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Prospektets giltighetstid

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 6 december 2021. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under forutsattning att
Viva Wine Group AB fullgér skyldigheten att enligt Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall ny omstandighet av
betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka bedémningen av aktierna i Erbjudandet. Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospek-
tet galler fran tidpunkten fér godk@nnandet fram till utgangen av anmalningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att uppratta tillagg till Prospektet efter
att anmalningsperioden ar avslutad.

Nasdaq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvéaxtmarknad fér sma och medelstora foretag i enlighet med MiIFID Il om marknader for finansiella
instrument, sasom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag. Emittenter pa
Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal for samma regler som emittenter pa reglerad marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning och
implementerat i nationell lagstiftning. De ar istallet féremal for mindre omfattande regler anpassade for mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en
investering i en emittent pa Nasdaq First North Premier Growth Market kan darfor vara hogre an en investering i en emittent pa den reglerade marknaden.
Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdagq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs. FNCA Sweden AB &r Bolagets Certified Adviser. FNCA Sweden AB &ger inga aktier i Bolaget. Nasdaq Stockholm AB godkanner ansékan om
upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats i samband med ett erbjudande till
allmanheten i Sverige, Norge och Finland samt institutionella investerare i Sverige och
utomlands att férvarva nya och befintliga aktier i Viva Wine Group AB ("Erbjudandet”).
Bolaget har i samband med Erbjudandet ansokt om upptagande till handel av Bolagets
aktier pa Nasdagq First North Premier Growth Market i Stockholm.

Beroende pa sammanhanget i Prospektet avser "Viva Wine Group”, "Koncernen”
eller "Bolaget” Viva Wine Group AB, (ett svenskt publikt aktiebolag), org.nr 559178-
4953, eller den koncen i vilken Viva Wine Group ar moderbolag. Med "Séljande
Aktiedgare” avses Emil Sallnds (genom Late Harvest Wine Holding 1971 AB) samt
Bjorn Wittmark och Pamela Wilson (genom Vin & Vind AB). Med "Nasdaq First North
Premier Growth Market” avses, i enlighet med Europarlamentets och Radets direktiv
(EU) 2014/65 ("MIFID II"), den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden
for sma och medelstora foéretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB. ABG Sundal
Collier AB ("TABGSC”) samt Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB”) agerar Joint
Global Coordinators och Joint Bookrunners med anledning av Erbjudandet. SEB,
Nordnet och Avanza agerar Retail Managers med anledning av Erbjudandet. Bolagets
Certified Adviser pa Nasdagq First North Premier Growth Market & FNCA Sweden AB.
Vid hanvisning till "Euroclear ” asyftas Euroclear Sweden AB.

Godkédnnande av Prospektet och tillimplig lag m.m.

Prospektet har upprattats i enlighet med artikel 13 i Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras
nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG, i dess &ndrade lydelse
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen, som ar den nationellt behdriga
myndigheten, har godkant Prospektet i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkénner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller stod for de
vardepapper som avses i Prospektet. Finansinspektionen garanterar inte att sakupp-
gifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Varje investerare uppmanas att

gbra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Erbjudandet.

For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Begrénsningar avseende Erbjudandet

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till
allmanheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige, Norge och Finland. | andra
medlemsstater inom EES déar Prospektforordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av
aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder.

Viva Wine Group har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att
tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige, Norge och
Finland. Inga aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller éverféras, direkt eller indirekt, i
eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utdver de som foljer av svensk
ratt eller annars strider mot tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan
tillampning av undantag fran sadan atgard. Teckning och férvarv av vardepapper i
strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av Prospektet, eller 6nskar investera i Viva Wine Group, maste informera sig om och
félja ndmnda begrénsningar. Atgérder i strid med begransningarna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Viva Wine Group forbehaller sig ratten att efter
eget bestdmmande ogiltigférklara anmalan om teckning i Erbjudandet om Viva Wine
Group eller dess radgivare anser att sadan teckning kan inbegripa en dvertradelse
eller ett asidoséattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier
eller andra vardepapper utgivna av Viva Wine Group har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse,
eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive
District of Columbia.

Investeringsupplysning

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Viva Wine Group
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen

i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behérig att

lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns

i Prospektet. Om sa anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkéants av Bolaget eller Joint Global Coordinators och varken Bolaget eller
Joint Global Coordinators ansvarar fér sadan information eller sadana uttalanden.
Varken offentliggérandet eller distributionen av Prospektet, eller nagra transaktioner
som genomférs med anledning av Prospektet, ska anses innebara att informationen

i Prospektet ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for dess
offentliggdrande eller att det inte har férekommit nagon férandring i Viva Wine Groups
verksamhet efter namnda dag. | det fall en ny omsténdighet av betydelse, sakfel eller
vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka bedémningen av aktierna i Erbjudandet
i kommer sadana forandringar att offentliggdras enligt bestdammelserna om tillagg i
enlighet med Prospektférordningen.

Stabiliseringsatgérder

| samband med Erbjudandet kan ABGSC i egenskap av stabiliseringsmanager
("Stabiliseringsmanagern”), pa uppdrag av Joint Global Coodinators, komma

att Overtilldela aktier, i den utstrackning det ar tillatet enligt lag, for att genomféra
transaktioner som ar utformade for att stabilisera, uppratthalla och pa annat satt stodja
marknadspriset pa Bolagets aktier pa en niva éver det som annars skulle rada pa den
oppna marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa
Nasdaq First North Premier Growth Market, OTC-marknaden eller pa annat satt, och

kan komma att genomféras nér som helst under perioden som bérjar pa forsta dagen
for handel i aktierna pa Nasdaq First North Premier Growth Market och avslutas senast
30 kalenderdagar darefter. Stabiliseringsmanagern har dock ingen skyldighet att vidta
stabiliseringsatgarder och det finns ingen garanti for att stabiliseringsatgarder kommer
att genomféras. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras till
ett pris hdgre an priset i Erbjudandet.

Framatblickande uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande
uttalanden &ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beréknar”, "borde”, "bor”,
"enligt uppskattningar”, "forutser”, "forutsager”, "férvantar”, "har asikten”, "kan”,
“kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”,
"savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande
som framatblickande. Detta galler framfor allt uttalanden och asikter i Prospektet
som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for
Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéxt och I6nsamhet samt den generella
ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestéllningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berékningar och antaganden som gérs pa
grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet om inte annat anges.
Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker, osékerheter och andra faktorer
som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella
stéllning och rorelseresultat, kommer att skilja sig fran vad som har angetts i sadana
uttalanden, eller inte uppfylla de foérvantningar som uttryckligen eller underforstatt har
antagits eller beskrivits i dessa uttalanden eller visar sig vara mindre gynnsamma

an resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits | dessa
uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hdg tilltro
till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att Iasa Prospektet i
sin helhet. Varken Bolaget eller Joint Bookrunners kan Idmna garantier fér den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de férutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger med
framatblickande uttalanden, ar det méjligt att de i Prospektet namnda framtida hand-
elserna inte kommer att intraffa. Framatblickande uppskattningar och prognoser som
harror fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta.
Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig vasentligt fran vad som
angetts i sadana uttalanden till féljd av, utan begrénsning: andringar av allmanna
ekonomiska forhallanden, framfor allt ekonomiska férhallanden pa marknader dar
Bolaget verkar, andrade rantenivaer, &ndrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer,
andringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller miljoskador.

Efter dagen for Prospektet atar sig varken Bolaget eller Joint Global Coordinators,
om det inte foreskrivs enligt tillamplig lag eller i Nasdaq First North Premier Growth
Markets regelverk for emittenter, att uppdatera framatblickande uttalanden eller
anpassa dessa framatblickande uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och
produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstéllining och annan
marknadsinformation hanforlig till Viva Wine Groups verksamhet och marknad. Om
inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor,
daribland statistik och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella
publikationer. Sadan information fran tredje part har atergetts korrekt och, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att
informationen i publikationen har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga,
men att korrektheten och fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget
har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harror ur
dessa marknadspublikationer. Marknadsinformation och marknadsstatistik ar till sin
natur framatblickande, féremal for osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan
information och statistik &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar
baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersdkningarna och respondenterna. Foljaktligen
bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att den finansiella informationen,
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation
som aterfinns i Prospektet inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Viva Wine
Groups framtida resultat.

Tillgénglighet

Prospektet finns tillgangligt pa Viva Wine Groups investerarsida (www.vivagroup.se),
BGSC:s webbplats (www.abgsc.com), SEB:s webbplats (www.seb.se), Finans-
inspektionens webbplats (https://fi.se/sv/vara-register/prospektregistret/) samt
Europeiska vardepappers- och marknadstillsynsmyndighetens webbplats
(www.esma.europa.eu).

Finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats

for att gora informationen lattillganglig for 1asaren. Féljaktligen dverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom néar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Finansiell information i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade
informationen eller som inte har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran
Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Alla finansiella belopp anges i
svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges. "MSEK” star for miljoner kronor och
"TSEK” star for tusen kronor.
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Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
papperen bor av investeraren baseras pa en bedémning av hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller
delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den
investerare som ar karande enligt svensk ratt bli tvungen att sta for kostnaderna fér Gversattning av Prospektet
innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oftrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de évervager att investera i sadana vardepapper.

Information om emittenten

Viva Wine Group AB ("Viva Wine Group” eller "Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisations-
nummer 559178-4953. Bolagets adress ar Blasieholmsgatan 4A, 111 48, Stockholm. Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) ar 549300XZE8FG96FTL804. Aktierna i Erbjudandet har ISIN-koden SE0017084361.

Viva Wine Group ar moderbolag i en koncern som per dagen for Prospektet bestar av 47 direkta och indirekta
dotterbolag.

Information om Saljande
Aktiedgare

Utdver de nyemitterade aktier som erbjuds av Viva Wine Group AB inom ramen for Erbjudandet erbjuder Emil
Sallnés (genom Late Harvest Wine Holding 1971 AB) samt Bjorn Wittmark och Pamela Wilson (genom Vin & Vind
AB) (gemensamt "Séljande Aktiedgare”) gemensamt motsvarande totalt 3 673 468 befintliga aktier som en del av
Overtilldelningsoptionen. Information om Saljande Aktiedgare framgar av tabellen nedan.

Registreringsland

Namn Adress LEl-kod Legal form och jurisdiktion
Late Harvest Wine Holding 1971 AB c/o Emil Sallnés 636700VZ9G- Aktiebolag Sverige
Klévervagen 42 0JHM4Q0A27
167 53 BROMMA
Vin & Vind AB Ebba B&ats vag 7 A 636700B098- Aktiebolag Sverige
141 59 HUDDINGE YRRX64DK78

Behorig myndighet

Prospektet har granskats av Finansinspektionen. Finansinspektionen &r den svenska behdriga myndigheten for
godkannande av prospekt under Prospektférordningen. Finansinspektionen godkande Prospektet den 6 december
2021. Kontaktinformationen till Finansinspektionen ar:

Finansinspektionen

Box 7821, SE-103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av virdepapperen?

Bolagets séte
och bolagsform

Viva Wine Group AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 1 november 2018 och registrerades hos
Bolagsverket den 5 november 2018. Bolagets namn registrerades den 1 februari 2019. Bolagets organisations-
nummer ar 559178-4953 och Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun i Stockholms I1an. Bolagets adress ar
Blasieholmsgatan 4A, 111 48, Stockholm. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med svensk lag.

Viva Wine Group
huvudsakliga verksamhet

Viva Wine Group ar Nordens ledande vinkoncern med en stark position pa den europeiska e-handelsmarknaden
for vin.! Bolaget utvecklar, marknadsfor och séljer bade egna och partners varumérken pa flertalet vaxande
marknader. Koncernen bestar av en samling entreprendrsdrivna verksamheter som delar en plattform for
stordriftsférdelar och vardeskapande. Bolaget séljer prisvarda kvalitetsviner fran hela vérlden till konsumenter i
bland annat Norden, Tyskland, Schweiz, Osterrike, Frankrike och Nederlanderna.

Viva Wine Group har for narvarande fyra marknadssegment dar de tva évervagande storsta ar Sverige och
Norden grundat i att Bolagets affarsmodell inom detaljhandelsmonopol k&nnetecknas av att leverera hdgkvalitativa
och prisvarda produkter till ett oslagbart produktvarde avseende pris, kvalitet och hallbarhet. Viva Wine Groups
starka internationella nérvaro utanfér Norden bedriver Bolaget inom sina tva évriga marknadssegment for
e-handelsmarknaden och dess pilotprojekt for B2B-forsaljning i Storbritannien, USA och Kina.

1) Systembolaget, Alko, Vinmonopolet. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) storst
marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till Systembolaget. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni
2020 till maj 2021) tredje stérst marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till Alko. Viva Wine Group har per rullande 12
manader (perioden juni 2020 till maj 2021) sjunde stdérsta marknadsandel enligt forsaljning av vin i liter till Vinmonopolet.
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Storre
aktiedgare

Bolaget har per dagen for Prospektet 14 aktiedgare. Bolaget kontrolleras, per dagen for Prospektet och fore
genomférandet av Erbjudandet, indirekt av Late Harvest Wine Holding 1971 AB samt Vin & Vind AB. Tabellen
nedan visar aktieagandet i Bolaget fére och efter genomférandet av Erbjudandet, varvid agarstrukturen aven visas
dels om Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas, dels under antagande att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.
Séljande Aktiedgare séljer endast befintliga aktier inom ramen fér Overtilldelningsoptionen.

Efter Erbjudandet (om Efter Erbjudandet (om

Erbjudandet fulltecknas och  Erbjudandet fulltecknas och
Agande omedelbart Overtilldelningsoptionen inte Overtilldelningsoptionen

fore Erbjudandet utnyttjas) utnyttjas i sin helhet)
Aktiedgare Antal  Procent (%) Antal  Procent (%) Antal  Procent (%)
Late Harvest Wine Holding 1971 AB' 25110216 39,03 25110216 28,27 23273 482 26,20
Vin & Vind AB? 25110216 39,03 25110216 28,27 23273 482 26,20
Legendum Capital AB? 9 380 889 14,58 9 380 889 10,56 9 380 889 10,56
Arinto AB* 3149160 4,89 3149 160 3,55 3149 160 3,55
Ovriga aktiedgare 1591608 2,47 1591 608 1,79 1591 608 1,79
Nya aktiedgare - - 24 489 795 27,57 28163 263 31,70
Summa 64 342 089 100 88831884 100 88831884 100

1) Ags av Emil Sallnas (VD i Viva Wine Group). 2) Ags av Bjérn Wittmark (Director Business Development i Viva Wine Group) och Pamela Wilson.
3) Ags av John Wistedt (VD Wine Team Global). 4) Ags av Charlotte Séderberg.

Styrelse och ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av Anders Moberg (1950) (styrelseordférande), John Wistedt (1980), Anne Thorstvedt
Sjoberg (1965), Helen Fasth Gillstedt (1962) och Mikael Aru (1953).

Bolagsledningen bestar av Emil Sallnés (VD), Linn Géafvert (CFO), Bjorn Wittmark (Director Business Development),
John Wistedt (VD Wine Team Global) och Mikael Sundstrém (Director Sustainability & Corporate Communications).

Revisor

Ernst & Young Aktiebolag ar Bolagets revisor, med Andreas Nyberg som huvudansvarig revisor. Andreas Nyberg
har varit revisor under de perioder som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Andreas
Nyberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (Foreningen Auktoriserade Revisorer). Ernst & Young Aktie-
bolags adress ar Box 7850, 103 99 Stockholm.

Finansiell nyckelinformation for Viva Wine Group

Finansiell nyckel-
information i sammandrag

Viva Wine Group AB bildades den 1 november 2018. Under boérjan av 2019 férvarvade Viva Wine Group AB, som
ett led i en intern omstrukturering, majoriteten av aktierna i Giertz Vinimport AB fran Malbec Holding AB. Fran

och med den 1 januari 2020 upprattar Viva Wine Group AB sin koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolknings-
uttalanden fran IFRS Interpretations Committee sdsom de antagits av Europeiska unionen (EU) ("IFRS”).

Nedan presenteras vissa finansiella nyckelposter for Koncernen avseende rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018
samt delarsinformation avseende perioden 1 januari-30 september 2021 med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2020. Den finansiella informationen avseende rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 har hamtats

fran Bolagets konsoliderade finansiella rapporter, vilka har uppréttats i enlighet IFRS, arsredovisningslagen
(1995:1554) samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler
for koncerner). Den historiska finansiella informationen avseende rakenskapsaren 2020 och 2019 har reviderats
av Bolagets revisor i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 5 - Granskning av finansiell information i
prospekt med anledning av att dessa inkluderas i sin helhet i Prospektet. Den reviderade arsredovisningen for
rakenskapsaret 2018 avseende Malbec Holding AB har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Den finansiella
delarsinformationen for perioden 1 januari-30 september 2021, med finansiella jamférelsesiffror for motsvarande
period 2020, har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och har dversiktligt granskats, ej reviderats,
av Bolagets revisor i enlighet med ISRE 2410 - 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation.

Nyckelposter i Koncernens rapport dver resultatet

1 januari-31 december 1 januari-30 september
Viva Wine Group AB Malbec Holding AB  Viva Wine Group AB
IFRS BFNAR 2012:1 (K3) IAS 34
MSEK 2020 2019 2018 2018 2021 2020
Nettoomsittning 2 845,2 23347 1989,5 33679 22912 2043,0
Rorelseresultat 280,8 155,5 137,2 174,6 218,2 195,0
Periodens resultat 219,2 132,7 123,2 134,62 1779 166,7
Resultat per aktie fore och efter utspidning, SEK® 33,64 17,13 13,95 15,54 26,47 25,95

1) Under tidigare redovisningsprinciper avseende réakenskapsar 2018 redovisade Koncernen alkoholskatten brutto, som en del av
nettoomsattningen och som en del av rorelsens kostnader, inom handelsvaror. | samband med 6vergang till IFRS, under IFRS 15,
exkluderas belopp som tas emot for tredje parts rakning (t.ex. skatter) fran nettoomsattningen. Vidare redovisades intékter fran
vidarefakturering och marknadsféringskostnader som en del av nettoomsattningen alternativt som en del av dvriga rorelseintakter.
| samband med dvergangen till IFRS omklassificeras dessa till att nettoredovisas mot marknadsforingskostnader i posten 6vriga
externa kostnader inom rérelsekostnader.

2) Uppgiften har andrats i samband med arsredovisningen for 2019, pa grund av andring av redovisningsprincip. Den justerade
uppgiften ar oreviderad.

3) Resultat per aktie fére och efter utspadning ar beréknat pa moderbolagets andel av resultatet.
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Finansiell nyckel-
information i sammandrag
(forts.)

Nyckelposter i Koncernens balansrakning

31 december

30 september

Viva Wine Group AB Malbec Holding AB  Viva Wine Group AB
IFRS BFNAR 2012:1 (K3) 1AS 34
MSEK 2020 2019 2018 2018 2021
Summa tillgdngar 14257 1205,9 1036,4 986,1 29984
Summa eget kapital 404,0 244,5 211,3 2133 4995

Nyckelposter éver Koncernens kassafloden

1 januari-31 december

1 januari-30 september

Viva Wine Group AB Malbec Holding AB  Viva Wine Group AB
IFRS BFNAR 2012:1 (K3) IAS 34

MSEK 2020 2019 2018 2018 2021 2020
Kassafléde fran den 2171 130,0 164,4 159,4 102,5 43,3
lopande verksamheten
Kassafléde frén -64,1 -65,7 -34,2 -338 -1136,8 -2,4
investeringsverksamheten
Kassaflode fran -205,3 28,5 -210,9 -206,3 12716 -122,1
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -52,3 92,8 -80,8 -80,8 237,2 -81,1

Proformaredovisning

Viva Wine Group har per den 3 augusti 2021 férvarvat och tilltratt samtliga aktier i Vicampo.de GmbH ("Vicampo”)
som ingar i rorelsesegmentet E-handel. Képeskillingen bestar av kontant betalning om 129 MEUR. Vidare har Viva
Wine Group per den 1 november 2021 ingatt avtal om att forvarva 40 procent av aktierna i det tidigare intresse-
foretaget Norwegian Beverage Group AS ("NBG”) som per dagen for Prospektet ingar i rérelsesegmentet Norden.
Genomférandet av transaktionen innebar att Viva Wine Group okar sin agarandel fran 49 procent till 89 procent

av roster och aktier i NBG. Viva Wine Groups forvarv av Vicampo och NBG kommer ha vasentlig paverkan pa
Koncernens framtida resultat och proformaredovisning har darfér upprattats.

Nyckelposter i proformaredovisningen avseende Koncernens resultatrakning for deldrsperioden 1 januari -

30 september 2021

Norwegian Justeringar av Proforma

Viva Wine Vicampo Beverage Group, redovisnings- Forvarvs- Resultat-

MSEK Group IFRS tysk GAAP norsk GAAP principer  justeringar rakning
Nettoomséttning 22912 455,1 174,4 - - 2920,7
Rorelseresultat 218,2 71,0 30,9 10,8 -53,7 2772
Periodens resultat 1779 56,2 23,9 10,4 -56,8 2116

Nyckelposter i proformaredovisningen avseende Koncernens resultatrakning for rakenskapsaret 2020

Norwegian Justeringar av Proforma

Viva Wine Vicampo Beverage Group, redovisnings- Forvarvs- Resultat-

MSEK Group IFRS tysk GAAP norsk GAAP principer justeringar rakning
Nettoomsattning 28452 698,3 171,2 - 0,0 37147
Rorelseresultat 280,8 45,8 20,3 0,1 163,1 510,2
Periodens resultat 219,2 34,0 15,6 -0,5 142,2 410,7

Nyckelposter i proformaredovisningen avseende Koncernens balansrakning per den 30 september 2021

Norwegian Justeringar av Proforma

Viva Wine Beverage Group, redovisnings- Forvarvs- Balans-

MSEK Group IFRS norsk GAAP principer justeringar rakning
Summa tillgangar 29984 66,1 32 488,4 3556,1
Summa eget kapital 4995 26,9 - 245,0 771,3
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Specifika nyckelrisker for Bolaget

Nyckelrisker relaterade till
Bolagets verksamhet

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch

Viva Wine Group &r beroende av att upprétthalla goda relationer med producenter, leverantérer, kunder och andra
samarbetspartners

Viva Wine Group har inom ramen for sin verksamhet av férsaljning av kvalitetsviner etablerat ett stort internatio-
nellt producent- och leverantdrsnatverk med cirka 350 producenter fran mer an 15 lander. Bolaget ar beroende
av samarbeten med producenter och leverantorer for att bibehalla och utéka sin produktportfélj med stor
variation och hog kvalitet. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att bibehalla och utéka sitt producent- och
leverantorsnatverk, vilket darmed begransar Bolagets tillvaxtpotential. Det finns aven en risk att Viva Wine Group
underleverantorer, distributdrer och andra samarbetspartners inte fullgér sina kontraktuella ataganden eller att
de inte uppfyller riktlinjer och andra branschstandarder nar det galler miljo, hallbarhet, arbetsmiljé- och etik samt
en risk att de kringgar Bolaget och séljer direkt till Bolagets konkurrenter, vilket skulle ha negativ paverkan pa
Bolagets anseende och finansiella stallning.

Viva Wine Groups tillvédxt kan utmana dess resurser

Viva Wine Groups tillvaxtstrategi omfattar saval organisk tillvaxt som tillvaxt genom férvarv for att kunna 6ka
Bolagets marknadsandelar pa nordiska monopolmarknaderna och att accelerera Bolagets e-handelssegment

pa den europeiska marknaden, vilket exponerar Bolaget gentemot ett flertal risker avseende koncernledningen,
administrationen samt den operativa och finansiella infrastrukturen. Saval organisk tillvaxt som tillvaxt genom
férvarv innebar hdga krav pa Bolagets ledning samt dess operativa och finansiella infrastruktur. Avseende
forvarv finns risk att ett tankt forvarv, av kommersiella, finansiella eller andra anledningar inte genomférs, trots att
férvarvsprocess initierats till foljd av exempelvis konkurrens eller Bolagets finansiella situation, eller att férvantade
skalférdelar som identifierats i en forvarvsprocess uteblir efter forvarvet. Om Viva Wine Group inte lyckas med
att effektivt hantera den 6kning av verksamhetens storlek och komplexitet som féljer av framtida tillvaxt eller om
Bolaget misslyckas med att identifiera lampliga forvarvsobjekt eller om andra risker med ett forvarv forverkligas,
skulle det kunna 6ka Bolagets kostnader och ha en negativ paverkan pa Viva Wine Groups expansion, dess
verksamhet och finansiella stéllning samt innebara att Bolaget inte kan uppfylla sin strategi.

Bolaget verkar i en véxande och konkurrensutsatt bransch

De statliga detaljmonopolen i Viva Wine Groups segment Norden, och framfér allt inom segment Sverige, ar
viktiga intéktskanaler fér Koncernen. Trots den betydande lagstiftningen som géller inom det statliga detaljhandels-
monopolet samt 6vriga internationella marknader dar Bolaget ar verksamt, ar branschen for vinimport och distri-
bution konkurrensutsatt. Det finns en risk att Viva Wine Group misslyckas med att méta konkurrensen fran nya
och befintliga konkurrenter, vilket skulle det kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat.

Risker for storningar i lagerhallning och varulagerhanteringen

Viva Wine Group anvander sig av ett antal lager som drivs av tredje part, bland annat lagerbelagna i Norden, i
Stockholm, Oslo och Abo, samt lager belagna i Tyskland, Kina och USA. Det finns en risk att dessa leverantérers
lager skadas och att Koncernens egna lagerforda varor skadas, exempelvis IT eller andra systemhaverier, vilka kan
leda till nedskrivningar av Koncernens lager och @ven resultera i férsenade leveranser som kan fa konsekvenser for
Viva Wine Groups formaga att fullgora sina skyldigheter gentemot kunder.

Risker relaterade till Bolagets internationella verksamhet

Aven om Bolagets stérsta segment per dagen for Prospektet ar Sverige ar Viva Wine Group, som en féljd av den
internationella forsaljningen, exponerat for en rad komplexa lagar, férordningar och kontroller samt férdrag och
riktlinjer, bland annat relaterat till import och forséljning av alkoholhaltiga drycker, marknadsféring av detsamma,
arbetsratt och miljélagar. Det finns en risk for negativa férandringar i lagkrav, sanktioner, ekonomisk och politisk
instabilitet, tullar och andra handelshinder och pris- eller valutakontroll kan begransa Viva Wine Groups I6nsamhet
i de aktuella landerna.

Risker avseende nyckelpersoner och personal

Bolaget har en decentraliserad organisation pa sa satt att Koncernverksamheten kan sagas bedrivas av tio
entreprendrsledda bolag baserade i sex olika lander, samtidigt som Bolaget har en mindre sammansatt grupp
nyckelpersoner som hanterar koncernspecifika organisationsérenden. En viktig komponent i Viva Wine Groups
utveckling utgors av Bolagets férmaga att behalla sina ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner,
saval inom respektive dotterbolag som pa koncernniva, vilka har omfattande kompetens inom verksamhets-
omradet. Viva Wine Group riskerar forseningar i utvecklingen eller att férlora marknadsférsprang i handelse av
att nyckelpersoner av nagon anledning skulle ldmna Bolaget eller om Bolaget inte fortsatt kan forma att rekrytera
kvalificerad personal, vilket skulle kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhetsutveckling och finansiella
stallning.

Viva Wine Group forlitar sig pa vélfungerande och sékra IT-system

Bolaget forlitar sig pa valfungerande och tillgangliga IT-system som tillhandahalls av tredjeparts-leverantérer for
att bland annat pa ett sékert satt hantera, lagra och éverféra konfidentiella uppgifter som mottas eller éverfors
med e-post och andra teknikldsningar. | takt med att Viva Wine Group accelererar verksamheten inom segmentet
E-Handel kommer Bolaget bli alltmer beroende av sakra IT-system mot bakgrund av mangden personuppgifter
som erhalls fran konsumenter vid férsaljning via e-handel, sdsom kontaktinformation och betalningsuppgifter.
Inverkan av en sakerhetsdvertradelse, obehdrig atkomst eller forlust av sekretessbelagd information kan leda

till rattsliga atgarder, skadestand, tillfélliga nedsténgningar, systemfel eller andra konsekvenser som medfér
verksamhetsstorningar och negativt paverkar Viva Wine Groups finansiella stéllning samt dess anseende och
férmaga att bedriva verksamheten med kundernas fulla fértroende.
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Nyckelrisker relaterade till Bolaget &r beroende av tillgangen pa kvalitetsravaror
Bolagets verksamhet Den enskilt viktigaste ravaran for Bolaget ar vindruvan fér vintillverkningen produktionsledet inom Bolagets
(forts.) producentnatverk. Bolaget ar exponerat for risker kring 6kad kostnad pa ravaran, exempelvis vaderférhallanden

som paverkar tillgangen pa kvalitetsravara, osakerhet i jordbruksférhallandena eller pa grund av andrade import-
och exportlagstiftningar. Skulle tillgangen pa kvalitetsvin och vindruvor hos Bolagets producenter minska eller
férsdmras, eller om priserna pa ravaran hgjs, kan det innebara svarigheter for Bolaget att distribuera och leverera
vin i enlighet med sina kontraktuella ataganden med kunder och kan vidare innebéra prishdjningar. Om nagon

av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat.

Risker relaterade till férdandring i lagstiftning och regulatoriska regelverk avseende alkoholhaltiga drycker

Bolagets verksamhet, strategi och framtida intakter paverkas av att alkoholférsaljning i jurisdiktioner regleras eller
omregleras genom lagstiftning. Lagstiftningen kan andras i jurisdiktioner dar Viva Wine Group bedriver verksamhet
av flera olika anledningar sasom av politiska skal, folkhalsoskal eller av andra orsaker. Viva Wine Groups huvud-
sakliga nettoomsattning genereras av Bolagets verksamhet i Sverige, varfor Bolaget ar sarskilt exponerat for om
forandringar sker i statsmonopolet i fraga om att antal butiker som kan minska eller 6ka, variation av kategorier pa
alkohol som séljs, eller forandring pa sa satt att statsmonopolet helt att avskaffas och avvecklas. Sadan férandring
kan paverka konkurrensen, konsumtionsbeteenden och stéller krav pa att Bolaget stéller om och anpassar sin
verksamhet utefter nya forhallanden och skulle ha en vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhetsutveckling,
finansiella stallning och resultat.

Finansiella risker
Risker relaterade till valutakursfluktuationer

Koncernen bedriver verksamhet i hela varlden med kostnadsbas i lokal valuta och &r saledes exponerade for
valutarisk. Koncernens valutaexponering ar framst i EUR da Koncernen, for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018
hade en valutaexponering fran forséljning i EUR uppgaende till 20,0 procent, 17,3 procent respektive 11,3 procent.
Dartill uppgick valutaexponering i EUR fran inkop for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 till 95,2 procent, 81,4
procent respektive 72,3 procent. Koncernen valutasékrar denna exponering genom valutaterminer vars forfallotid
generellt varierar mellan 9-12 manader.

Viva Wine Group ar féremal for risker relaterade till nedskrivning av goodwill

Viva Wine Groups goodwill uppgick per den 31 september 2021 till 591,1 MSEK, motsvarande 19,7 procent av
Bolagets totala tillgangar. Koncernens redovisade varden for goodwill har uppkommit i samband med Bolagets
foretagsforvary, bland annat av Koncernbolagen Tryffelsvinet AB och Vinexus Deutschland GmbH under ar 2020.
Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar,
Overtagna skulder samt eventualférpliktelser. Goodwill skrivs inte av utan nedskrivningsprévas varje ar, eller vid
indikation pa att behov av nedskrivning skulle foreligga, pa den lagsta nivan dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter), vilket for Viva Wine Group utgdr det forvarvade bolaget. Det finns en
risk att Viva Wine Groups antaganden i nedskrivningsprévningen visar sig vara felaktiga eller att den diskont-
eringsréanta som anvands inte korrekt aterspeglar de specifika riskerna fér den kassagenererande enheten,
vilket skulle kunna resultera i avvikelser vid varderingen av goodwill. Betydande sadana avvikelser och storre
nedskrivningar av goodwill kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Information om Nyckelinformation om Bolagets aktier

Bolagets aktier Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Per dagen for Prospektet far aktiekapitalet enligt Bolagets bolags-
ordning inte understiga 500 000 SEK och inte éverstiga 2 000 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga
60 000 000 och inte 6verstiga 240 000 000. Per den 1 januari 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till 50 000 SEK
fordelat pa 5 000 000 aktier. Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till 500 000 SEK fordelat
pa 5 000 000 aktier. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 536 184,08 SEK fordelat pa
64 342 089 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,008 SEK.
ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0017084361. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Inget offentligt uppkdpserbjudande har Idamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller féregadende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Rattigheter forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen.

Rostratt
Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika réatt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av
likvidation. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
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Information om
Bolagets aktier
(forts.)

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolaget avser att dela ut dverskottskapital till aktiedgarna efter att ha beaktat langsiktig finansiell stabilitet,
tillvaxtméjligheter och strategiska initiativ. Beaktande dessa 6vervaganden, avser Viva Wine Group att dela ut
50-70 procent av arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande till handel pa
Nasdaq First North Premier
Growth Market

Aktierna i Bolaget kommer att vara féremal for ansdkan om upptagande till handel pa den multilaterala handels-
plattformen och tillvaxtmarknaden fér sma och medelstora foretag - Nasdaq First North Premier Growth Market.
Nasdaq Stockholm AB, som driver Nasdaq First North Premier Growth Market, har den 22 november 2021 bedémt
att Bolaget uppfyller noteringskraven forutsatt att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls senast forsta
dag fér handel i Bolagets aktier. Bolagets styrelse avser att fullfolja ans6kan om upptagande till handel av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market och handeln berdknas pabdrjas den 14 december 2021.

Vilka ar nyckelriskerna specifika for vardepapperen?

Specifika nyckelrisker
for Viva Wine Groups
vardepapper

Risk for en illikvid marknad och volatil aktiekurs

Det finns en risk for att priset pa aktierna blir mycket volatilt i samband med upptagandet till handel. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att medféra svarigheter for aktieagare att
avyttra aktier och marknadspriset kan komma att skilja sig avsevart fran aktiernas pris i Erbjudandet.

Cornerstone-investerares teckningsataganden i Erbjudandet &r inte sékerstéllda

Atagandena fran Cornerstone-investerare &r inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att de ataganden som Cornerstone-investerare lamnat inte
kommer att infrias. Cornerstone-investerares ataganden ar vidare forenade med villkor. For det fall nagot av dessa
villkor inte uppfylls finns det en risk att Cornerstone-investerare inte kommer att uppfylla sina ataganden, vilket
skulle kunna fa en betydande negativ effekt pa Erbjudandets genomférande.

Storre aktiedgares intressen kan skilja sig fran minoritetsdgarnas intressen

Storre aktiedgare har genom sitt agande méjlighet att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som kraver
godkannande av aktiedgarna pa bolagsstamma. Storre aktiedgares intressen kan skilja sig fran andra aktieagares
intressen och storre aktiedgare skulle kunna utéva inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte framjar de andra
aktiedgarnas intressen pa basta satt.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
P4 vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Villkor och anvisningar
for Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 24 489 795 nyemitterade aktier i Bolaget. Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

1) Erbjudandet till allmanheten i Sverige, Norge och Finland; och 2) Erbjudandet till institutionella investerare i
Sverige och i utlandet.

Erbjudandet forvantas, i det fall Erbjudandet fulltecknas, tillféra Bolaget en likvid uppgaende till cirka 1 200 MSEK
fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Bolagets kostnader med anledning av Erbjudandet forvantas
uppga till cirka 65 MSEK. Nettolikviden fran Erbjudandet forvantas saledes uppga till cirka 1 135 MSEK.

Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggéras genom ett pressmeddelande som kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets webbplats www.vivagroup.se omkring den 14 december 2021.

Overtilldelningsoption

For att tacka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet kommer Saljande Aktiedgare att utfarda en option till Joint
Global Coordinators att forvarva ytterligare hogst 3 673 468 aktier i Bolaget, motsvarande hdgst 15 procent av det
totala antalet aktier i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Bolaget erhaller ingen likvid fran férsaljning av de
aktier som erbjuds av Séljande Aktiedgare.

Erbjudandepriset
Priset i Erbjudandet har faststallts till 49 SEK per aktie.

Anmalan

Anmalan fran allménheten om férvarv av aktier ska ske under perioden 6 december—13 december 2021 och avse
lagst 125 aktier och hégst 22 000 aktier i jamna poster om 25 aktier. Anmalan ar bindande. Anmalningsperioden
inleds kl. 15:00 CET den 6 december 2021.

Information om tilldelning och betalning
Tilldelning férvantas ske omkring den 14 december 2021. Snarast darefter kommer avrakningsnotor att skickas till
dem som har erhallit tilldelning inom ramen for Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier far inget meddelande.

Villkor for slutférande av Erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att ett placeringsavtal ingas mellan Bolaget, Emil Sallnas, Bjorn Wittmark, Pamela
Wilson samt John Wistedt, och Joint Global Coordinators ("Placeringsavtalet”), vilket férvantas ske omkring den
13 december 2021, och att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls, att avtalet inte ségs upp och att intresset for
Erbjudandet enligt Joint Global Coordinators bedémning ar tillrackligt stort for att en &ndamalsenlig handel i aktien
ska kunna uppnas.
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Villkor och anvisningar
for Erbjudandet
(forts.)

Joint Global Coordinators kan saga upp Placeringsavtalet fram till 16 december 2021 om exempelvis nagon
vasentlig negativ handelse skulle intréffa eller om nagot annat villkor i Placeringsavtalet inte uppfylls, varvid
Erbjudandet skulle avbrytas och varken leverans eller betalning av aktier kommer att ske i enlighet med Erbjudandet.
Detta innebar att handeln i Bolagets aktier kommer att vara villkorad under de tva forsta handelsdagarna.

Vem &r erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Erbjudaren av aktierna

Utover de nyemitterade aktier som erbjuds av Viva Wine Group AB inom ramen for Erbjudandet erbjuder Emil
Sallnds, genom Late Harvest Wine Holding 1971 AB, 1 836 734 befintliga aktier i Bolaget och Bjérn Wittmark och
Pamela Wilson, genom Vin & Vind AB, erbjuder 1 836 734 befintliga aktier i Bolaget, motsvarande totalt 3 673 468
befintliga aktier i Bolaget som en del av Overtilldelningsoptionen. Information om Séljande Aktiedgare framgér av
tabellen nedan.

Registreringsland

Namn Adress Legal form och jurisdiktion
Late Harvest Wine Holding 1971 AB c/o Emil Sallnas Aktiebolag Sverige
Klovervagen 42
167 53 BROMMA
Vin & Vind AB Ebba Baats vag 7 A Aktiebolag Sverige

141 59 HUDDINGE

Varfor uppréttas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Bolagets styrelse och ledning samt Séljande Aktiedgare anser att Erbjudandet och noteringen ar ett viktigt

steg i Bolagets utveckling som férvantas framja Bolagets utveckling och tillvaxt. Darutéver kommer Erbjudandet
och noteringen att ge Bolaget en bredare aktiedgarebas och tillgang till de svenska och internationella kapital-
marknaderna. Vidare forvantas en notering av aktierna pa Nasdaq First North Premier Growth Market att 6ka
medvetenheten om Bolaget och dess verksamhet samt starka Bolagets varumarke bland kunder, samarbets-
partners, medarbetare, investerare och andra viktiga intressenter.

Erbjudandet innefattar endast nyemitterade aktier som férvantas tillféra Viva Wine Group cirka 1 200 MSEK

fére avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet forvantas uppga till
cirka 65 MSEK och Bolaget férvantas darmed tillforas cirka 1 135 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade fill
Erbjudandet.

Viva Wine Group beddmer att Bolagets befintliga rérelsekapital per dagen fér Prospektet inte ar tillrackligt for att
tillgodose Koncernens behov under den kommande tolvmanadersperioden. Huvudorsaken till underskottet ar att
Bolaget ska finansiera konsolidering av minoritetsintressen, forvarvet av Norwegian Beverage Group samt ater-
betala bryggfinansiering av forvarvet av Vicampo. Bolaget avser att finansiera underskottet av rérelsekapital for
den narmaste tolvmanadersperioden med de medel som tillférs Bolaget i nyemissionen i Erbjudandet. Nettolikviden
fran Erbjudandet avses att anvandas for att uppna en forstarkt kapitalstruktur och férenklad koncernstruktur i
Bolaget genom att (i) aterbetala den brygglanefacilitet om 660 MSEK som upptogs i samband med forvarvet av
Vicampo, for att (ii) delvis finansiera férvarvet av Norwegian Beverage Group, cirka 190 MSEK, samt (iii) delvis
finansiera utkdp av delar av minioritetsaktieagares dgande i nagra av Koncernens dotterbolag om cirka 270
MSEK. For det fall Erbjudandet inte genomfors eller inte fulltecknas och refinansiering av de banklan som forfaller
till betalning inom tolv manader inte genomférs, kommer Bolaget att behdva soka alternativa finansierings-
méjligheter i form av exempelvis annan lanefinansiering, féretrdédesemission eller riktad nyemission.

Viva Wine Group kommer inte att erhalla nagra intakter fran de Séljande Aktiedgarnas forséljning av aktier som
sker inom ramen for Overtilldelningsoptionen.

Radgivares intressen

| samband med Erbjudandet tillhandahaller Joint Global Coordinators finansiell radgivning och andra tjanster

till Bolaget, tjanster for vilka de kommer att erhalla ersattning. Fran tid till annan kan Joint Global Coordinators
komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget, inom
den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner, for vilka de kan komma att erhalla ersattning.
SEB ar aven langivare till Bolaget.

Utdver vad som anges ovan beddémer Bolaget att det inte finns nagra intressen eller engagemang som skulle
kunna vara av vasentlig betydelse fér Erbjudandet.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med olika risker. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som

”ow

Koncernen” eller "Bolaget”) verksamhet och framtida utveckling.

anses vésentliga fér Viva Wine Group AB:s ("Viva Wine Group”,

I enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begrdnsade till sddana risker som bedéms
specifika fér Koncernen och/eller Bolagets aktier och som bedéms vésentliga for att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat

investeringsbeslut.

Viva Wine Group har bedémt riskernas vésentlighet pa grundval av sannolikheten att riskerna intraffar samt den férvéntade
omfattningen av deras negativa effekter. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier som omfattar risker
hénfdrliga till Viva Wine Groups verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker och risker relaterade till
Viva Wine Groups aktier och Erbjudandet. De riskfaktorer som presenteras nedan baseras ps Bolagets bedémning och tillgénglig
information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som bedéms vara mest vasentliga per dagen for Prospektet presenteras
férst inom varje kategori, medan efterféljande riskfaktorer presenteras utan nagon sarskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET
OCH BRANSCH

Viva Wine Group &r beroende av att uppratthalla goda
relationer med producenter, leverantdrer, kunder och andra
samarbetspartners

Viva Wine Group har inom ramen for sin verksamhet av forsaljning
av kvalitetsviner etablerat ett mangsidigt producent- och leverantors-
natverk internationellt. Bolagets producentnatverk bestar av cirka
350 producenter fran mer an 15 lander utspridda éver fem konti-
nenter. Under 2020 var ltalien det storsta producentlandet, foljt av
Frankrike och Spanien. Bolaget ar beroende av att bibehalla starka
samarbetena med dessa producenter, genom vilka Bolaget lyckats
bygga upp en produktportfélj med stor variation och hog kvalitet.

En av Viva Wine Groups framsta konkurrensfordelar ar det breda
sortimentet av kvalitetsviner och Bolaget &r darmed beroende av
att dess producenter och leverantérer tillhandahaller ett sadant
sortiment. Om Viva Wine Group misslyckas med att behalla och
utdka sitt befintliga producent- och leverantoérsnatverk, finns det en
risk for att det kan paverka majligheterna till att utoka det befintliga
produktsortimentet och ddrmed begransa Bolagets tillvaxtpotential.

Inom Bolagets rorelsesegment Sverige baserat pa nettoomsattning
ar det statliga detaljhandelsmonopolet, Systembolaget, den storsta
kunden. For det Nordiska segmentet ar den finska motsvarigheten
till Systembolaget, Alko, och den norska motsvarigheten, Vin-
monopolet, de storsta kunderna. Systembolaget i Sverige och Alko
i Finland stod for cirka 90 procent av Bolagets nettoomsattning
under rakenskapsaren 2018-2020. De sammanlagda intékterna
fran Systembolaget uppgick under 2020 till 2 233,2 MSEK, 2019 till
1 846,3 MSEK samt for 2018 till 1 678,2 MSEK. De sammanlagda
intékterna fran Alko uppgick under 2020 till 348,4 MSEK, 2019 till
229,9 MSEK samt 2018 till 174,0 MSEK. Statliga detaljhandels-
monopol tilldampar sina egna villkor for producenter, importorer

och distributorer, vilka Bolaget ar forhindrad att férhandla om, som
saledes kan vara oférdelaktiga for Bolaget och kan exempelvis
exponera Bolaget for 6kade och oférutsedda kostnader samt
medféra krav pa Bolaget avseende produktansvar.

Vidare ar Viva Wine Group ar beroende av att underleverantorer,
distributorer och andra samarbetspartners fullgér sina kontraktuella
ataganden nar det géller kvalitet, service och leveranstid samt att
dessa uppfyller Viva Wine Groups riktlinjer och andra bransch-
standarder nar det galler miljd, arbetsmiljd, antikorruption, manskliga
rattigheter och affarsetik. Det finns en risk att sddana aktorer inte
levererar i tid eller i enlighet med den kostnadsbild eller kvalitet

som de har atagit sig eller att de inte uppfyller tillampliga riktlinjer
och branschstandarder. Viva Wine Groups avtalsférhallande med
distributorer, leverantdrer och samarbetspartners kan regleras av
saval ramavtal som avtal vilka bestar i bekraftelser av ordrar eller
offerter, vilket i sisth@mnda fall kan innebara tvetydighet kring de

villkor som reglerar avtalsférhallandet.

Om Viva Wine Group misslyckas med sin bedémning och
utvardering av sadana aktorer och det visar sig att dessa i
betydande utstrackning inte uppratthaller den kvalitetsniva som
Viva Wine Group férvantar sig eller inte har val fungerande miljo-
och sakerhetsarbete riskerar det att ha en negativ paverkan pa
Viva Wine Groups anseende och verksamhet samt dess finansiella
stallning.

Viva Wine Group ar ocksa exponerad for risken att producenter
och leverantorer andrar strategi och kringgar Bolaget genom att
salja sina produkter direkt till Bolagets kunder eller till Bolagets
konkurrenter. Viva Wine Groups tillgang till produkter kan ocksa
paverkas negativt om producenter, leverantorer eller andra
samarbetspartners hamnar i ekonomiska trangmal eller inte
efterlever tillamplig lagstiftning, handelsrestriktioner, valutakurser,
transportkapacitet, kostnader och andra faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll, vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella
stallning.

Viva Wine Groups tillvaxt kan utmana dess resurser

Viva Wine Groups tillvaxtstrategi omfattar saval organisk tillvaxt
som tillvaxt genom forvarv for att kunna 6ka Bolagets marknads-
andelar pa nordiska monopolmarknaderna och att accelerera
Bolagets e-handelssegment pa den europeiska marknaden.
Genomférandet av Bolagets strategi exponerar Bolaget gentemot
ett flertal risker. Tillvaxt kan komma att exponera koncern-
ledningen, administrationen, IT-systemen samt den operativa och
finansiella infrastrukturen inom Koncernen for flera utmaningar.

Per dagen for Prospektet har Bolaget i nartid genomfort
tillaggsforvarv for att komplettera en existerande varumarkes-
portfélj och utdka verksamheten internationellt genom forvarv av
koncernbolaget Vicampo.de GmbH under 2021. | samband med
ett forvarv gor Bolaget vissa antaganden och stallningstaganden
baserat pa information som ar tillganglig vid férvarvstidpunkten och
vissa prognoser baserat pa antaganden om framtida utveckling,
marginaler och vinstférmaga, som i sig involverar vissa osaker-
hetsfaktorer. Det finns en risk att ett tankt forvarv av kommersiella,
finansiella eller andra anledningar inte genomfors trots att en
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forvarvsprocess initierats till féljd av exempelvis konkurrens eller
Bolagets finansiella situation. Vidare finns en risk att Bolaget miss-
lyckas att dverhuvudtaget hitta en [amplig férvarvskandidat. Dartill
kan férvantade skalférdelar som identifierats i en férvarvsprocess,
helt eller delvis, utebli eller uppnas senare an beraknat, vilket kan
resultera i hogre kostnader an planerat. Det finns dven en risk att
forvantade synergier inte gar att realisera eller att det kommer att
kravas ytterligare integrationskostnader for att uppna synergierna,
vilket innebar att Bolaget ar exponerat for oférutsedda kostnader.

Integrationen av férvarvade verksamheten kan dven medféra en
risk att Bolaget inte lyckas behalla nyckelanstéllda eller konsulter,
saval i den forvarvade verksamheten som i den befintliga
Koncernen pa grund av verksamhetsférandringar som en véxande
organisation for med sig.

Bolagets organiska tillvaxt, &ven oaktat bolagsforvarv, saval som
en framtida tillvaxt, har inneburit och kan fortsatta innebara hdga
krav pa Bolagets ledning samt dess operativa och finansiella infra-
struktur. Investeringar i verksamheten, bland annat fér upprattande
av rutiner och processer, kommer att krdva att Bolaget avsatter
resurser fran Bolagets ledning och verksamhet samt andra,
finansiella, resurser. Fortsatt tillvaxt kan aven begransa Bolagets
mojlighet att locka, utbilda, motivera och behalla anstéllda, och
utveckla och forbattra sina verksamhets-, lednings- och finansiella
kontroller. For att na nya kunder, och for att 6ka forsaljningen

till befintliga kunder, kan Bolaget komma att behéva férandra
Bolagets produkterbjudande, optimera sitt sortiment, utveckla

nya hemsidor, kampanjer, forsaljningsformer eller produkter och
avsatta tid till marknadsforingsatgarder och atgarder amnade att
hoja Bolagets genomsnittliga ordervarde. For att vidta sadana
atgarder kan Bolaget behova allokera omfattande tid och resurser
fran ledningen.

Om Viva Wine Group inte lyckas med att effektivt hantera den
okning av verksamhetens storlek och komplexitet som foljer av
framtida tillvaxt eller om Bolaget misslyckas med att identifiera
lampliga férvarvsobjekt eller om andra risker med ett forvarv
forverkligas, skulle det kunna 6ka Bolagets kostnader och ha en
negativ paverkan pa Viva Wine Groups expansion, dess verk-
samhet och finansiella stallning samt innebara att Bolaget inte kan
uppfylla sin strategi.

Bolaget verkar i en vixande och konkurrensutsatt bransch

De statliga detaljmonopolen i Viva Wine Groups segment Norden,
och framfor allt inom segment Sverige ar viktiga intaktskanaler for
Koncernen. Trots den betydande lagstiftningen som géller inom
det statliga detaljhandelsmonopolet samt 6vriga internationella
marknader dar Bolaget ar verksamt, ar branschen for vinimport och
distribution konkurrensutsatt. Marknaden inom Bolagets segment
E-handel ar ocksa konkurrensutsatt. Omstandigheter som paverkar
Bolagets konkurrenssituation ar bland annat varumarkesportfoljens
storlek, produktkategorier, prissattning, produktkvalitet, innovation
och nya produkterbjudanden, distributionsméjligheter och majlighet
att forutse och reagera pa andrade konsumtionsmonster och
preferenser, saval som efterfragan. Férandringar i branschmiljon,
regelverk, detaljhandelsmonopolens uppléagg och omfattning,
daribland avveckling av monopol eller lattnader av monopolen

eller inom e-handeln, kan komma att paverka konkurrensen och
prissattningen.

Viva Wine Groups konkurrenter bestar av saval nationella som
internationella producenter och distributorer. Bolaget kan komma
att utmanas av befintliga och nya konkurrenter som har avsevart

storre finansiella och operativa resurser an vad Viva Wine Group
har. Om Bolaget misslyckas med att méta konkurrensen fran nya
och befintliga konkurrenter, skulle det kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Risker for storningar i lagerhallning och varulagerhanteringen

Viva Wine Group anvander sig av ett antal lager som drivs av
tredje part, bland annat lager belagna i Norden, i Stockholm, Oslo
och Abo, samt lager belagna i Tyskland, Kina och USA. Det finns
en risk att dessa leverantorers lager skadas och att Koncernens
egna lagerforda varor skadas. Skador kan exempelvis uppkomma
pa lagerforda produkter till foljd av IT eller andra systemhaverier,
sabotage eller liknande olyckor, vilka kan leda till nedskrivningar
av Koncernens lager och aven resultera i férsenade leveranser
som kan fa konsekvenser for Viva Wine Groups férmaga att
fullgora sina skyldigheter gentemot kunder. Om Viva Wine Groups
varulager skulle drabbas av oférutsedda avbrott, storningar eller
forseningar skulle det, i den man dessa forluster inte tacks fullt

ut av forsakringar, kunna fa en negativ effekt pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets internationella verksamhet

Bolaget ar verksam i flertalet vdxande marknader och utvecklar,
marknadsfor och saljer kvalitetsviner till konsumenter i Sverige,
Norden, Kontinentaleuropa, Storbritannien, Nordamerika och Kina.
Viva Wine Group redovisar Koncernens verksamhet i fyra rorelse-
segment, Sverige, Norden, E-Handel och Ovrigt, dar segmentet
Sverige under rakenskapsaret 2020 stod for 81,7 procent av
Koncernens nettoomsattning, Norden for 12,4 procent, E-Handel
fér 4,8 procent och Ovrigt, som omfattar férséljning i USA, Kina,
Storbritannien, stod for 4,8 procent. Siffrorna vilka framgar ovan ar
exklusive elimineringar.

Aven om Bolagets stérsta segment per dagen fér Prospektet ar
Sverige ar Viva Wine Group, som en foljd av den internationella
forsaljningen, exponerat for en rad komplexa lagar, férordningar
och kontroller samt férdrag och riktlinjer, bland annat relaterat till
import och forsaljning av alkoholhaltiga drycker, marknadsforing

av detsamma, arbetsratt och miljélagar. Negativa férandringar i
lagkrav, sanktioner, ekonomisk och politisk instabilitet, tullar och
andra handelshinder och pris- eller valutakontroll kan begransa
Viva Wine Groups lénsamhet i de aktuella landerna. Vidare kan
terrordad, vapnade konflikter, naturkatastrofer, statliga atgarder
samt epidemier och pandemier fa en avsevard negativ paverkan
pa Viva Wine Groups verksamhet, stora leveranserna av ravaror
och férsamra Bolagets formaga att tillverka och leverera sina
produkter till kunderna. Det globala politiska landskapet forandras
standigt pa grund av det politiska varldslaget. Det har under
senaste aren pagatt ett handelskrig dar bland annat USA, Kina och
EU har infért handelsrestriktioner for import och export av vissa
produkter och material. Det finns en risk att handelskriget eskalerar
och medfér handelsembargon. Eftersom Viva Wine Group bedriver
verksamhet internationellt kan det paverka kunder, leverantorer,
distributorer och andra samarbetspartners. Handelsrestriktioner,
inklusive nya eller utékade tullar eller avgifter, embargon,
sanktioner, sakerhetsatgarder och tullrestriktioner samt utlandska
strejker och arbetsnedlaggelse eller bojkotter, kan fa en negativ
effekt pa Viva Wine Groups verksamhet, finansiella stallning och
verksamhetsresultat.
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Risker avseende nyckelpersoner och personal

Bolaget har en decentraliserad organisation som bestar av tio
entreprendrsledda foretag i sex olika lander. Darutéver har Bolaget
har en mindre sammansatt grupp nyckelpersoner som hanterar
koncernspecifika organisationsarenden. En viktig komponent

i Viva Wine Groups utveckling utgors av Bolagets férmaga att
behalla sina ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner,
saval inom respektive dotterbolag som pa koncernniva, vilka har
omfattande kompetens och lang erfarenhet av verksamhets-
omradet. Darutover ar det vasentligt for Bolagets tillvaxt att forma
attrahera kompetenta och kvalificerade medarbetare. Det finns

en risk att rekryteringar inte sker pa ett tillfredstallande satt, till
foljd av konkurrerande arbetsgivare eller svarigheter att hitta ratt
kompetens samtidigt som Bolaget ar i en standig tillvaxtfas. Viva
Wine Group riskerar férseningar i utvecklingen eller att forlora
marknadsforsprang i handelse av att nyckelpersoner av nagon
anledning skulle lamna Bolaget eller om Bolaget inte fortsatt kan
forma att rekrytera kvalificerad personal, vilket skulle kunna fa
negativ inverkan pa Bolagets verksamhetsutveckling och finansiella
stallning.

Viva Wine Group forlitar sig pa valfungerande och sdkra
IT-system

Bolaget forlitar sig pa valfungerande och tillgangliga IT-system som
tillhandahalls av tredjeparts-leverantérer for att bland annat pa

ett sakert satt hantera, lagra och overfora konfidentiella uppgifter
som mottas eller Gverfors med e-post och andra tekniklésningar.

| takt med att Viva Wine Group accelererar verksamheten inom
segmentet e-handel kommer Bolaget bli alltmer beroende av sékra
IT-system mot bakgrund av mangden personuppgifter som erhalls
fran konsumenter vid férsaljning via e-handel, sasom kontakt-
information och betalningsuppgifter. IT-systemet exponerar och
gOr Bolaget sarbart for risker relaterade till intrang av obehériga,
piratattacker och liknande stérningar. Avbrott kan uppkomma i
IT-systemen pa grund av tekniska fel, defekter, Gverbelastade
natverk, underhallsarbeten, skadlig blockering av elektronisk
atkomst av tredjepartsaktorer samt brottsliga garningar sasom
cyberattacker i syfte att fa obehdrig atkomst till Bolagets produkter,
system eller konfidentiell information (daribland immaterialrattsliga
tillgangar och personuppgifter).

Inverkan av en sakerhetsovertradelse, obehorig atkomst eller forlust
av sekretessbelagd information kan leda till rattsliga atgarder, skade-
stand, tillfalliga nedstangningar, systemfel eller andra konsekvenser
som medfor verksamhetsstorningar och negativt paverkar Viva Wine
Groups finansiella stallning samt dess anseende och formaga att
bedriva verksamheten med kundernas fulla fértroende.

Bolaget ar beroende av tillgdngen pa kvalitetsravaror

Vindruvan ar den enskilt viktigaste ravaran vid vintillverkningen for
produktionsledet inom Bolagets producentnatverk. Kostnaden pa
ravaran kan komma att 6ka pa grund av ett antal olika anledningar
som Bolaget inte har kontroll dver, exempelvis klimatférandringar
och vaderfoérhallanden som paverkar tillgangen pa kvalitetsravaran,
osakerhet i jordbruksférhallandena eller pa grund av andrade
import- och exportlagstiftningar. Skulle tillgangen pa kvalitetsvin
och vindruvor hos Bolagets producenter minska eller férsamras,
eller om priserna pa ravaran hgjs, kan det innebara svarigheter
for Bolaget att distribuera och leverera vin i enlighet med sina
kontraktuella ataganden med kunder och kan vidare innebara
prishdjningar. Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle
det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat.

RISKER RELATERADE TILL POLITISKA OCH LEGALA
ASPEKTER

Risker relaterade till forandring i lagstiftning och regulatoriska
regelverk avseende alkoholhaltiga drycker

Bolagets verksamhet, strategi och framtida intékter paverkas av att
alkoholférsaljning i jurisdiktioner regleras eller omregleras genom
lagstiftning. Lagstiftningen kan andras i jurisdiktioner dar Viva
Wine Group bedriver verksamhet av flera olika anledningar sdsom
av politiska skal, folkhalsoskal eller av andra orsaker. Viva Wine
Groups nettoomsattning for rakenskapsaret 2020 genererades
huvudsakligen av Bolagets verksamhet i Sverige, vilken stod for
81,7 procent av Koncernens nettoomsattning. Déartill &r Bolaget
verksamt i Finland och Norge, som utgér Koncernens rorelse-
segment Norden, som for rakenskapsaret 2020 totalt stod for 12,4
procent av Koncernens nettoomsattning. | samtliga dessa nordiska
lander sker forsaljning av alkoholhaltiga drycker i detaljhandeln via
bolag som &gs och kontrolleras av staten i respektive jurisdiktion
(Systembolaget, Alko, respektive Vinmonopolet, i foregaende
namnda ordning), varvid endast alkoholhaltiga drycker med en lag
promillehalt far séljas i évriga detaljhandeln.

Framdver kan statsmonopolet pa alkohol att komma att férandras

i fraga om att antal butiker som kan minska eller 6ka, variation

av kategorier pa alkohol som saljs, eller férandring pa sa satt att
statsmonopolet helt avskaffas och avvecklas. Sadan férandring
kan paverka konkurrensen, konsumtionsbeteenden och staller
krav pa att Bolaget staller om och anpassar sin verksamhet utefter
nya férhallanden och skulle ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
verksamhetsutveckling, finansiella stallning och resultat.

Viva Wine Groups verksamhet omfattas aven av marknadsforings-
lagstiftning som begransar Bolagets mojlighet att marknadsfora
alkohol och Bolaget kan i vissa jurisdiktioner behdva tillse att

det inte sker nagon aktiv marknadsféring av sina produkter och
tjanster. Myndigheter och domstolar i de berdrda jurisdiktionerna
kan dock goéra beddémningar att franvaron av marknadsforings-
aktivitet och att de férhindrande/férsvarande atgarder som

Viva Wine Group vidtar inte &r tillrackliga. Darutover kan
marknadsforingslagstiftning komma att férandras, exempelvis om
lattnader i reglerna infors, vilket skulle paverka konkurrensen och
resultera i nddvandighet for Bolaget att genomfdra en betydande
omstrukturering av verksamheten, innebarande vasentlig paverkan
av Bolagets resultat och finansiella stallning.

Viva Wine Groups verksamhet omfattas av regelverk i flera
olika lander som stéller krav pa Bolagets kontinuerliga
regelefterlevnad

Koncernen verkar inom flera olika jurisdiktioner och erhaller
intakter fran olika internationella marknader och ar darmed skyldigt
att folja ett antal olika lagar och regulatoriska regelverk. Berérda
myndigheter foljer Ibpande upp att Bolaget lever upp till de krav
och regler som stélls. Aven om Bolaget har rutiner och processer
for att folja rattsutvecklingen och annan utveckling som paverkar
Bolagets regelefterlevnad, finns det en risk att Bolagets tolkningar
av hur regler ska efterlevas inte stdmmer 6verens med hur berérda
myndigheter tolkar reglerna eller att Bolagets rutiner och processer
misslyckas med att fanga upp regelandringar som paverkar dess
verksamhet. Om nagon av ovanstaende risker skulle intraffa kan
det leda till béter eller andra sanktioner, inklusive att nagon av
Koncernens licenser dras tillbaka. Detta skulle i sin tur kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.
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Viva Wine Groups verksamhet samt dess geografiska spridning

i fraga om marknader dar forsaljning sker, saval som Bolagets
internationella producentnatverk, exponerar Viva Wine Group for
risker relaterade till hallbarhetsfaktorer som manskliga rattigheter,
arbetsforhallanden och korruption. Sadana incidenter eller
anklagelser mot Bolaget, producenter, leverantérer, distributorer
och andra samarbetspartners leder till negativ publicitet vilket
riskerar att skada Viva Wine Groups anseende.

Eftersom Viva Wine Groups verksamhet ar internationell, dar de
olika affarsomradena har saval operationellt ansvar som resultat-
ansvar och saledes bedriver sin respektive verksamhet utan att i
alla affarsbeslut koppla in koncerngemensamma funktioner, ar det
komplext och tidskravande att fullt ut félja upp och kontrollera att
hela organisationen efterlever interna policyer och uppférandekoder.
Brott mot, eller bristande efterlevnad, av tillampliga lagar och
regler sasom avseende offentlig upphandling och konkurrensratt,
penningtvatt, IT-sakerhet och dataskydd (inklusive GDPR) och
bolagsstyrning, IFRS och andra regler hanférliga till redovisning
och finansiell rapportering, miljé samt arbetsmiljo, affarsetik och
likabehandling, skulle kunna paverka Viva Wine Groups verksamhet
och anseende negativt.

Efterlevandet av dessa regelverk och krav ar aven férenat med
kostnader for Bolaget, framst kostnader for externa radgivare
sasom jurister och revisorer. Om Viva Wine Groups medarbetare,
leverantorer, distributorer eller andra samarbetspartners pa ett
allvarligt satt agerar i strid med radande lagar samt interna och
externa policyer eller pa ett satt som inte 6verensstdmmer med den
niva av affarsetik och integritet som Viva Wine Group har atagit sig
skulle det huvudsakligen kunna ha en negativ paverkan pa Viva
Wine Group anseende, verksamhet och finansiella stallning.

Viva Wine Group &r beroende av formagan att erhalla och
uppratthalla skydd for sina immateriella rattigheter

Viva Wine Group ager eller innehar rattigheter till ett stort antal
immateriella rattigheter dar de sarskilt betydelsefulla for Bolagets
verksamhet ar Sveriges varumarkesportfolj som till 48 procent
bestar av Bolagets egna varumarken och till 52 procent av
partnervarumarken. Bolagets fortsatta tillvaxt och dess férmaga
att konkurrera effektivt ar beroende av dess férmaga att erhalla,
skydda och forsvara sin ratt till sina immateriella rattigheter.

Det finns en risk for att de atgarder som Koncernen vidtar for att
skydda sina immateriella rattigheter visar sig vara otillrackliga,
och i sa fall kanske Koncernen inte skyddas pa ett lampligt satt ur
ett immaterialrattsligt perspektiv. | takt med att Viva Wine Group
expanderar internationellt och trader in pa nya marknader 6kar
ocksa Bolagets kostnader for att kunna erhalla och skydda sina
immateriella rattigheter.

Det finns dartill en risk for att tredje parter registrerar eller utvecklar
immateriella rattigheter som skulle kunna begransa Bolagets
mojligheter att fortsatta med nuvarande eller framtida verksamhet
eller som skulle kunna ersatta eller kringga Koncernens immateriella
rattigheter. Om exempelvis nagon annan aktor saljer produkter av
lag kvalitet under nagot av Viva Wine Groups varumarken eller
kannetecken, riskerar det att allvarligt begransa Viva Wine Groups
konkurrenskraft och skada Koncernens anseende. Dessutom kan
myndigheter avsla varumarkesansokningar som lamnats in av
Bolaget, och &ven om ansokningarna godkanns kan externa parter
forsoka motsatta sig eller bestrida sadana registreringar. Darutéver
finns det en risk att anstallda, bada i Sverige och utomlands,
utvecklar immateriella rattigheter och att sddana immateriella
rattigheter anses tillfalla den anstallda enligt tillamplig lokal
lagstiftning.

Viva Wine Group kan ocksa komma att paverkas negativt av
processer eller ansprak rérande immateriella rattigheter, dels
sadana dar Viva Wine Group menar att nagon gor intrang i
Koncernens immateriella rattigheter, dels det motsatta forhallandet.
Tvister, ansprak eller rattsliga forfaranden kring pastatt immaterial-
rattsintrang eller andra krav mot Bolaget kan vara dyra och
tidsédande, aven om de i slutdndan skulle avgoras till Bolagets
fordel. Om en sadan tvist eller ett sadant forfarande resulterar i ett
ogynnsamt utfall fér Viva Wine Group kan Bolaget tvingas att be-
tala skadestand, upphora med den aktivitet som utgor intrang och/
eller tvingas erhalla en licens och darmed adra sig merkostnader for
att producera eller marknadsféra de berérda produkterna. Om Viva
Wine Group skulle gora intrang, eller anklagas for att gora intrang, i
andras immateriella rattigheter kan det fa en negativ effekt pa Viva
Wine Groups anseende, verksamhet och finansiella stallning.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till valutakursfluktuationer

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandring i
utlandska valutakurser. Valutarisker aterfinns primart i omrakningen
av utlandska verksamheters tillgangar och skulder till moder-
foretagets funktionella valuta, sa kallad omrakningsexponering.
Aven Koncernens férséljning och inkép i utlandska valutor, sa
kallad transaktionsexponering, utgor en valutarisk. Samman-
fattningsvis bedriver Koncernen verksamhet i hela varlden

med kostnadsbas i lokal valuta och ar saledes exponerade for
valutarisk. Koncernens valutaexponering ar framst i EUR da
Koncernen, for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 hade

en valutaexponering fran forsaljning i EUR uppgaende till 20,0
procent, 17,3 procent respektive 11,3 procent. Dartill uppgick
valutaexponering i EUR fran inkop for rakenskapsaren 2020, 2019
och 2018 till 95,2 procent, 81,4 procent respektive 72,3 procent.
Koncernen valutasakrar denna exponering genom valutaterminer
vars forfallotid generellt varierar mellan 9-12 manader. Riskerna
varderas genom prognostisering av mycket sannolika framtida
betalningar i EUR. Malet ar att minimera volatiliteten i kostnaden
for mycket sannolika varuinkop.

Foljaktligen paverkas Viva Wine Groups vinst och tillgangar av
fluktuationer i vardet pa EUR mot SEK. En férandring av EUR

om +/- en procent gentemot SEK under rékenskapsaret 2020
skulle ha inneburit en effekt pa resultat fore skatt om +/- 15,3
MSEK, 14,0 MSEK samt 11,7 MSEK for rakenskapsaren 2020,
2019 samt 2018. Kanslighetsanalysen grundar sig pa att alla
andra faktorer (t.ex. rantan) forblir oférandrade. Omrakningsrisk
uppstar vid omrakning av utlandska dotterbolags nettotillgangar till
rapporteringsvalutan SEK. Koncernen paverkas av att utlandska
dotterbolags resultat- och balansrakningar raknas om till SEK.

Viva Wine Group ar féoremal for risker relaterade till
nedskrivning av goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet och
det verkliga vardet av férvarvade tillgangar, 6vertagna skulder samt
eventualforpliktelser. Viva Wine Groups goodwill uppgick per den
30 september 2021 till 591,1 MSEK, motsvarande 19,7 procent

av Bolagets totala tillgangar. Koncernens redovisade varden for
goodwill har uppkommit i samband med Bolagets foretagsférvary,
bland annat av koncernbolagen Tryffelsvinet AB och Vinexus
Deutschland GmbH under rakenskapsaret 2020 samt forvarvet av
Vicampo i augusti 2021.
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Goodwill skrivs inte av utan nedskrivningsprovas varje ar, eller

vid indikation pa att behov av nedskrivning skulle foreligga, pa

den lagsta nivan dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter), vilket for Viva Wine Group utgor

det férvarvade bolaget. Nedskrivningsprévningar av Koncernens
goodwill gors genom att bedéma om enhetens atervinningsvarde
ar hogre an dess redovisade varde for respektive kassagenererande
enhet som goodwillen tillhér. Atervinningsvardet har beraknats pa
basis av enhetens nyttjandevarde, vilket utgér nuvarde av
enhetens férvantade framtida kassafléden fére skatt for det
narmaste aret och utan hansyn till eventuell framtida verksamhets-
expansion och omstrukturering. Det finns en risk att Viva Wine
Groups antaganden i dessa hanseenden visar sig vara felaktiga
eller att den diskonteringsrénta som anvands inte korrekt ater-
speglar de specifika riskerna for den kassagenererande enheten,
vilket skulle kunna resultera i avvikelser vid varderingen av
goodwill. Betydande sadana avvikelser och storre nedskrivningar
av goodwill kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH
ERBJUDANDET

Risker for en illikvid marknad och volatil kurs

Viva Wine Groups aktier har inte tidigare varit foremal for handel
pa en marknadsplats. Det ar darfor svart att forutséga nivan av
handel och vilket intresse som kommer att visas for aktierna. Det
pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare

kan genomfora sin investering kommer att paverkas av ett flertal
faktorer, varav nagra ar specifika for Viva Wine Group och dess
verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag och
utanfér Bolagets kontroll. Noteringen och upptagandet till handel
av Viva Wine Groups aktier pa Nasdaq First North Premier Growth
Market bor inte tolkas som att det kommer finnas en likvid marknad
for aktierna. Det finns en risk for att priset pa aktierna blir mycket
volatilt i samband med upptagandet till handel. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta
komma att medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra aktier och
marknadspriset kan komma att skilja sig avsevart fran aktiernas
pris i Erbjudandet.

Storre aktiedgares intressen kan skilja sig fran minoritets-
dgarnas intressen

Emil Sallnas, genom det helagda bolaget Late Harvest Wine
Holding 1971 AB, och Bjorn Wittmark samt Pamela Wilson
(genom det gemensamt helagda bolaget Vin & Vind AB) ar Viva
Wine Groups stdrsta aktiedgare och kommer efter Erbjudandets
genomforande att kontrollera 52,4 procent av aktierna och rosterna
i Bolaget, under antagande att Erbjudandet fulltecknas och att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Stérre aktiedgare har
genom sitt agande majlighet att utdva ett vasentligt inflytande i
arenden som kraver godkannande av aktiedgarna pa bolagsstamma.
Har ingar bland annat utnamning och avsattning av styrelsele-
daméter, beslut om utdelning, beslut om nyemission, andring av
bolagsordningen och andra viktiga arenden. Storre aktiedgares
intressen kan skilja sig fran Bolagets eller andra aktieagares
intressen och storre aktieagare skulle kunna utéva inflytande

over Bolaget pa ett satt som inte framjar de andra aktieagarnas
intressen pa basta satt.

Risker relaterade till framtida forsaljningar av storre
aktieposter

Kursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth
Market kan paverkas avsevart av forsaljning av stora aktieposter,
sarskilt fran styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
storre aktieagare. Viva Wine Groups aktiedgare som innehar cirka
68,3 procent av de utestaende aktierna och rosterna i Bolaget
efter Erbjudandet (forutsatt att det &r fulltecknat och att Overtill-
delningsoptionen utnyttjas till fullo) har genom lock up-ataganden
forbundit sig till att inte salja sina respektive innehav under en

viss period fran forsta dag for handel pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Joint Global Coordinators kan dock under
begransningsperioden besluta att bevilja undantag fran forsalj-
ningsrestriktionerna. Nar denna begransningsperiod har 16pt ut star
det de berdrda aktiedgarna fritt att avyttra sina aktier savida inte
andra hinder enligt lag eller avtal féreligger. Framtida forsaljning av
stora aktieposter samt avyttringar som goérs av storre aktiedgare,
styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolagets mojlighet att lamna utdelning till sina aktiedgare
beror pa dess framtida resultat, finansiella stillning, kassaflode,
rorelsekapitalbehov, kostnader for investeringar och andra
faktorer

Viva Wine Group avser att dela ut dverskottskapital till aktieagarna
efter att ha beaktat langsiktig finansiell stabilitet, tillvaxtmajligheter
och strategiska initiativ. Beaktande dessa 6vervaganden, avser
Viva Wine Group att dela ut 50-70 procent av arets resultat han-
forligt till moderbolagets aktieagare. Styrelsen kommer dock varje
ar att utvardera mojligheten till utdelning med beaktande av Bolagets
affarsférhallanden, tillvaxtméjligheter och finansiella stalining.

Alla eventuella framtida utdelningar som Bolaget kan komma att
besluta om beror pa ett antal faktorer, sdsom framtida resultat,
kassaflode, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar,
efterlevnad av lanevillkor och andra faktorer. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att ha tillréckligt med utdelningsbara medel
och att Bolagets aktiedgare inte beslutar att lamna utdelning

i framtiden. Det finns darmed en risk att en utdelning kanske

inte féreslas eller godkanns och att det inte beslutas om nagon
utdelning under ett visst ar eller éverhuvudtaget. En investerare i
Bolagets aktier ska saledes vara medveten om att vinstutdelning
helt kan komma att utebli.

Cornerstone-investerares teckningsataganden i Erbjudandet
ar inte sdkerstallda

Bergendahl & Son, Capital World Investors, Erik Selin och Svolder
("Cornerstone-investerare”) har pa forhand atagit sig att forvarva
aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 950 MSEK. Atagandena
omfattar 19 387 756 aktier, motsvarande cirka 68,8 procent av det
totala antalet aktier i Erbjudandet (inklusive Overtilldelningsoption)
och cirka 21,8 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Atagandena fran
Cornerstone-investerare ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
varfér det finns en risk for att Cornerstone-investerare inte kommer
infria sina ataganden. Cornerstone-investerares ataganden ar
vidare forenade med villkor. For det fall nagot av dessa villkor inte
uppfylls finns det en risk att Cornerstone-investerare inte kommer
att uppfylla sina ataganden, vilket skulle kunna fa en negativ effekt
pa Erbjudandets genomférande.
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Aktiedgare i USA eller andra lander utanfor Sverige kan
eventuellt inte delta i potentiella framtida nyemissioner

Om Viva Wine Group i framtiden emitterar nya aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgare i vissa
lander vara féremal for begransningar som innebar att de inte kan
delta i sddana emissioner eller att deras deltagande pa annat satt
forsvaras eller begransas. Aktieagare i USA kan exempelvis inte
utdva sina rattigheter att teckna nya aktier savida det inte finns
registreringshandlingar i enlighet med US Securities Act gallande
sadana aktier eller om ett undantag fran registreringskraven i US
Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan paverkas pa liknande satt. Viva Wine Group har ingen
skyldighet att Iamna in registreringshandlingar enligt US Securities
Act eller att soka liknande godkannanden eller relevanta undantag
enligt nagon annan jurisdiktions lagstiftning utanfér Sverige, och
att gora det kan vara forknippat med praktiska svarigheter och
kostnader. | den man Viva Wine Groups aktieagare i jurisdiktioner
utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att teckna nya aktier
i eventuella framtida nyemissioner kommer deras proportionella
agande i Bolaget att minska. Sadana emissioner kan darfor inne-
bara att befintliga aktieagare far sin andel av Bolagets aktiekapital
utspadd, vilket kan ha en negativ inverkan pa aktiekursen, vinsten
per aktie och substansvardet per aktie.
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Inbjudan till forvarv av aktier |
Viva Wine Group AB

Bolaget har tillsammans med Saljande Aktieagare beslutat att
genom Erbjudandet bredda och diversifiera aktiedgarbasen i
Bolaget i samband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier Growth Market. Nasdaq Stockholm AB, som
bedriver Nasdaq First North Premier Growth Market, har den

22 november 2021 beddmt att Bolaget uppfyller noteringskraven
forutsatt att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls
senast forsta dag for handel i Bolagets aktier. Handeln beréknas
inledas den 14 december 2021.

Investerare erbjuds harmed att, i enlighet med villkoren i Prospektet,
forvarva hogst 24 489 795 nyemitterade aktier i Bolaget
("Erbjudandet”). Priset per aktie i Erbjudandet har faststallts till
49 SEK och ar baserat pa intresset fran Cornerstone-investerare,
radande marknadsférutsattningar samt en jamférelse med
marknadsvardet pa jamforbara noterade bolag samt uppskatt-
ningar avseende Bolagets vinst- och framtidsutsikter. Erbjudandet
bestar dels av ett erbjudande till allmanheten i Sverige, Norge och
Finland, dels ett erbjudande till institutionella investerare i Sverige
och utomlands. Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet
utestaende aktier i Bolaget att 6ka fran 64 342 089 till 88 831 884,
motsvarande en utspadning om 27,6 procent av det totala antalet
utestaende aktier i Bolaget efter Erbjudandets fullféljande.

Bolagets styrelse avser att besluta om nyemissionen i Erbjudandet
baserat pa bemyndigandet fran extra bolagsstdmma som hdlls den
20 september 2021. Erbjudandet forvantas, i det fall Erbjudandet
fulltecknas, tillféra Bolaget en likvid uppgaende till cirka 1 200
MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.
Bolagets kostnader med anledning av Erbjudandet forvantas

uppga till cirka 65 MSEK och nettolikviden fran Erbjudandet
férvantas saledes uppga till cirka 1 135 MSEK.

For att tdcka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet
har Emil Sallnas (genom Late Harvest Wine Holding 1971 AB)
samt Bjorn Wittmark och Pamela Wilson (genom Vin & Vind AB)
("Séljande Aktiedgare”) stallt ut en option till Joint Global
Coordinators att sammanlagt erbjuda ytterligare hogst 3 673 468
aktier, motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet,
och som kan anvandas i sin helhet eller delvis under 30 dagar fran
den foérsta handelsdagen pa Nasdaq First North Premier Growth
Market ("Overtilldelningsoptionen”). Om Overtilidelningsoptionen
utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet totalt att omfatta 28 163 263
aktier, motsvarande ett varde om cirka 1 380 MSEK. Overtill-
delningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell
overtilldelning i Erbjudandet. Bolaget erhaller ingen likvid fran
forsaljning av de aktier som erbjuds av Séljande Aktieagare.

Bergendahl & Son AB ("Bergendahl & Son”), Fonder forvaltade
eller radgivna av Capital World Investors ("Capital”), Erik Selin
Fastigheter AB ("Erik Selin”) och Svolder AB (publ) ("Svolder”)
(gemensamt "Cornerstone-investerare”) har atagit sig att teckna
aktier i Erbjudandet om totalt 950 MSEK, motsvarande 68,8
procent av Erbjudandet inklusive Overtilldelningsoptionen. Dessa
ataganden fran Cornerstone-investerare motsvarar totalt 21,8
procent av Bolagets aktiekapital och roster efter genomférandet av
Erbjudandet. For fullstdndig information avseende ataganden fran
Cornerstone-investerare, se avsnittet "Legala fragor och komplett-
erande information — Ataganden frén Cornerstone-investerare i
Erbjudandet”.

Fér ytterligare information hénvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har uppréttats av styrelsen i Bolaget med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen fér Bolaget &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kdnner till verensstdmmer den information som ldmnas i
Prospektet med de faktiska sakférhallandena och Prospektet utelémnar ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inneb6rd.

Styrelsen

Stockholm, 6 december 2021

Viva Wine Group AB
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Bakgrund och motiv

Viva Wine Group ar Nordens ledande vinkoncern med en stark
position pa den europeiska e-handelsmarknaden for vin.! Bolaget
utvecklar, marknadsfor och saljer bade egna och partners
varumarken pa flertalet vaxande marknader. Koncernen bestar
av en samling entreprendrsdrivna verksamheter som delar en
plattform for stordriftsfordelar och vardeskapande. Bolaget saljer
prisvarda kvalitetsviner fran hela varlden till konsumenter i bland
annat Norden, Tyskland, Schweiz, Osterrike, Frankrike och
Nederlanderna.

Bolagets verksamhet drivs av tio entreprendrsledda bolag
baserade i sex lander. Verksamheten skiljer sig pa marknaden
genom sin decentraliserade organisation som praglas av kreativitet
och entreprendrskap. Bolaget stravar efter ett nara samarbete

med sina leverantorer utifran hela produktcykeln samt att integrera
hallbarhetsaspekter i varje skede av vardeskapandet. Hallbarhet
ar en av Bolagets framsta drivkrafter och framgangsfaktorer vilket
resulterat i att Bolaget innehar en position som marknadsledare av
ekologiskt och etiskt certifierat vin. Under 2020 uppgick andelen
ekologiskt och etiskt certifierad volym till 49 procent i Sverige.

Viva Wine Group har en flerarig historik av I6nsam nettoomsatt-
ningstillvaxt. Under perioden 2018 till 2020 6kade Bolagets
nettoomsattning fran 2,0 MDSEK under 2018 till 2,8 MDSEK
under 2020 (nettoomsattning proforma 2020: 3,7 MDSEK)?,
samtidigt som genomsnittlig arlig organisk tillvaxttakt uppgick till
15,3 procent. Under samma period 6kade Bolagets justerade
EBITA-marginal fran 6,9 procent till 10,3 procent (justerad
EBITA-marginal proforma 2020: 11,2 procent)®. Bolagets tillvaxt
har drivits av forvarv, nyetableringar och expansion i befintliga och
nya verksamheter. Sedan 2019 har Bolaget genomfort totalt fem
forvary, daribland Vicampo som férvarvades under augusti 2021.

Styrelsen och ledningen for Viva Wine Group, tillsammans med
Saljande Aktiedgare, anser att Erbjudandet och noteringen ar ett
viktigt steg i Bolagets utveckling som forvantas framja Bolagets
verksamhet och tillvaxt. Darutdver kommer Erbjudandet och
noteringen ge Bolaget en bredare aktiedgarebas och tillgang till de
svenska och internationella kapitalmarknaderna. Vidare férvantas
en notering av aktierna pa Nasdaq First North Premier Growth
Market 6ka medvetenheten om Bolaget och dess verksamhet

samt starka Bolagets varumarke bland kunder, samarbetspartners,
medarbetare, investerare och andra viktiga intressenter.

Erbjudandet innefattar endast nyemitterade aktier som férvantas
tillféra Viva Wine Group cirka 1 200 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet. Kostnaderna relaterade till
Erbjudandet férvantas uppga till cirka 65 MSEK. Bolaget forvantas
darmed tillféras cirka 1 135 MSEK efter avdrag for kostnader
relaterade till Erbjudandet. Saljande Aktieagare erbjuder befintliga
aktier inom ramen fér Overtilldelningsoptionen.

Viva Wine Group beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital per
dagen for Prospektet inte ar tillrackligt for att tilgodose Koncernens
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Huvud-
orsaken till underskottet ar att Bolaget ska finansiera konsolidering
av minoritetsintressen, forvarvet av Norwegian Beverage Group
samt aterbetala bryggfinansiering av forvarvet av Vicampo.
Bolaget avser att finansiera underskottet av rorelsekapital for den
narmaste tolvmanadersperioden med de medel som tillférs Bolaget
i nyemissionen i Erbjudandet. Nettolikviden fran Erbjudandet
avses att anvandas for att uppna en forstarkt kapitalstruktur och
forenklad koncernstruktur i Bolaget och genom att (i) aterbetala
den brygglanefacilitet om 660 MSEK som upptogs i samband

med forvarvet av Vicampo, for att (ii) delvis finansiera forvarvet

av Norwegian Beverage Group, cirka 190 MSEK, samt (iii) delvis
finansiera utkop av delar av minioritetsaktiedgares dgande i nagra
av Koncernens dotterbolag om cirka 270 MSEK.

For det fall Erbjudandet inte genomfors eller inte fulltecknas
och refinansiering av de banklan som forfaller till betalning inom
tolv manader inte genomférs, kommer Bolaget att behdva soka
alternativa finansieringsmajligheter i form av exempelvis annan
lanefinansiering, foretradesemission eller riktad nyemission.
For fullstandig information avseende Bolagets rorelsekapital,
se avsnittet "Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell
information - uttalande om rérelsekapital’.

Saljande Aktiedgare erbjuder befintliga aktier inom ramen for
Overtilldelningsoptionen. Viva Wine Group kommer inte att erhalla
nagra intakter fran Séljande Aktiedgares forsaljning av befintliga
aktier.

6 december 2021

Viva Wine Group AB

Styrelsen

Bolagets styrelse ansvarar ensamt for innehallet i Prospektet. Séljande Aktiedgare bekréftar dock bundenhet av villkoren for Erbjudandet
i enlighet med vad som framgér av "Villkor och anvisningar”.

1) Systembolaget, Alko, Vinmonopolet. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) stérst marknadsandel enligt férsaljning av vin i
liter till Systembolaget. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) tredje storst marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till
Alko. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) sjunde stérsta marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till Vinmonopolet.

2) For mer information se avsnittet "Proformaredovisning — Proformaresultatrékning avseende perioden 1 januari-31 december 2020".

3) For mer information se avsnitten "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa nyckeltal’, "Proformaredovisning — Proformaresultatrékning
avseende perioden 1 januari-31 december 2020" samt "Proformaredovisning — Alternativa nyckeltal”.
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar upp till 24 489 795 nyemitterade aktier i
Bolaget, och ar uppdelat i tva delar:

» Erbjudandet till allmanheten i Sverige, Norge och Finland'

» Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i
utlandet?

Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggéras genom ett
pressmeddelande, innan forsta dag for handel i Bolagets aktier
inleds, som kommer att finnas tillgéngligt pa Bolagets webbplats
(www.vivagroup.se) omkring den 14 december 2021.

Overtilldelningsoption

For att tacka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet kommer
Saljande Aktiedgare att utfarda en option till Joint Global
Coordinators om att forvarva ytterligare hogst 3 673 468 aktier i

Bolaget, motsvarande maximalt 15 procent av aktier i Erbjudandet.

Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, under en
period om 30 dagar fran den férsta dagen for handel i Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market. For ytter-
ligare information om Overtilldelningsoptionen, se avsnitt "Legala
fragor och kompletterande information — Placeringsavtal’.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelningen av aktier mellan respektive del av Erbjudandet
baseras pa efterfragan. Fordelningen kommer att faststallas av
Bolagets styrelse i samrad med Joint Global Coordinators.

ANBUDSFORFARANDE

Institutionella investerare kommer att ges magjlighet att delta i
Erbjudandet i en form av anbudsférfarande genom att Iamna

in intresseanmalningar. Anbudsforfarande inleds kl. 15:00 CET
den 6 december 2021 och pagar till och med den 13 december
2021. Anbudsforférandet kan komma att forkortas eller férlangas.
Meddelande om sadan eventuell forkortning eller férlangning
lamnas genom pressmeddelande.?

ERBJUDANDEPRISET

Priset per aktie i Erbjudandet har faststallts till 49 SEK och ar
baserat pa intresset fran Cornerstone-investerare, radande
marknadsfoérutsattningar samt en jamforelse med marknadsvardet
pa jamférbara noterade bolag samt uppskattningar avseende
Bolagets vinst- och framtidsutsikter. Courtage utgar inte.

ANMALAN

Erbjudandet till allmanheten i Sverige, Norge och Finland

Anmalan fran allmanheten om forvarv av aktier ska ske under
perioden 6 december - 13 december 2021* och avse lagst 125
aktier och hogst 22 000 aktier® i jamna poster om 25 aktier.
Anmalningsperioden inleds kl. 15:00 CET den 6 december 2021.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forkorta eller forlanga
anmalningstiden. Meddelande om sadan eventuell forkortning eller
forlangning lamnas genom pressmeddelande. Endast en anmalan
per investerare far géras. Om flera anmalningar gors forbehalles
ratten att endast beakta den forst mottagna. Anmalan ar bindande.

Anmélan via SEB i Sverige

Individer i Sverige som anmaler sig for forvarv av aktier hos SEB
maste ha en vardepappersdepa eller ett investeringssparkonto
("ISK”) hos SEB. Personer som inte har en vardepappersdepa
eller ISK hos SEB maste 6ppna sadant konto eller sadan depa fore
anmalan om forvarv av aktier. Observera att det kan ta viss tid att
Oppna vardepappersdepa eller ISK. Vid forvarv av aktier som ska
registreras pa ett ISK méaste betalning alltid ske med medel som
finns tillgangliga pa ISK.

Saldot pa den vardepappersdepa eller ISK hos SEB som anges
ska, for perioden som borjar kl. 15:00 CET den 13 december 2021
till och med kl. 23:59 CET den 16 december 2021, motsvara lagst
det belopp som anmaélan avser. Detta innebar att innehavaren
forbinder sig till att halla beloppet tillgangligt pa angiven varde-
pappersdepa eller ISK under den namnda perioden och att
innehavaren ar medveten om att ingen tilldelning av aktier kan
komma att ske om beloppet ar otillrackligt under denna period.
Observera att beloppet inte kan disponeras under den angivna
perioden. Sa snart som mdjligt efter att tilldelning har agt rum
kommer medlen att vara fritt tillgangliga for de som inte erhaller
tilldelning. Medel som inte ar tillgangliga kommer att medfora ratt
till ranta under den angivna perioden i enlighet med villkoren for
den vardepappersdepa eller ISK som anges i anmalan.

For deltagande i Erbjudandet via SEB ska anmalan om forvarv

ske via SEB:s internetbank med hjalp av Digipass, BanklID eller
Mobilt BankID (nérmare anvisningar finns pa SEB:s webbplats,
www.seb.se). Anmalan genom SEB:s internetbank ska ha inkommit
till SEB senast kl. 15:00 CET den 13 december 2021. Kunder i
SEB Private Banking ska inte teckna sig via SEB:s internetbank,
utan ska istéllet teckna sig via sin aktiemaklare eller private banker.

Anmélan via Nordnet i Sverige, Norge och Finland

Individer i Sverige, Norge och Finland som ar depakunder hos
Nordnet kan anmala sig via Nordnets webbsida. Anmalan om
forvarv av aktier gors via Nordnets webbtjanst och kan goéras fran
och med kl. 15:00 CET den 6 december 2021 till och med kl. 15:00
CET den 13 december 2021. For att inte forlora ratten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel
tillgangligt pa kontot fran och med kl. 15:00 CET kl. 15:00 CET
den 13 december 2021 till likviddagen som beraknas vara den

16 december 2021. Mer information om hur du blir kund pa Nordnet
samt anmalningsforfarandet via Nordnet finns tillgangligt pa
www.nordnet.se, www.nordnet.no och www.nordnet.fi. Fér kunder
med ett investeringssparkonto hos Nordnet kommer Nordnet, om
anmalan resulterar i tilldelning, att férvarva motsvarande antal
aktier i Erbjudandet och vidareférsalja aktierna till kunden till det
pris som galler enligt Erbjudandet.

1) Erbjudandet till allménheten i Sverige, Norge och Finland bestar av ett erbjudande att férvéarva hogst 22 000 aktier.
2)"Institutionella investerare” omfattar privatpersoner och juridiska personer som ansoker om att forvarva fler an 22 000 aktier.
3) Om anmélningsperioden forkortas eller forlangs kan meddelandet om utfallet av Erbjudandet, forsta dag for handel samt datum for tilldelning och betalning komma att

justeras i enlighet med detta.

4) Om anmalningsperioden forkortas eller férlangs kan meddelandet om utfallet av Erbjudandet, forsta dag for handel samt datum for tilldelning och betalning komma att

justeras i enlighet med detta.

5) Den som onskar forvarva fler an 22 000 aktier ska kontakta Joint Global Coordinators i enlighet med vad som anges i "Villkor och anvisningar — Erbjudandet till

institutionella investerare” nedan.
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Anmaélan via Avanza i Sverige

De som anmaéler sig for forvarv av aktier hos Avanza maste

ha ett vardepapperskonto eller ett investeringssparkonto hos
Avanza. Personer som inte har nagot vardepapperskonto eller
investeringssparkonto hos Avanza maste 6ppna ett sadant innan
ansokningsformularet lamnas in. Att 6ppna ett vardepapperskonto
eller ett investeringssparkonto hos Avanza ar kostnadsfritt och tar
cirka tre minuter.

Kunder med ett vardepapperskonto eller investeringssparkonto hos
Avanza kan anmala sig for forvarv av aktier via Avanzas internet-
tjanst. Anmalan via Avanza kan lamnas in fran kl. 15:00 CET den
6 december 2021 till och med kl. 15:00 CET den 13 december
2021. For att inte forlora sin ratt till eventuell tilldelning ska kunder
hos Avanza ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa angivet
konto fran kl. 15:00 den 13 december 2021 fram till likviddagen
som foérvantas bli den 16 december 2021. Endast en anmalan

per person far géras. Om fler anmalningar gors forbehaller sig
Avanza ratten att endast beakta en av dessa. Mer information om
ansokningsprocessen genom Avanza finns pa Avanzas webbplats
(www.avanza.se).

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare i Sverige och i utlandet inbjuds att

delta i en form av anbudsférfarande som &ger rum under perioden
6 december - 13 december 2021. Intresseanmalningar fran
institutionella investerare i Sverige och fran utlandet ska ske till
Joint Global Coordinators (i enlighet med sarskilda instruktioner).

Viktig information om LEI och NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av

den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument ("MiFID
II”) behover alla investerare en global identifieringskod for att
kunna genomféra vardepapperstransaktioner sedan 2018. Dessa
krav medfor att samtliga juridiska personer behdver anséka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier), och alla fysiska
personer behdver ta reda pa sitt NPID-nummer (Nationellt Personligt
ID eller National Client Identifier), for att kunna teckna aktier i
Erbjudandet. Observera att det ar aktietecknarens juridiska status
som avgor om det kravs en LEI-kod eller ett NPID-nummer som
behovs samt att Joint Global Coordinators kan vara férhindrade
att genomfora transaktionen at personen i fraga om ingen LEI-kod
eller NPID-nummer (sasom tillampligt) tillhandahalls. Juridiska
personer som behover en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de
leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner géllande det
globala LEI-systemet aterfinns pa www.gleif.org/en/about-lei/how-
to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations. For fysiska personer
som enbart har svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av
"SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har
flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan NPID-
numret vara nagon annan typ av nummer.

De som avser att anmala intresse for teckning av aktier inom ramen
for Erbjudandet uppmanas att ansdka om registrering av en LEI-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NPID-nummer (fysiska
personer) snarast da denna information maste anges i anmalan.

Anstéllda inom Viva Wine Group

Anstallda inom Viva Wine Group i Sverige, Norge och Finland som
onskar forvarva aktier i Erbjudandet ska folja sarskilda instruktioner
fran Bolaget.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen fér Erbjudandet fattas
av Bolagets styrelse i samrad med Joint Global Coordinators,

dar malet ar att uppna en god institutionell &garbas och en bred
spridning av aktierna bland allméanheten for att mojliggéra en
regelbunden och likvid handel med aktierna pa Nasdaq First North
Premier Growth Market.

Tilldelning till allm&nheten i Sverige, Norge och Finland

| handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma ske genom ett slumpvist
urval. Tilldelning till de personer som erhaller aktier inom ramen
for Erbjudandet kommer i forsta hand att ske sa att ett visst antal
aktier tilldelas per anmalan. Utover detta sker tilldelning med en
viss, likvardig del av det 6verskjutande antalet aktier som anmalan
avser och kommer endast att ske i jamna poster om 25 aktier.

Harutover kan vissa narstaende parter till Bolaget och Saljande
Aktiedgare, inklusive vissa styrelseledaméter och anstallda i
Bolaget och vissa andra narstdende parter, samt kunder till Joint
Global Coordinators kan komma att beaktas sarskilt vid tilldelning.

Tilldelning till institutionella investerare

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for erbjudandet till
institutionella investerare i Sverige och utomlands ska, som
namnts ovan, goras i syfte att uppna en god och stark institutionell
agarbas. Tilldelning till institutioner som Iamnar intresseanmalning
sker helt diskretionart.

Cornerstone-investerarna, vilka har atagit sig att forvarva aktier
inom ramen for Erbjudandet, kommer dock att ges foretradesratt
i relation till dvriga investerare upp till det totala antalet aktier i
Erbjudandet som de har atagit sig att forvarva.

Anstéllda inom Viva Wine Group

Anstallda inom Viva Wine Group i Sverige, Norge och Finland
kan 6vervagas separat under tilldelningen. Eventuell prioriterad
tilldelning till anstallda kommer, om den gors, avse aktier med ett
varde om upp till 200 000 SEK per anstalld.

INFORMATION OM TILLDELNING OCH BETALNING

Erbjudandet till allmanheten i Sverige, Norge och Finland

Tilldelning férvantas ske omkring den 14 december 2021. Snarast
darefter kommer avrakningsnotor att skickas till dem som har
erhallit tilldelning inom ramen for Erbjudandet. De som inte
tilldelats aktier far inget meddelande.

Besked om tilldelning forvantas bli tillgangligt omkring kl. 09:00
CET den 14 december 2021 vid respektive banks internettjanster.
Likvid for tilldelade aktier kommer att dras fran angiven varde-
pappersdepa eller ISK den 16 december 2021. Om tillrackliga
medel inte finns pa angiven vardepappersdepa eller ISK pa
likviddagen, 16 december 2021, eller om full betalning inte
erlaggs i ratt tid, kan tilldelade aktier verlatas och saljas till nagon
annan. Skulle férsaljningspriset vid saddan Overlatelse understiga
Erbjudandepriset kan den som initialt erhdll tilldelning av aktier i
Erbjudandet fa svara for mellanskillnaden.
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For ISK hos SEB, Nordnet och Avanza galler féljande: Om
anmalan resulterar i tilldelning kommer SEB, Nordnet respektive
Avanza att forvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet for
vidareforsaljning till ISK-innehavaren for Erbjudandepriset.

Anmalningar inkomna till Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets webbtjanst erhaller besked om
tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot debitering av
likvid pa angivet konto, vilket beraknas ske omkring den

14 december 2021. Observera att likvida medel for betalning av
tilldelade aktier ska finnas disponibla fran och med kl. 15:00 CET
den 13 december 2021 till och med likviddagen som beréknas vara
den 16 december 2021.

Anmélningar inkomna till Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller besked om
tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot debitering av
likvid pa angivet konto, vilket beréknas ske omkring kl. 09:00 den
14 december 2021. For den som anmalt sig for forvarv av aktier
via Avanzas internettjanst kommer likvid for tilldelade aktier att
dras senast pa likviddagen den 16 december 2021. For att inte
forlora sin ratt till eventuell tilldelning ska kunder hos Avanza ha
tillrackliga likvida medel tillgangliga pa angivet konto fran kl. 15:00
den 13 december 2021 fram till likviddagen som férvantas bli den
16 december 2021.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare beraknas erhalla information om till-
delning omkring den 14 december 2021 i sarskild ordning, varefter
avrakningsnotor skickas ut. Full betalning for tilldelade aktier ska
erlaggas kontant senast den 16 december 2021 i enlighet med
instruktionerna pa avrakningsnotan. Notera att om full betalning
inte sker i ratt tid kan de tilldelade aktierna komma att 6verlatas

till nagon annan. Skulle priset vid sadan dverlatelse understiga
Erbjudandepriset kan den som initialt erhdll tilldelning av aktier i
Erbjudandet fa svara for mellanskillnaden.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av tilldelade aktier hos Euroclear Sweden beraknas,
for saval institutionella investerare som for allmanheten, ske om-
kring den 16 december 2021, varefter Euroclear Sweden skickar
ut en VP-avi som anger det antal aktier som har registrerats pa
mottagarens konto. Aktieagare vars innehav ar férvaltarregistrerat
kommer att meddelas i enlighet respektive forvaltares rutiner.

NOTERING PA NASDAQ FIRST NORTH PREMIER
GROWTH MARKET

Styrelsen for Viva Wine Group AB avser att slutligt ansoka om
notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth
Market. Nasdaq Stockholm AB beslutade den 22 november 2021
att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Nasdaq Stockholm kommer att godkanna
en ansOkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth Market under forutsattning att
sedvanliga villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med
en sadan ansokan och att spridningskravet for Bolagets aktier

ar uppfyllt senast den forsta dagen for handel i Bolagets aktier.
Beraknad forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier Growth Market ar den 14 december 2021. Bolagets
aktier kommer att handlas under kortnamnet (ticker) VIVA.

Detta innebar att handel kommer att pabdrjas innan villkoren for
Erbjudandet slutférande har uppfylits, se vidare under avsnittet
"Villkor och anvisningar — Villkor for slutférande av Erbjudandet’.
Handeln kommer att vara villkorad av att villkoren uppfylls och
Erbjudandet kan darmed komma att inte fullfdljas férran detta har
skett. Om Erbjudandet inte fullfdljs, ska eventuella levererade
aktier aterlamnas och eventuella betalningar aterga.

REGISTRERING AV NYEMISSION HOS BOLAGSVERKET

Styrelsen i Viva Wine Group AB avser att, med stoéd av bemyndigande
lamnat vid extra bolagstdmma i Bolaget den 20 september 2021,
besluta om nyemission av det antal aktier som kravs i samband med
Erbjudandet enligt Prospektet. Nyemissionen beraknas registreras
hos Bolagsverket omkring den 16 december 2021.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALJNING AV
TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning av aktier till allmanheten i Sverige, Norge
och Finland sker genom utskick av avrakningsnota, vilket beraknas
ske den 14 december 2021. Institutionella investerare beraknas
att omkring den 14 december 2021 erhalla besked om tilldelning

i sarskild ordning, varefter avrakningsnotor utsands. Efter det att
betalning for tilldelade aktier hanterats kommer betalda aktier

att Overforas till vardepappersdepan eller kontot angivet av
forvarvaren. Den tid som erfordras for dverforing av betalning
samt 6verforing av betalda aktier till forvarvarna av aktier i Viva
Wine Group AB medfor att dessa forvarvare inte kommer att ha
forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller
konto forran tidigast 16 december 2021. Beraknad forsta dag for
handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth
Market ar den 14 december 2021. Det forhallandet att aktier inte
finns tillgangliga pa forvarvarens konto eller vardepappersdepa
forran tidigast 16 december 2021 kan innebara att foérvarvaren
inte har mojlighet att salja dessa aktier 6ver borsen fran och med
den dag da handeln i aktien paborjats utan forst nar aktierna finns
tillgangliga pa kontot eller vardepappersdepan.

STABILISERINGSATGARDER

| samband med Erbjudandet kan ABG Sundal Collier "ABGSC”), i
egenskap av stabiliseringsmanager ("Stabiliseringsmanagern”),
och pa uppdrag av Joint Global Coordinators, i den utstrackning
det ar tillatet enligt svensk lag, genomfdra transaktioner i syfte att
stabilisera, uppratthalla eller pa andra satt stédja marknadspriset
for Bolagets aktier, under en period om upp till 30 dagar fran det att
handel med Bolagets aktier inleds pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. For ytterligare information om stabilisering, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Stabiliseringséatgérder”.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom
ett pressmeddelande som kommer att finnas tillgangligt pa Viva
Wine Groups webbplats (www.vivagroup.se) omkring den

14 december 2021.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet medfér réatt till utdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter registrering av aktierna och Erbjudandets genom-
férande. Beslut om vinstutdelning foreslas av styrelsen och
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fattas av bolagsstamman. Utbetalning av utdelning ombesorjs av
Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. For information om
skattekonsekvenser, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information - skattekonsekvenser for investerare”.

VILLKOR FOR SLUTFORANDE AV ERBJUDANDET

Erbjudandet ar villkorat av att ett placeringsavtal ingas mellan
Bolaget, Emil Sallnas, Bjorn Wittmark, Pamela Wilson samt John
Wistedt, och Joint Global Coordinators ("Placeringsavtalet’) och
att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls, att avtalet inte sags upp
och att intresset for Erbjudandet enligt Joint Global Coordinators
beddémning &r tillrackligt stort for att en andamalsenlig handel i
aktien ska kunna uppnas. Joint Global Coordinators ataganden

att enligt Placeringsavtalet formedla kopare till aktierna ar bland
annat villkorat av att vissa force majeure-handelser inte intraffar,
att det inte sker nagon vasentligt negativ férandring i Bolagets
verksamhet samt att vissa andra sedvanliga villkor uppfylls.
Placeringsavtalet forvantas ingas omkring den 13 december

2021. Joint Global Coordinators kan saga upp Placeringsavtalet
fram till 16 december 2021 om exempelvis nagon vasentlig
negativ handelse skulle intraffa eller om nagot annat villkor i
Placeringsavtalet inte uppfylls, varvid Erbjudandet skulle avbrytas
och varken leverans eller betalning av aktier kommer att ske i
enlighet med Erbjudandet. Handel som sker i Bolagets aktier innan
villkoren for Erbjudandets genomférande har uppfylits, det vill sdga
fram till 16 december 2021, kommer saledes att vara villkorad av
Erbjudandets genomférande. For fullstandig information avseende
Placeringsavtalet, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information — Placeringsavtal’.

OVRIG INFORMATION

Information till investerare

Att ABGSC och SEB éar Joint Global Coordinators innebar inte i
sig att respektive bank betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("Investeraren”) som kund hos banken. Investeraren betraktas
som kund avseende Erbjudandet av respektive bank endast om
banken har lamnat rad till Investeraren om Erbjudandet eller annars
har kontaktat Investeraren individuellt angaende Erbjudandet eller
om Investeraren har anmalt sig genom respektive banks kontor
eller internetbank. Féljden av att respektive bank inte betraktar
Investeraren som kund for Erbjudandet ar att reglerna géllande
skydd for investerare i lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden inte kommer tillampas pa investeringen. Detta

innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller
passandebeddmning ar tillampliga pa investeringen. Investeraren
ar darmed ensamt ansvarig for att ha tillracklig erfarenhet och
kunskap for att forsta riskerna som ar férenade med investeringen.

Information till distributérer

Med hanvisning till produktstyrningskraven i: (a) MiFID II, (b)
artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av MiFID Il, och
(c) kapitel 8 paragraf 13 och 14 i den svenska vardepapperslagen
samt kapitel 5 paragraf 5 i Finansinspektionens regler gallande
investeringstjanster och -aktiviteter, FFFS 2017:2, (tillsammans
"Produktstyrningskraven i MiFID II’), och utan erséattningsansvar
for skador som kan avila en "Producent” i enlighet med Produkt-
styrningskraven i MiFID Il, har aktierna i Bolaget varit foremal

for en process for produktgodkannande, dar malmarknaderna

for aktierna i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och (ii)

investerare som uppfyller kraven pa en professionell kund och en
godtagbar motpart, var for sig en "Malmarknad” i enlighet med
MIFID II.

Med anledning endast av produktstyrningskraven i férordning (EU)
nr 600/2014 sasom den ingar i nationell ratt enligt European Union
(Withdrawal) Act 2018 ("UK MIFIR”), och utan ersattningsansvar
pa skadestandsrattslig, avtalsrattslig eller annan grund som annars
kan avila en Producent (enligt UK MiFIR), har aktierna i Erbjudandet
varit foremal for en process for produktgodkannande av Joint
Global Coordinators, varigenom det har faststallts att aktierna (i) ar
kompatibla med en malmarknad som utgors av icke-professionella
kunder enligt definitionen i punkt 8 i artikel 2 i férordning (EU)

nr 2017/565 sasom den ingar i nationell ratt enligt European

Union (Withdrawal) Act 2018 samt godtagbara motparter enligt
definitionen i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook
och professionella kunder i UK MiFIR; och (ii) kan distribueras
genom samtliga kanaler som ar tillatna enligt UK MiFIR. Part som
sedermera erbjuder, saljer eller rekommenderar aktier i Erbjudan-
det (en "Distributor”) ska beakta malmarknadsbedémningen. En
distributor som ar foremal for FCA Handbook Conduct of Business
Sourcebook ar dock skyldig att genomféra sin egen bedémning av
malmarknaderna for aktierna i Erbjudandet (genom att antingen
anvanda eller forfina ovan néamnda malmarknadsbeddémning) och
bestamma lampliga distributionskanaler.

Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributérerna notera att:
vardet pa aktierna i Bolaget kan komma att minska och det ar inte
garanterat att en investerare kommer att aterfa hela eller delar av
det investerade kapitalet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad
intakt eller ett kapitalskydd; och en investering i Bolagets aktier ar
bara lamplig fér en investerare som inte behdver en garanterad
intakt eller kapitalskydd och som (antingen enbart eller ihop

med en lamplig finansiell eller annan radgivare) ar formogen att
utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och
som har tillrackliga ekonomiska medel for att kunna bara sadana
forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbedémningen
paverkar inte kraven i nagra avtalsmassiga, juridiska eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner i samband med Erbjudandet.
Malmarknadsbedémningen ar att inte att anses som (a) en
lamplighetsbeddmning i enlighet med MiFID Il eller UK MiFIR
eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp
investerare att investera i, inforskaffa eller vidta nagra atgarder
avseende aktier i Bolaget. Varje enskild distributér ansvarar for sin
egen Malmarknadsbedémning avseende aktier i Bolaget och for att
faststalla Iampliga distributionskanaler.

Information om hantering av personuppgifter

De som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att Iamna person-
uppgifter till Joint Global Coordinators, Nordnet eller Avanza.
Personuppgifter som lamnas till Joint Global Coordinators, Nordnet
eller Avanza kommer att behandlas i datasystem i den man som kravs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.
Personuppgifter som har erhallits fran andra kéllor an kunden kan
komma att behandlas. Personuppgifter kan ocksa behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Joint Global
Coordinators, Nordnet eller Avanza samarbetar. Information
rérande behandlingen av personuppgifter lamnas av Joint Global
Coordinators, Nordnets eller Avanzas kontor, som ocksa tar

emot begaran om rattelser av personuppgifter. Adressuppgifter
kan komma att inhamtas fran Joint Global Coordinators, Nordnet
eller Avanza genom en automatisk process som tillhandahalls av
Euroclear Sweden.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehaller information om Bolagets aktiviteter och de marknader dér Bolaget bedriver verksamhet, inklusive
information avseende marknadstillvéxt och marknadsstorlek samt Bolagets marknadsposition i férhallande till konkurrenter.
S&dan information baseras pd data, statistik samt rapporter fran ett antal oberoende parter och/eller har uppriéttats av Bolaget
utifran dess interna information eller erhéllits frdn sadana tredjepartskallor, inklusive Euromonitor International och andra
offentligt tillgdngliga k&llor sdsom Systembolaget, Vinmonopolet och Alko. Bolaget har sammanstallt information avseende
marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden fér vin som tillgéngliggjorts for Bolaget av Systembolaget, Vinmonopolet
och Alko. Dartill har Bolaget sammanstéllt data om marknaden och konkurrenterna delvis baserat pd offentligt tillgangliga kéllor,
och delvis baserat pa bedémningar, uppskattningar och metoder som Bolaget anser vara rimliga. Information fran tredje part har
atergetts korrekt och svitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av dessa tredje parter har inga
sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har inte oberoende
verifierat korrektheten eller fullstdndigheten i ndgon information fran tredje part och Bolaget kan ddrmed inte garantera att den
ar korrekt eller fullstandig.

Marknads- och branschinformation innehaller uppskattningar avseende framtida marknadsutveckling och annan framatriktad
information. Framdtriktad information utgor ingen garanti for framtida resultat eller utveckling och faktiska utfall kan avvika
vésentligt frén de uttalanden som gérs i den framatriktade informationen. Fér mer information om riskerna kopplade till
framatriktad information, se avsnittet "Viktig information till investerare - Fram4triktade uttalanden”.

SAMMANFATTNING

En attraktiv, stor och stabil nordisk monopolmarknad for vin

Viva Wine Group anser sig vara verksam pa en attraktiv och stor
nordisk monopolmarknad for vinaterforsaljning,' som under 2020
berdknades uppga till cirka 47 MDSEK.? Lokal tillganglighet, goda
kundbemotande och expertméassiga rad om mat och lampligt
tillhdrande dryck utgor karnan for de nordiska monopolens affars-
modell. En stark politisk férankring och hog kundndjdhet har enligt
Bolagets bedomning bidragit till monopolens starka stallning och
acceptans, och darmed givit upphov till en stabil tillvaxt om cirka
3 procent per ar mellan ar 2010 och 2019. Marknaden forvantas
framgent att vaxa i motsvarande takt om cirka 3 procent per ar
frén 2021 och 2025.°

Vikten av kunskap och skalbarhet i en konsoliderande
marknad

Enligt Bolaget kan den nordiska monopolmarknaden fér vin, med
pagaende konsolidering, beskrivas som att marknadsegenskaper
har gjort det magjligt for ett fatal koncerner att kontrollera en

stor del av vinvolymen pa monopolmarknaden i Norden. For att
framgangsrikt bedriva affdrer pa den nordiska monopolmarknaden
for vin anser Bolaget att det kravs en djup kund- och produkt-
kunskap, breda leverantdrsnatverk och en formaga att driva
volymer pa ett skalbart och [6nsamt satt. Bolaget anser sig

besitta samtliga av dessa egenskaper.

Okat fokus pa ekologiska viner och hallbarhet i
leverantorskedjan

De senaste aren har det, enligt Bolaget, skett ett skifte mot det
ekologiska vinsegmentet. | takt med den starkta konsument-
medvetenheten om samhallsmassiga- och miljorelaterade fragor
har andelen ekologiska viner pa exempelvis Systembolaget okat
fran cirka 17 till 25 procent mellan aren 2015 och 2020.* | termer
av volym innebar detta en forsaljning om cirka 55 miljoner liter for
ar 2020, motsvarande en 6kning om cirka 21 miljoner liter jamfort
med ar 2015.° Givet Bolagets starka hallbarhetsfokus uppgar dess
volymbaserade marknadsandel i det ekologiska vinsegmentet

pa Systembolaget till omkring 39 procent for ar 20208, vilket gor
Bolaget marknadsledande i Sverige.’

Stora tillvaxtmojligheter inom det europeiska e-handels-
segmentet for vin

Utover den nordiska monopolmarknaden for vin har Bolaget aven
en betydande narvaro inom e-handelssegmentet for vin i Europa.
Den europeiska onlinemarknaden for vin har varit under stark
framvaxt de senaste aren. Icke desto mindre ar vin en vara som
fortfarande till lag utstrackning forflyttat forsaljningen online. Det
har emellertid konstaterats att penetrationsgraden i Europa okat
de senaste aren och att den volymbaserade e-handelsforsaljningen
for marknaden i Vasteuropa® accelererade ytterligare under
coronapandemin med en tillvaxt om cirka 43,5 procent for ar 2020
jamfort med &r 2019.°

1) Monopolmarknaden fér vin i Norden avgransas till de marknader dar Viva Wine Group bedriver verksamhet. Saledes innefattar marknaden de svenska,
norska och finska alkoholmonopolen och exkluderar darmed monopolet pa Island. Da Danmark erbjuder en fri marknad for férsaljning av alkohol innefattas
inte landet i definitionen av den nordiska monopolmarknaden for vin. Associerade nordiska territorium sasom Grénland, Fardarna och Aland innefattas inte

heller i definitionen av den nordiska monopolmarknaden fér vin.

2) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Vardet baseras pa det aggregerade konsumentvéardet fér salda viner pa nordiska monopol. Konsu-
mentvardet representerar slutvardet som konsumenterna moter (eng. retail selling price). | och med detta inkluderar marknadsstorleken &ven mervardesskat-
ter, alkoholskatter, monopolens paslag, samt inkpspriset fran leverantérerna. Antagande om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0.

3) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Baserat pa marknadsvérde for den nordiska monopolmarknaden for vin. Nuvarande priser. Antagande

om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0. Konstant valuta.
4)Matt i volym (liter).

5) Systembolaget: www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/systembolaget-i-siffror/forsaljningsstatistik/

6) Mt i liter.

7) Systembolaget: www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/systembolaget-i-siffror/forsaljningsstatistik/
8) Vasteuropa syftar till Osterrike, Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Irland, Italien, Nederléanderna, Norge, Portugal, Spanien, Sverige,

Schweiz, Turkiet och Storbritannien.
9) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
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Bolaget anser att vin ar en sadan produkt som l@mpar sig val for
e-handel givet egenskaper som exempelvis lag cyklikalitet, hogt
genomsnittligt ordervarde, frekvent kdpregelbundenhet, likartade
forpackningar och laga returtal.

Identifierade trender som vantas driva fortsatt e-handels-
penetration i Europa

Enligt Bolaget finns det huvudsakligen tre faktorer som vantas
bidra till en fortsatt 6kad onlinepenetration for vin i Europa.

VINMONOPOLMARKNADEN | NORDEN

Viva Wine Group bedriver huvudsakligen verksamhet pa den
nordiska monopolmarknaden for vin, dar varje land har lagstiftat
om ensamratt for forsaljning av alkohol. Denna ensamratt ges i
Sverige till Systembolaget AB, i Norge till Vinmonopolet AS och

i Finland till Alko Oy. Bolaget anser att den nordiska monopol-
marknaden erbjuder en attraktiv forsaljningskanal samt stabila

och sakra tillvaxtforutsattningar for seriésa branschaktorer. Dartill
anser Bolaget att det finns ett politiskt stod for fortsatt utveckling av
innovativa I6sningar for ansvarsfull och hallbar konsumtion.

Genomgaende stabil historisk och forvantad marknadstillvaxt

Det aggregerade konsumentvardet for salda viner' 6kade fran cirka
30,0 MDSEK i 2010 till cirka 38,9 MDSEK ar 2019. Detta mot-
svarar en arlig genomsnittlig tillvaxt (CAGR) om cirka 2,9 procent
under samma period. Vid beaktande av 2020 ars forsaljningsvarde

En viktig trend for detta ar det demografiska skiftet mot en dkad
andel konsumenter som tillhor den sa kallade "digitalt infodda
generationen” (eng. digital natives). Dessa generationer ar

sadana som sedan fodsel exponerats mot samhéllets kraftiga
digitalisering, inklusive en okad e-handel. | och med att dessa
personer blir en allt viktigare del av den globala ekonomin och nar
en alder da det ar vanligt att vinkonsumtion okar, vantas skiftet
mot e-handelskanaler att tillta. Dartill anser Bolaget att informa-
tionstillgangligheten for viner ckar, nagot som ar nodvandigt for
konsumenter att gora valplanerade e-handelskop.

om cirka 47,1 MDSEK uppgar den arliga genomsnittliga tillvaxten
(CAGR) till cirka 4,6 procent for perioden 2010 till 2020. Marknaden
for ar 2020 kan vidare indelas i salda viner for cirka 23,9 MDSEK i
Sverige, cirka 15,3 MDSEK i Norge och cirka 7,9 MDSEK i Finland.
Procentuellt motsvarar detta en marknadsandel for Sverige, Norge
och Finland om cirka 51 procent, cirka 32 procent respektive cirka
17 procent. Den historiska tillvaxttakten férvantas fortsatta med

en arlig genomsnittlig tillvaxt (CAGR) om 3,0 procent mellan aren
2021 och 2025.?

Coronapandemin har haft en stor inverkan pa flera sektorer,

men inte minst hotellrérelsen, restauranger och barer (HoReCa®).
| och med restriktioner och nedstangningar pa samhallelig niva
under coronaaret 6kade monopolfdrsaljning pa samtliga nordiska
marknaderna. Jamfort med 2019 ars aggregerade forsaljning om
cirka 38,9 MDSEK innebar 2020 ars forsaljning om cirka 47,1
MDSEK en procentuell 6kning om cirka 21,0 procent.*

Utveckling i varde for den nordiska vinmonopolmarknaden fran &r 2010 till 2025E, MDSEKS
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1) Det aggregerade konsumentvardet for salda viner pa nordiska monopol representerar slutvardet som konsumenterna moéter (eng. retail selling price). | och med detta
inkluderar marknadsstorleken dven mervardesskatter, alkoholskatter, monopolens paslag, samt inkdpspriset fran leverantérerna.
2) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser. Antagande om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0. Konstant valuta.

3) HoReCa syftar till hotell, restauranger och catering.

4) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser. Antagande om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0. Konstant valuta.
5) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser. Antagande om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0. Konstant valuta.
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Sammanstallning av utveckling i marknadsvarde 2019 och 2020’ Vardet for den totala nordiska monopolmarknaden for vin kan vidare
indelas i bade volym och genomsnittspriser. Den totala volymen
pa den nordiska monopolmarknaden for vin uppgick till cirka 331

Virde 2019, Virde 2020, Tillviéxt - e . o N .
Land/region MDSEK MDSEK  2019/2020 (%) miljoner liter for ar 2(_)19._ De_tta kan Jarr_n_‘oras r_ned ar 2010 d& den
totala volymen uppgick till cirka 312 miljoner liter, vilket motsvarar
Sverige 21,5 23,9 10,9 en arlig genomsnittlig tillvaxt (CAGR) om cirka 0,7 procent for
Norge 10,7 153 432 ?erioderl. Pa grund ?V nedst'a_'ngningar inom HoRe_Ca-sektorn )

] Okade sald volym pa de nordiska monopolen ytterligare under ar
Finland 6.7 79 180 2020 och uppgick till cirka 385 miljoner liter. For perioden mellan ar
Nordiska monopol- 38,9 47,1 21,0 2010 och 2020 uppgick den arliga genomsnittliga tillvaxten (CAGR)
marknaden for vin till cirka 2,1 procent.?

Utveckling i volym for den nordiska vinmonopolmarknaden fran ar 2010 till 2025E, miljoner liter®

CAGR 2,1% l CAGR 0,8%
CAGR 0,7% 385

l 357 355 360 365 369
321 325 329 326 328 328 331 331
312 316
93
m 67 67 66 67 66 67 67
64 65
230
191 195 2 203 203 204 205 209 210 213 217 220 22 224

188

2010  20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E
=0 =0 +

Sammantaget kan det daremot utlasas att den historiska tillvaxten volymékningen fran cirka 331,0 miljoner liter for ar 2019 till cirka

i marknadsvarde for perioden 2010 till 2019 primart drivits av 385,0 miljoner liter for ar 2020, motsvarande en 6kning om cirka 54
en prisokning och desto mindre av en volymokning. Detta syns miljoner liter och en arlig tillvaxt om cirka 16,3 procent for perioden.
framfor allt genom den arliga genomsnittliga tillvaxten (CAGR) Forvantan framgent ar att det aterigen kommer vara priser som

i priser per liter vin om cirka 2,2 procent kontra den arliga driver utvecklingen i marknadsvarde. Mellan ar 2021 och 2025
genomsnittliga tillvaxten (CAGR) i volym om cirka 0,7 procent for férvantas priserna pa den nordiska marknaden for vin att vaxa med
perioden. For perioden 2010 till 2020 kan det istéllet utlasas att en arlig genomsnittlig tillvaxt (CAGR) om cirka 2,2 procent medan
pris och volym vuxit mer likartat med tillvaxttal om cirka 2,4 procent  volymen forvantas vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxt (CAGR)
respektive cirka 2,1 procent. Detta kan forklaras av den kraftiga om cirka 0,8 procent.*

Utveckling i genomsnittligt pris per liter pa den nordiska vinmonopolmarknaden fran ar 2010 till 2025E, SEK®

=e +0 I=

172

155 159 164 161 165 168
148 151 N
132 132 135 137 140 144 131 e 134 139 s 143
117 s 122 e 124, = 128
13 115 16 116 106 109 11 13 115

103 s 105 === 110

g5 92 e 3 e 97 100 102 104

[y — A 87 87

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E

1) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser. Antagande om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0. Konstant valuta.
2) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
3) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
4) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser. Antagande om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0. Konstant valuta.
5) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser. Antagande om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0. Konstant valuta.
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Pristillvaxt for olika perioder mellan &r 2010 och 2025E, SEK!

CAGR CAGR CAGR
Land/region 2010-2019 2010-2020 2021E-2025E
Sverige 2,5% 2,4% 2,1%
Norge 2,1% 2,2% 2,3%
Finland 2,1% 2,2% 2,9%
Totalt 2,2% 2,4% 2,2%

Bakgrund till de nordiska monopolen

De nordiska alkoholmonopolen ar statligt reglerade och tillats
exklusivitet genom lagstiftning som foérbjuder andra aktorer att
bedriva verksamhet inom detaljhandel fér alkoholdryck. Som
huvudregel férbjuder EU:s konkurrenslagstiftning monopol. De
nordiska monopolen undantas emellertid denna reglering vilket
motiveras av folkhalsoskal givet att monopolen gemensamt har
som uppdrag att framja ansvarsfull konsumtion av alkohol, uttryckt
pa olika vis av monopolen. De nordiska monopolen behover icke
desto mindre bedriva verksamhet pa ett sadant satt att produkter
inte sarbehandlas med hansyn till ursprung eller leverantérers
nationalitet.? De nordiska monopolen bedrivs med begransat
vinstinstresse och fyller, i linje med framjande av folkhalsan, aven
funktionen att utbilda befolkningen om de risker som kan kopplas
till alkoholkonsumtion samt om dess potentiella skadeverkningar.
Darutdver, som ensamma aktorer pa sina respektive marknader,
bar de ett ansvar att tillhandahalla god service och kunskap om
alkoholdrycker.?

Systembolaget

Systembolaget har i Sverige ett lagstadgat monopol pa detalj-
handel med alkoholhaltiga drycker, sdsom vin, 6l och spritdrycker,
Overstigande 3,5 volymprocent.* Systembolaget grundades ar
1955 som Nya Systemaktiebolaget genom konsolideringen av 41
lokala systembolag till ett enda rikstédckande bolag.® Vid slutet av
ar 2020 hade Systembolaget cirka 448 butiker runt om i Sverige,
800 dryckesleverantorer, 6 445 anstallda® och en omsattning

om 36,7 MDSEK.” Som en del av Sveriges ansvarsfulla hallning
till alkoholférsaljning hor till exempel en reglering om att reklam
endast ar tillatet for produkter under 15 volymprocent alkohol.?
Dartill sker informering om alkoholens risker i Systembolagets
eget namn, i samarbete med andra, samt genom Systembolagets
dotterbolag 1Q, som arbetar for en smartare syn pa alkohol.?

Vinmonopolet

Vinmonopolet har ett lagstadgat monopol i Norge pa detaljhandel
med alkoholhaltiga drycker éverstigande 4,7 volymprocent.™
Vinmonopolet grundades som ett privat aktiebolag under statlig
kontroll ar 1922. Privata &gare kdptes sa smaningom ut och
Vinmonopolet blev ar 1939 ett helstatligt bolag.!" Vid slutet av ar
2020 hade Vinmonopolet cirka 337 butiker runt om i Norge, 468
leverantorer, 1 943 anstéllda och en omséttning pa 20,6 MDNOK.'?
| Norge finns ett absolut férbud mot reklam av alkoholdryck, vilket
innefattar bade Vinmonopolet och enskilda alkoholleverantérer.'®
Vinmonopolets uppdrag om ansvarsfull férséljning avses aven
balanseras med en god kundservice som ger inspirerande
kundupplevelser.'

Alko

Alko har ett lagstadgat monopol i Finland pa detaljhandel med
alkoholhaltiga drycker 6verstigande 5,5 volymprocent.'® Alko
grundades ar 1932 som foljd av att alkoholférbudet upphavdes ar
1931. Statsagda Oy Alkoholilike Ab fick da ensamratt att importera,
exportera, framstalla och salja alkoholdrycker. | december 1993
godkéande Finlands regering EU:s asikt om att ensamratten till
detaljférsaljning av alkohol kunde kvarsta, men att dvriga delar
av alkoholmonopolet skulle avvecklas. Alko Ab stod da kvar som
detaljhandelsmonopol.'® Vid slutet av ar 2020 hade Alko cirka
364 butiker runt om i Finland, cirka 780 dryckesleverantorer,

2 454 anstéllda'” och en omséattning pa 1,3 MDEUR.' | linje med
ovriga nordiska lander sa lyder Finland under en reglering som
begransar alkoholaktorer att marknadsféra produkter med mer én
22 volymprocent alkohol.™

Paslag och skatter pa de nordiska monopolen

Pa Systembolaget i Sverige bestdms priserna i forsta hand av
leverantdrerna. UtOver leverantorernas pris tillkommer diverse
paslag och skatter sasom Systembolagets egna paslag, paslag for
forpackning, alkoholskatt och mervardesskatter. Systembolagets
egna paslag ar oberoende av produkttyp och uppgar alltid till 17
procent av inkOpspriset fran leverantor. Paslag for forpackning
varierar daremot med produkttypen. Fér normala vinforpackningar?
uppgar paslag for forpackningar till 4,92 SEK. Alkoholskatten i
Sverige for vin med en volymprocent mellan 8,5 och 15,0 uppgar
till 26,18 SEK per liter. Utdver alkoholskatt tillkommer aven
mervéardesskatt om 25 procent pa nettopriset.?'

1) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser. Antagande om valutakurser om NOK/SEK=1.0 och EUR/SEK=10.0. Konstant valuta.
2) Systembolaget: www.vanligafragor.systembolaget.se/org/systembolaget/d/systembolagets-monopol/

3) Systembolaget: www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/vart-uppdrag/
Vinmonopolet: www.vinmonopolet.no/om-oss

Alko: www.alko.fi/sv/alko-ab/om-alko/den-samhalleliga-rollen/alkos-grundlaggande-uppgift
4) Alkohollag (2010:1622): www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/alkohollag-20101622_sfs-2010-1622
5) Systembolaget: www.systembolagethistoria.se/teman/ursprunget/1955---systembolaget-grundas/
6) Systembolaget: https://www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/systembolaget-i-siffror/
7) Systembolagets arsredovisning 2020: www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/systembolaget-i-siffror/ekonomisk-information/.
8) Alkohollag (2010:1622) 7 kap.: www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/alkohollag-20101622_sfs-2010-1622
9) Systembolaget: www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/sa-styrs-systembolaget/dotterbolag/.
10) Alkoholloven (LOV-2004-12-17-86): www.regjeringen.no/no/dokumenter/alkoholloven/id448224/
11) Vinmonopolet: www.vinmonopolet.no/content/vmp-om-oss/var-historie/vinmonopolet-100-ar/vinmonopolets-historie
12) Vinmonopolet arsredovisning 2020: www.nsd.no/polsys/data/en/forvaltning/enhet/52953/aarsmelding.
13) Alkoholloven (LOV-2004-12-17-86) 9 kap.: www.regjeringen.no/no/dokumenter/alkoholloven/id448224/

14) Vinmonopolet: www.vinmonopolet.no/om-oss.

15) Alko: www.alko.fi/sv/alko-ab/om-alko/den-samhalleliga-rollen/alkos-grundlaggande-uppgift

16) Alko: www.alko.fi/sv/alko-ab/om-alko/historia

17) | genomsnitt under 2020.

18) Alkos arsredovisning 2020: www.alko.se/sv/alko-ab/om-alko/arsberattelse.
19) Alko: www.valvira.fi/lweb/sv/alkohol/marknadsforing.

20) Exempelvis vinférpackningar sdsom bag-in-box, helflaska och PET

21) Systembolaget: www.omsystembolaget.se/salja-med-ansvar/ansvar-for-produkterna/inkopsprocess/prismodell/.



28 VIVA WINE GROUP | 2021

Aven pa Vinmonopolet i Norge &r det leverantéren som till stor
grad styr prissattningen av vin och andra typer av alkoholhaltiga
drycker. Utover ett fast paslag om 9,54 NOK pa leverantorens pris
sa tillkommer aven en premie om 22 procent av leverantorspriset.
For normala vinforpackningar i glas tillkommer ett paslag for for-
packning om 1,27 NOK. Alkoholskatten for alkoholhaltiga drycker
med en volymprocent mellan 4,7 och 22,0 innefattar en punktskatt
om 4,76 NOK per volymprocent och liter. Till sist tillkommer aven
mervardesskatt om 25 procent pa nettopriset.’

Pa Alko i Finland baseras det slutliga konsumentpriset pa ett sa
kallat "back-door”-pris som exkluderar alkoholskatt och paslag
for atervinning. Detta innebar att leverantéren ger ett pris pa
produkten som initialt inkluderar bade alkoholskatt och paslag for
atervinning. Med "back-door”-priset som utgangspunkt tillkommer
forst Alkos paslag. Paslaget for vin beraknas genom att applicera
en prissattningskoefficient om 1,54 pa "back-door’-priset. Alkos
paslag beraknas enklast genom att multiplicera "back-door”-
priset med prissattningskoefficienten och sedan subtrahera det
ursprungliga "back-door”-priset fran resultatet. Utdver Alkos paslag
tillkommer aven alkoholskatt om 4,21 EUR per liter, paslag for
atervinning om cirka 0,11 EUR per férpackning och ett paslag for
forpackning om cirka 0,08 EUR. Slutligen inkluderar konsument-
priset aven mervardesskatt om 24 procent pa nettopriset.2

Starkt politiskt stod och en hég och stabil kundn6jdhet

For att uppna sina mal om ansvarsfull alkoholférsaljning lagger de
nordiska monopolen stor vikt vid god service och kundbetjaning.
For detta syfte anpassar sig monopolen kontinuerligt for att mota
efterfragan, vilket kan exemplifieras av att Vinmonopolet och

Systembolaget numera erbjuder hemleverans.® Dartill erbjuder
samtliga nordiska monopol upph@amtning i butik och pa utvalda
upphamtningsplatser via ombud. | arbetet for hdg kundnoéjdhet
arbetar de nordiska monopolen, i breda drag och till varierande
utstrackning, med foljande fokusomraden*:

» Engagerade och kunniga anstallda

» Valetablerade och breda kontaktnat med leverantorer
» Kontinuerlig produkt- och affarsutveckling

» Expertis om hallbarhetsaspekter i vardekedjan

» Informering om alkoholens halsoeffekter

» Lokal narvaro med engagemang for alla konsumenter

De nordiska monopolerna har i sina uppdrag antagit att betjana
kunder med god service, uttryckt pa olika vis, vilket foljs upp
arligen genom diverse kundundersokningar och matningar. |
Sverige uppgar monopolets kundnojdhet, enligt Systembolagets
N6jd Kund Index (NKI), till 82 procent, vilket i sin tur reflekteras
av att Systembolaget ar 2020 kom pa forsta plats i Kantar

Sifos fortroendebarometer for fjarde aret i rad®. | Norge uppgar
Vinmonopolets kundndjdhet till 85 procent enligt en undersékning
av Ipsos®. Vinmonopolet kom aven pa forsta plats i Kantar TNS
arliga renommématning av norska foretag, med 90 av 100 mdjliga
poang’. | Finland visar Taloustutkimus Oys nationella kundunder-
sokning att Alkos kundnoéjdhet uppgar for ar 2020 till 8,53 pa en
tiogradig skala®. Samma undersokning visar vidare att Alko rankas
hogst av alla detaljhandlare i Finland vad galler kundservice, och
tvaa totalt sett.?

De nordiska monopolens stallning och utveckling i diverse kundundersdkningar'®

Systembolaget

Opinionindex (OPI), andel av
befolkningen som stddjer
Systembolaget

Vinmonopolet

Prestanda pa Kantar
TNS arliga renommématning,
0-100 0-10

Alko

Taloustukimus Oys nationella
kundundersékning i Finland,

‘ +2 p.p.

% g0 1% TT% 76%

74% 76%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1) Vinmonopolet: www.vinmonopolet.no/priser-og-avgifter.

2) Alko: www.alko.fi/en/alko-inc/for-suppliers/prices/price-calculator.

3) Systembolaget: www.systembolaget.se/bestalla-och-handla/hemleverans/
Vinmonopolet: www.vinmonopolet.no/levering

4) Systembolaget: www.omsystembolaget.se/
Alko: www.alko.fi/sv/alko-ab/om-alko/alko-i-korthet
Vinmonopolet: www.vinmonopolet.no/om-oss

5) Systembolagets arsredovisning 2020.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

+18 ‘ +0,08

9 % 845 850 855 852 857 857 853

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

6) Asiktsundersékning av Ipsos fér 2020: www.ipsos.com/nb-no/omdommeseminar-2020-presentasjoner.

7) Vinmonopolets arsredovisning 2020.

8) Matning av forsta intryck, vante- och betaltider, kundservice, expertis bland anstéllda och prisvardhet.

9) Alkos arsredovisning 2020.

10) Baserat pa information fran Systembolaget, Kantar TNS och Taloustutkimus Oy. Informationen har inhdmtats i atergivet format fran Systembolagets, Vinmonopolets
och Alkos respektive arsredovisningar for 2020. Méatning fran Kantar TNS ar 2017 saknas och stapeln i diagrammet tillfor enbart ett illustrativt syfte.
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Inképsprocesser pa den nordiska monopolmarknaden for vin

Bolaget beskriver tva intradeskanaler for vin pa den nordiska
monopolmarknaden. Den forsta av vilka &r en strukturerad
offertprocess som, om framgangsrik, leder till att produkten blir del
av monopolets fasta sortiment. Den strukturerade offertprocessen
halls I16pande under aret och bestar av en utvardering av flera
parametrar. Infor processerna har monopolet pa férhand bestamt
de kriterier som ska uppfyllas, och kriterierna grundar sig i bredare
samhallstrender och vad som monopolet upplever efterfragas i
samband med nya lanseringar. Urvalet av produkter som uppfyller
kriterierna prévas sedan utifran markesneutrala forutsattningar
genom en blindprovning, det vill sdga utan information om marke,
leverantor eller producent, vilket sakerstéller att alla produkter

och leverantorer behandlas pa samma satt. Utéver detta har

aven monopolen flertalet hallbarhetskrav som sakerstéller en
vardekedja i linje med monopolernas inkdpspolicys. Det ar fran det
fasta sortimentet som den absoluta majoriteten av férsaljningen
sker. Produkter i det fasta sortimentet rankas regelbundet for att
sakerstalla att efterfragan pa produkterna fortskrider, och om sa
inte ar fallet tas produkten ut ur det fasta sortimentet.

Vidare finns en alternativ vag in pa de nordiska monopolen, via
det sa kallade ordersortimentet. Detta sortiment grundar sig pa
efterfragan hos konsumenterna, vilket innebar att enskilda butiker
hos monopol tar in produkten nar konsumenter efterfragar den.

| de fall produkten uppnar tillrackliga forsaljningsvolymer flyttas
produkten till det fasta sortimentet. | sin natur kraver order-
sortimentet en mindre initial tidsinvestering, men bygger pa storre
marknadsforingsinsatser fran leverantoren for att framgangsrikt
forflyttas over till det fasta sortimentet.

Givet att produkter regelbundet rangordnas och att monopolens
utbud foljer konsumenternas preferenser, kravs det, enligt Bolagets
beddmning, att leverantdrer har méjlighet att kontinuerligt uppdatera
och utveckla sitt existerande produktsortiment for att fortsatt vara
relevanta, kontinuerligt lansera nya produkter som ligger i linje
med radande trender och aven vara breda i sitt produktsortiment
for att skapa flexibilitet i en skiftande efterfragan. Dessutom ar det
fordelaktigt, enligt Bolagets bedémning, att ha resurser for effektiv
och framgangsrik marknadsforing for att driva efterfragan. Dessa
marknadsegenskaper ar fordelaktiga for stora och valetablerade
marknadsaktorer, sasom Bolaget anser sig vara.

Vaxande intresse for ekologiska viner

Marknaden for ekologiska viner befinner sig i en stark tillvaxtfas
och drivs delvis av, enligt Bolagets beddmning, en 6kad konsument-
medvetenhet kring miljdmassiga och sociala faktorer. Darutéver
anser Bolaget att allmanintresset for vin 6kar och att konsumenter
blir mer utforskande, vilket Bolaget bedémer bero pa nya konsument-
influenser samt 6kad tillgang till ekologiska viner. Slutligen har
ekologiska viner, enligt Bolagets uppfattning, fatt ett 6kat fokus i
de nordiska monopolens butiker samt att det numera ar maojligt att
marka varan som ekologisk, bade i butik och online.

Den 6kande efterfragan pa ekologiskt vin, som Bolaget bedémer
att konsumenttrenderna leder till, paverkar i sin tur resten av
vardekedjan positivt. Exempelvis méts leverantérerna av krav
pa klimatvanliga paketeringar samt miljdvanliga och klimat-

1) Exempelvis via tag eller bat.
2) Matt i egologisk vinvolym i relation till total vinvolym sald pa marknaden.

kompenserade transporter. Skiftet hos konsumenterna kan dartill
aven driva forandringar mot en mer hallbar produktion, med krav
pa att det sker utan bekdmpningsmedel, med hallbar gédsel samt
med en effektiv vattenkonsumtion. Detta skifte kan slutligen leda
till mer hallbara lokalsamhallen, dar vinodlarna exempelvis far

ett garanterat minimipris for sina druvor, ges méjlighet till 1an och
krediter samt att foretag aterinvesterar i lokalsamhallena for att, till
exempel, forbattra vattentillgangen.

En 6kad konsumentmedvetenhet kring miljé, mer utforskande och
intresserade konsumenter samt 6kat fokus pa ekologiska viner i
butiker och online har resulterat i en stark tillvaxt for segmentet

de senaste aren. | Sverige har ekologiska viners volymbaserade
marknadspenetration pa Systembolaget vuxit fran cirka 17 procent
2015 till cirka 25 procent 2020', vilket motsvarar en arlig genom-
snittlig tillvaxt (CAGR) om 9,9 procent. Givet Bolagets starka
hallbarhetsfokus uppgar dess volymbaserade marknadsandel i det
ekologiska vinsegmentet pa Systembolaget till omkring 39 procent
for ar 2020, vilket gor Bolaget marknadsledande i Sverige.?

Utveckling i volym for ekologiska viner och marknadspenetration pa
Systembolaget fran ar 2015 till 2020°

o Ekologisk vinvolym, miljoner liter
@ Procentuell volymbaserad marknadspenetration for ekologiska viner

CAGR 9,9%

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Konkurrenssituation pa den nordiska monopolmarknaden

Enligt Bolaget finns det fem akttrer som tillsammans representerar
cirka halften av volymen som saljs pa den nordiska monopol-
marknaden for vin.* Bolaget anser att marknaden i 6vrigt bestar

av ett antal mellanstora till sma aktérer som tillsammans utgor en
betydande del av forsaljningen av vin. Slutligen finns det otaliga
aktorer med férsumbara marknadsandelar. Dessa marknads-
egenskaper har, enligt Bolagets bedémning, skapat en monopol-
marknad, med pagaende konsolidering, for vin. Den senaste tiden
har exempelvis sammanslagningen av Altia Oyj och Arcus ASA
samt Royal Unibrew A/S férvarv av Solera Beverage Group AS
Okat konsolideringen. Av de tio storsta aktdrerna pa marknaden
anser Bolaget att fyra ar renodlade vinaktorer vilka, forutom Viva
Wine Group, ar Oenoforos, Concha y Toro och Treasury Wine
Estates. Av dessa tio storsta aktdrer har aven, forutom Bolaget,
Royal Unibrew, Concha y Toro, Pernod Ricard samt Treasury Wine
Estates e-handelsexponering i olika utstrackningar.

3) Systembolaget: www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/systembolaget-i-siffror/forsaljningsstatistik/.
4)Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgéngliggjorts for Bolaget av Systembolaget, Vinmonopolet och

Alko.
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Volymbaserade marknadsandelar pa den nordiska monopolmarknaden

for vin for Q2 2021 LTM'

Sald volymi  Andel av den nordiska
Marknads- miljontals liter monopolmarknaden
position Koncern Q221 LT™M for vin Q2’21 LTM
1 Viva Wine Group? ~68 ~18%
2 Anora® ~63 ~16%
3 Royal Unibrew® ~26 ~7%
4 Oenoforos Group ~19 ~5%
5 Conchay Toro ~15 ~4%
6 Hans Just ~12 ~3%
7 Interbrands ~11 ~3%
8 Pernod Ricard ~11 ~3%
9 Treasury Wine Estates ~10 ~3%
10 Fondberg Beverage Group ~9 ~2%

a) Exkluderar forvarvet av Pietro di Campo under 2021. Sald volym fér Q2 '21

LTM inklusive Pietro di Campo uppgar till ~69 miljoner liter. Detta motsvarar en
marknadsandel om ~18%. Baserat pa information avseende marknadsvolymer
pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgangliggjorts fér Bolaget av

Systembolaget, Vinmonopolet och Alko.

b) Ny koncern till féljd av sammanslagning av Arcus ASA och Altia Oyj
(september 2021).

c) Royal Unibrew A/S forvarvade i juli 2021 Solera Beverage Group AS vilket gett

en marknadsledande position pa den nordiska monopolmarknaden for vin.

E-HANDEL | EUROPA

Marknaden for e-handel av vin i Europa praglas av stark tillvaxt.
Bolaget anser att vin ar en sadan vara som lampar sig val for
e-handel, men icke desto mindre har den historiska penetrations-
graden for e-handel for vin varit 1ag i Europa. Det kan emellertid
konstateras att penetrationsgraden 6kat de senaste aren, och att
tillvaxten online accelererade ytterligare under coronapandemin.?
Vidare menar Bolaget att e-handelsmarknaden for vin i Europa ar
fragmenterad.

Vin representerar en underpenetrerad produktkategori

Vin &r en produkt som fortfarande inte forflyttat en betydande del
av forsaljningen online, samtidigt som alkoholdrycker i stort har en
valdigt lag penetration online jamfért med andra produktkategorier,
vilket illustreras av nedan onlinepenetrationer for utvalda produkt-
kategorier i Tyskland, sett till konsumentvarde:*

» Konsumentelektronik: cirka 50 procent onlinepenetration.

» Klader och skor: cirka 37 procent onlinepenetration.

» Konsumenthalsoprodukter: cirka 22 procent onlinepenetration.
» Produkter for husdjur: cirka 13 procent onlinepenetration.
Alkoholdryck har en onlinepenetration om cirka 3 procent,

vilket, enligt Bolaget, innebar ett betydande utrymme for utokad
penetration framdver samt en mojlighet for framtida tillvaxt.

Trender och utveckling inom e-handel for vin

Marknaden for e-handel fér vin genomgar, enligt Bolagets
bedémning, en transformation med stdd av starka underliggande
trender for e-handel i kombination med att vin, enligt Bolaget,
anses vara en ideal vara for denna typ av handel. Vin karaktéariseras
av flera egenskaper som, enligt Bolaget, lampar sig val i denna
kontext, vilka &r:

»

Lag cyklikalitet — Bolaget anser att vin kan karaktariseras

som en ocyklisk vara som darmed inte bygger upp stora
varulager eller stéller liknande krav nar marknadsférutsattningar
forsamras.

Hogt genomsnittligt ordervarde — Givet att e-handel i regel
innefattar kringkostnader som till exempel frakt menar Bolaget
att hdgre genomsnittliga ordervarden lampar sig val i en
e-handelsmiljé da dessa omkostnader motsvarar en lagre andel
av det totala ordervardet.

Hog kopregelbundenhet — Produkter som inhandlas regel-
bundet, till vilken kategori Bolaget anser att vin hor, kan Iampa
sig val for e-handel da dessa kop i regel forknippas med lagre
engagemang och till foljd darav ett mindre behov av utvardering
fysiskt innan kop. Dartill spelar en bekvamlighetsfaktor roll

for kop av mer regelbunden karaktar, vilket Bolaget menar
e-handelskop bidrar med.

Homogen produktutformning — Vinflaskor och vinboxar ar
i regel forhallandevis homogena i sin utformning vilket, enligt
Bolagets beddmning, férenklar logistik kring transport samt
minimerar 6verflédiga utrymmen vilket kan géra frakten mer
kostnads- och milj6effektiv.

Langa produktlivscykler — Produkter med korta livscykler,

till exempel klader, kan forlora sitt varde under tiden de ar
under forvar, exempelvis genom att trender férandras under
denna tid, medan produkter med langre livscykler, till vilken
kategori Bolaget anser att vin hor, inte innebar samma risk for
e-handlare da de inte till samma utstrackning blir férlegade eller
fordarvade.

Laga returtal — Returer 6kar administrativa kostnader, admin-
istrativt arbete, komplexiteten i logistiken samt 6kar kostnader
for frakt av varor. Vin har, enligt Bolaget, i sin natur lagre returtal
och lampar sig darfér i denna aspekt som en e-vara.

Lag penetrationsgrad online — Enligt data fran Euromonitor
International har vin en lag penetrationsgrad online vilket
skapar mojligheter for e-handlare att generera framtida tillvaxt
alltmed 6kad onlinepenetration.

Informationstillganglighet for kopbeslut — Det finns, enligt
Bolaget, en avsevard majlighet att till kund Iamna information
online om viner och druvor som ger guidning vid kdpbeslut och
dartill finns goda méjligheter att forse adekvat information vid
koptidpunkten for konsumenter.

De framsta drivkrafterna bakom en transformation mot, och
Okad penetration av, vinférsaljning online utgor, enligt Bolagets
beddmning:

1.

Demografiskt skifte med 6kad andel digitalt infddda genera-
tioner (eng. digital natives). Dessa generationer ar sadana som

1) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden fér vin som tillgangliggjorts for Bolaget av Systembolaget, Vinmonopolet och Alko.

2) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
3) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
4) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
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under sin uppvaxt exponerats mot, och vant sig vid, att hantera
digitaliseringen i sin vardag. Det ar Bolagets bedoémning att
skiftet mot e-handelskanaler kommer att tillta i och med att
dessa generationer upptar en allt mer betydande del av den
globala ekonomin och nar en alder da vinkonsumtion vanligen
Okar. Dessa generationer utgér darmed en stérre och mer
betydande kundgrupp for digitala vinforsaljare.

2. Okande intresse hos konsumenter for finare mat och
passande vin. Bolaget bedomer att konsumenters intresse for
hogkvalitativ mat och tillhérande vin 6kar. Dyrare viner kan
vara mer lampliga som e-varor, enligt Bolagets beddmning, da
kop av dessa till storre utstréackning ar planerade och darmed
lampar sig som bestallningsvaror.

3. Okad informationstillganglighet online jamfort med fysiska
butiker. Digitala medier férenklar, enligt Bolagets bedémning,
Bolagets mdjlighet att rikta och lamna information samt
e-handelsprocessen. Det ar Bolagets beddmning att vin ar en
sadan vara som kraver betydande informationsunderlag under
kdpprocessen och att en e-handelsplattform.

Bolaget anser att coronapandemin har agerat katalysator for
acceleration av onlinepenetrationen for vin i Europa. Online-
penetrationen 6kade avsevart under coronapandemin och Bolaget
anser att det finns flera fordelar med e-handel for vin som kommer
behalla kunderna pa denna forsaljningskanal aven framgent.

Bolaget anser att e-handel forenklar val av vin genom betygsatt-
ningar och detaljerade beskrivningar, ar ett bekvamt satt att handla
med avseende pa hemleveranser och korta leveranstider, ger
exponering mot personliga och exklusiva erbjudanden samt att vin-
forsaljare kan skraddarsy sitt produktutbud efter kundinformation
som genereras online. Utdver detta anser Bolaget att en ytterligare
fordel med e-handel som kan bidra till att behalla konsumenter

pa denna forsaljningskanal &r den stora tillgangen till viner i alla
prisklasser och segment.

Med de generella trender och mot bakgrund av de coronaspecifika
effekter som beskrivits har onlinemarknaden for vin i Vasteuropa'
sett en stark tillvaxt de senaste aren. Tillvaxten syns genom
volymutvecklingen och totalt vérde. Ar 2015 var volymen online
cirka 318,9 miljoner liter, medan den 2020 uppgick till cirka 561,5
miljoner liter. Utvecklingen i volym motsvarar en arlig genomsnittlig
tillvaxt (CAGR) om cirka 12,0 procent. Ar 2019 uppgick volymen
till cirka 391,4 miljoner vilket resulterar i en arlig genomsnittlig
tillvaxt (CAGR) om cirka 5,3 procent for perioden 2015 till 2019.
Okningen mellan sald volym online mellan 2019 och 2020 uppgéar
till cirka 43,5 procent. Penetrationen for forsaljning matt i volym
for onlinesegmentet i Vasteuropa har okat fran cirka 3,8 procent
ar 2015 till cirka 6,5 procent ar 2020, motsvarande en 6kning om
cirka 2,7 procentenheter.?

Utveckling i sald vinvolym online och onlinepenetration i Vdsteuropa
fran ar 2015 till 2020°

[ ] Vinvolym online, miljoner liter @ Procentuell volymbaserad onlinepenetration for vin

CAGR 12,0%

CAGR 5,3%

3914
3743 .
3189 3335 IWA I
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| syfte att estimera den totala marknadsstorleken for vin online
anvands det totala marknadsvardet for salda viner via detalj-
handelskanaler och onlinepenetrationsgraden uttryckt i procent
fér alkoholhaltiga drycker som helhet baserat pa vérde. Ar 2015
uppgick marknadsvardet for viner salda genom detaljhandels-
kanaler till cirka 46,8 MDEUR, medan den 2020 uppgick till cirka
52,6 MDEUR. Utvecklingen i marknadsvardet motsvarar en
arlig genomsnittlig tillvéxt (CAGR) om cirka 2,4 procent. Ar 2019
uppgick vardet till cirka 49,4 MDEUR vilket resulterar i en arlig
genomsnittlig tillvaxt (CAGR) om cirka 1,4 procent for perioden
2015 till 2019.%

Utveckling i marknadsvarde for vin salt genom detaljhandelskanaler i
Vasteuropa fran ar 2015 till 2020, MDEURS

@ Marknadsvirde for vin sélt genom detaljhandelskanaler i Vasteuropa, MDEUR

CAGR 2,4%

CAGR 1,4% l
52,6
468 475 48,2 48,9 49,4 l
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1) Vasteuropa syftar till Osterrike, Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Sverige, Schweiz,

Turkiet och Storbritannien.
2) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
3) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
4) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser.
5) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Nuvarande priser.
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Utveckling i procentuell vardebaserad onlinepenetration av alkohol- Vardebaserad forsaljningsandel av alkoholhaltiga drycker per
haltiga drycker i Vasteuropa fran &r 2015 till 2020’ forsaljningskanal i Vasteuropa®

Andel av alkoholhaltiga drycker salt online

Artal i Visteuropa baserat pa férsiljningsvirde
2015 3,5%
2016 3,6%
2017 3,8%
2018 4,0%
2019 4,6%
2020 5,6%

Givet det totala marknadsvardet for salda viner via detaljhandels-
kanaler och onlinepenetrationsgraden for alkoholhaltiga drycker?
kan det estimeras att vardet for vin salt online i Vasteuropa®
uppgick till cirka 1,6 MDEUR ar 2015 och cirka 2,9 MDEUR ar
2020. Utvecklingen i det estimerade marknadsvardet motsvarar en @ Dagligvaruhandel @ Specialistbutiker Online Ovriga
arlig genomsnittlig tillvéxt (CAGR) om cirka 12,5 procent. Ar 2019
uppgick det estimerade vardet till cirka 2,2 MDEUR vilket resulterar
i en arlig genomsnittlig tillvéxt (CAGR) om cirka 7,4 procent for
perioden 2015 till 2019.

Utveckling i estimerat marknadsvarde for vin salt online i Vasteuropa
fran ar 2015 till 2020, MDEUR*

. Estimerat marknadsvarde for vin salt online, MDEUR

CAGR 12,5% 1

CAGR 7,4% i

2,0
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| ' I I
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2,2

76,6%

[ ) Dagligvaruhandel @ Specialistbutiker Online Ovriga

Den vardebaserade onlinepenetrationens 6kning for alkoholhaltiga
drycker mellan 2015 och 2020 har inneburit en minskad andel
forsaljning fran framfor allt specialistbutiker. Mellan 2015 och 2020
star forsaljning via dagligvaruhandeln sig stark i Vasteuropa och
utgor alltjamt en absolut majoritet av total férsaljning.

1) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.

2) Baserat pa varde.

3) Vasteuropa syftar till Osterrike, Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Irland, Italien, Nederl&nderna, Norge, Portugal, Spanien, Sverige, Schweiz,
Turkiet och Storbritannien.

4) Estimerat varde baserat pa marknadsdata fran Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.

5) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.
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Oversikt av det fragmenterade landskapet for vin online

Enligt Bolaget kan marknaden for vinforsaljning online i Europa
delas in i tre segment; direkt till konsument (eng. direct to consumer,
"D2C”), marknadsplatser, samt foretag till konsument (eng.
business to consumer, "B2C”). Bolaget beskriver marknaden som
fragmenterad med manga aktorer verksamma inom respektive
segment. Dessutom atskiljs de genom sina unika marknads-
egenskaper, vilket kraver en sarskild marknadspositionering
gentemot respektive segment. Framfor allt uppnas detta genom
foradlandet av olika typer av varumarken som specifikt riktar sig
mot de olika segmenten. Viva Wine Group har, enligt Bolagets
uppfattning, framgangsrikt lanserat koncept inom samtliga
ovannamnda segment.

Enligt Bolaget liknar D2C traditionell e-handel men férsaljning sker
endast av egna markesvaror (EMV), det vill séga forsaljningen
innefattar inte i regel tredjepartsprodukter. Bolaget anser att detta
leder, allt annat lika, till hdgre marginaler men kréver betydande
marknadsforingsstrategier for att bygga produkt- och varumarkes-
kannedom hos konsumenter. Exempel pa féretag verksamma inom
detta segment ar Naked Wines, Virgin Wines samt Jacques’.

Dartill bedomer Bolaget att marknadsplatser inte i regel ager
produkterna som saljs, utan fungerar endast som en plattform pa
vilken tredjepartsaktorer kopplas samman med konsumenter och
kan darfor ofta ha valdigt stora produktutbud. Exempel pa aktorer
inom detta segment ar Vivino, Drinks & CO and Wirwinzer.

B2C liknar en traditionell e-handel dar e-handlarna kdper produkter
fran tredjepartsaktorer och saljer dessa till konsumenterna.
Eftersom produktutbudet sallan ar unikt blir marginaler lagre da
konsumenter har méjlighet att jamféra priser mellan e-handlare,
enligt Bolagets beddmning. Detta segment kan vidare delas upp i
undersegmenten “traditionell” samt "premium”. Premium fokuserar
pa marknadens premiumprodukter, och har i regel lag andel

EMV, medan traditionella segmentet ofta har en mix mellan EMV
och tredjepartsprodukter. Exempel pa aktorer i det traditionella
segmentet ar Hawesko, Belvini, Wijnvoordeel och Weinfreunde
medan exempel pa aktorer inom premiumsegmentet ar Lobenbergs,
Tannico, Pinard de Picard samt Millésima.
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Verksamhetsbeskrivning

OVERSIKT

Viva Wine Group ar Nordens ledande vinkoncern med en stark
position pa den europeiska e-handelsmarknaden for vin.! Bolaget
utvecklar, marknadsfor och saljer bade egna och partners
varumarken pa flertalet vaxande marknader. Koncernen bestar
av en samling entreprendrsdrivna verksamheter som delar en
plattform for stordriftsfordelar och vardeskapande. Bolaget saljer
prisvarda kvalitetsviner fran hela varlden till konsumenter i bland
annat Norden, Tyskland, Schweiz, Osterrike, Frankrike och
Nederlanderna.

Bolaget delar in sin verksamhet i fyra segment; (i) Sverige, (ii)
Norden, (iii) E-handel samt (iv) Ovrigt. Segmentet Sverige ar
Bolagets storsta segment baserat pa nettoomsattning dar det
statliga detaljmonopolet, Systembolaget, utgér den storsta kunden.
Det nordiska? segmentet &r Bolagets nast storsta segment. Inom
detta segment ar den finska motsvarigheten till Systembolaget,
Alko, och den norska motsvarigheten, Vinmonopolet, de storsta
kunderna. Ovriga kunder inom segmenten Sverige och Norden
inkluderar grossister, hotell och restauranger. Segmentet E-handel
inkluderar Bolagets konsumentférsaljning via e-handel i Europa
och segmentet Ovrigt inkluderar bland annat pilotférsaljning mot
B2B-kunder i Kina och USA. | Kina bedriver Bolaget import-
verksamhet med forsaljning mot stora grossistkunder. Bolaget ser
framtidspotential i den amerikanska marknaden och per dagen for
Prospektet bedriver Bolaget smaskalig forsaljning av Koncernens
egna varumarken till foretagskunder.

Per den 30 september 2021 var Bolaget den storsta leverantdren
av vin i Sverige med en marknadsandel i liter om 25 procent.® |
Finland var Bolaget den tredje storsta aktéren med en marknads-
andel om 16 procent.* Pa den norska marknaden var Bolaget den
sjunde storsta aktoren 2021 med en marknadsandel om 4 procent.®
Bolagets valbalanserade varumarkesportfolj i Sverige bestar av
bade egna varumarken och partnervarumarken. | Sverige utgors
sortimentet till 52 procent av partnervarumarken och till 48 procent
av Bolagets egna varumarken. Varumarkesportféljen inkluderar vin
i alla stilar, prisklasser och forpackningstyper med ett starkt och
brett kundfokus.

Bolagets verksamhet drivs av tio entreprendrsledda bolag
baserade i sex lander. Verksamheten skiljer sig pa marknaden
genom sin decentraliserade organisation som praglas av kreativitet
och entreprendrskap. Bolaget stravar efter ett ndra samarbete med

sina leverantorer utifran hela produktcykeln samt efter att integrera
hallbarhetsaspekter i varje skede av vardeskapandet. Hallbarhet
ar en av Bolagets framsta drivkrafter och framgangsfaktorer vilket
resulterat i att Bolaget innehar en position som marknadsledare pa
ekologiskt och etiskt certifierat vin.® Under 2020 uppgick andelen
ekologiskt och etiskt certifierad volym till 49 procent i Sverige. Viva
Wine Group ar aven medlemmar i Amfori BSCI, ett internationellt
initiativ for att sékra goda arbetsvillkor i odling och produktion.

Viva Wine Group har en flerarig historik av IGnsam nettoom-
sattningstillvaxt. Under perioden 2018 till 2020 6kade Bolagets
nettoomsattning med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om
19,6 procent, fran 2,0 MDSEK under 2018 till 2,8 MDSEK under
2020, samtidigt som genomsnittlig arlig organisk tillvaxttakt uppgick
till 15,3 procent.” Under samma period 6kade Bolagets justerade
EBITA-marginal fran 6,9 procent till 10,3 procent.® Bolagets
nettoomsattning 6kade med en CAGR om 36,6 procent, fran 2,0
MDSEK under 2018 till 3,7 MDSEK under 2020 (proforma)’. Under
samma period 6kade Bolagets justerad EBITA-marginal fran 6,9
procent till 11,2 procent (proforma).'® Bolagets tillvaxt har drivits av
férvarv, nyetableringar och expansion i befintliga och nya verk-
samheter. Sedan 2019 har Bolaget genomfort totalt fem forvarv
daribland Vicampo som forvarvades i augusti 2021.

Nettoomsittning och justerad EBITA-marginal (2018 - Q3 2021)"

2018

2019 2020 2020PF Q321

LT™

Q3720 @321 Q3721
YTD YTD YTDPF

[ ] Nettoomsattning ~@- Justerad EBITA-marginal

1) Systembolaget, Alko, Vinmonopolet. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) storst marknadsandel enligt forsaljning av vin i
liter till Systembolaget. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) tredje stérst marknadsandel enligt forsaljning av vin i liter till
Alko. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) sjunde stoérsta marknadsandel enligt forsaljning av vin i liter till Vinmonopolet.

2) Fram till och med den 31 oktober 2021 har segmentet Norden utgjorts av Finland. Per den 1 november 2021 ingar Norge i segmentet Norden. F6r mer information se

avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen — Investeringar”.

3) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgangliggjorts for Bolaget av Systembolaget.

4) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgéngliggjorts for Bolaget av Alko.

5) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgangliggjorts for Bolaget av Vinmonopolet.

6) Systembolaget. Viva Wine Group har per ar 2020 storst marknadsandel enligt forséljning av ekologiskt och etiskt certifierat vin i liter till Systembolaget.

7) For mer information se avsnitten "Utvald historisk finansiell information — Koncernens nyckeltal’ samt "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa

nyckeltal’.

8) For mer information se avsnitten "Utvald historisk finansiell information — Koncernens nyckeltal” samt "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa

nyckeltal’.

9) For mer information se avsnittet "Proformaredovisning — Proformaresultatrékning avseende perioden 1 januari-31 december 2020".

10) For mer information se avsnitten "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa nyckeltal’, "Proformaredovisning — Proformaresultatrakning
avseende perioden 1 januari-31 december 2020" samt "Proformaredovisning — Alternativa nyckeltal’.

11) For mer information se avsnitten "Utvald historisk finansiell information — Koncernens nyckeltal’, "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa
nyckeltal’, "Proformaresultatrékning avseende perioden 1 januari-31 december 2020", "Proformaresultatrdkning avseende perioden 1 januari-30 september 2021”
samt "Proformaredovisning — Alternativa nyckeltal’. LTM avser rullande tolv manader (perioden oktober 2020 till september 2021) och ar utréknat enligt januari-september
2021 minus januari-september 2021 plus helar 2020 for nettoomsattning respektive justerad EBITA-marginal.
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Nettoomsattning per segment (2020)'

[ ) Sverige
@ Norden
E-handel

Nettoomsattning per segment (2020 proforma)?

[ ) Sverige
@ Norden
E-handel

Andel egna varumirken, Sverige (2020)

[ ] Egna varumarken

@ Partnervarumarken

HISTORIA

Inledning

Den forsta verksamheten i Koncernen, Giertz Vinimport, grundades
1982 i Sverige. Fram till avregleringen av importmonopolet i
Sverige 1995 verkade Giertz Vinimport AB som agenter for
vinproducenter som salde till davarande Vin & Sprit.

Svensk marknadsledare

| bérjan av 2000-talet tog Bjérn Wittmark och Emil Sallnas dver
ledarskapet och tillsammans med John Wistedt, som kom in som
delagare i Koncernen 2009, byggde de upp en entreprendrsdriven
foretagsgrupp som idag ar marknadsledande pa den svenska
vinmarknaden med en marknadsandel om 25 procent.®

Etablering och tillvéxt pa de nordiska monopolmarknaderna

Under 2015 inledde Bolaget sin nordiska expansion genom
forvarvet av den finska verksamheten Cisa som per dagen for
Prospektet utgdr den tredje storsta aktéren i Finland sett till
forsaljningsvolym med en marknadsandel om 16 procent.* Under
samma ar expanderade Bolaget aven till Norge genom att férvarva
Norwegian Beverage Group.

Vaxande e-handel i Europa

Under 2019 inledde Bolaget sin internationella expansion med
fokus pa e-handel genom forvarvet av Wine in Black. Under 2021
forstarkte Bolaget sin position ytterligare genom forvarvet av
Vicampo och Weinfirst, vilket gjorde Bolaget till en av de ledande
aktorerna pa den europeiska vinmarknaden.® Vicampo ar en av de
ledande aktorerna pa marknaden for e-handel av vin i Tyskland.®
Tillsammans bildar de tre operativa verksamheterna Viva eCom
Group med forsaljning i Tyskland, Schweiz, Osterrike, Frankrike,
Nederlanderna, Belgien och Danmark.

1) Fram till och med den 31 oktober 2021 har segmentet Norden utgjorts av Finland. Per den 1 november 2021 ingar Norge i segmentet Norden. Fér mer information se

avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen — Investeringar”.

2) Exkluderar segmentet Ovrigt. Fér mer information se avsnittet "Proformaresultatrékning avseende perioden 1 januari-31 december 2020".
3) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgangliggjorts for Bolaget av Systembolaget, i liter per rullande

12 méanader (perioden juni 2020 till maj 2021).

4)Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgéngliggjorts for Bolaget av Alko, i liter per rullande 12 manader

(perioden juni 2020 till maj 2021).

5) Bolagets beddmning baserad pa Viva Wine Groups nettoomséttning géllande andra aktdrers narvaro och storlek pa marknaden.
6) Bolagets bedémning baserad pa Viva Wine Groups nettoomsattning géllande andra aktdrers nérvaro och storlek pa marknaden.
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Viva Wine Groups historia i sammandrag

Ar Hindelse

1982 Giertz Vinimport startar sin verksamhet som agent for vinproducenter.
2004 Ecologica blir det forsta varumarket for ekologiska viner i Sverige. VISION OCH AFFARSlDE

2009  Wine Team etablerar sig som forsta systerbolaget i Koncernen.
Vision

2012 Expansion i Sverige genom forvarv av Chris-Wine
Sweden AB samt Winemarket Nordic grundas. Viva Wine Groups vision &r att skapa en

hallbar och stabil tillvaxt pa den internationella

vinmarknaden genom en dynamisk plattform

2014 Koncernen blir marknadsledare inom vin i Sverige.'

2015  Nordisk expansion genom férvarv av Cisa och Norwegian Beverage for entreprendrskap, hallbarhet och innovation.
Group samt Iconic Wines grundas.

2018  Koncernen blir medlemmar i Amfori BSCI, ett internationell initiativ Affarsidé
for att sdakra goda arbetsvillkor i odling och produktion. . . L o
Viva Wine Groups affarsidé ar att salja drycker,
2019 Koncernen expanderar till e-handelssegmentet genom forvarv av med fokus pa vin, fran hela véarlden i alla stilar,
Wine in Black. prisklasser och forpackningstyper med ett
2020  Forvarv av Tryffelsvinet, en importér inriktad mot premiumsegmentet. starkt och brett kundfokus.

2021 Accelererande exponeringen mot e-handelssegmentet genom forvarv
av Vicampo (698 MSEK i nettoomséttning 2020).

1) Systembolaget. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden
juni 2020 till maj 2021) stérst marknadsandel enligt férséljning av vin i liter till
Systembolaget.

Finansiella mal och utdelningspolicy
Infér noteringen pa Nasdaq First North Premier Growth Market har Viva Wine Groups styrelse antagit nedan finansiella mal.

Mal Beskrivning

Tillvaxt For segmenten Sverige och Norden ska den genomshnittliga &rliga organiska tillvéxten uppga till minst 4 procent pd medellang sikt.
For segmentet E-handel ska den genomsnittliga arliga organiska tillvéxten uppga till 10-15 procent pd medellang sikt.

| tillagg avser Viva Wine Group att vaxa genom forvaryv, framst inom e-handel.
Lonsamhet Den justerade EBITA-marginalen ska pd medelldng sikt uppga till 10-12 procent.
Skuldséttning Nettoskulden i forhallande till EBITDA ska ej Gverstiga 2,5x.
Nettoskulden i forhallande till EBITDA kan emellertid Gverstiga 2,5x temporért, exempelvis i samband med forvarv.

Utdelningspolicy Viva Wine Group avser att dela ut Gverskottskapital till aktiedgarna efter att ha beaktat langsiktig finansiell stabilitet, tillvaxtmajligheter
och strategiska initiativ. Beaktande dessa 6vervaganden, avser Viva Wine Group att dela ut 50-70 procent av arets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Ovanstaende finansiella mal utgér framatriktade uttalanden som &r baserade pa ett antal uppskattningar och antaganden och é&r féremal
for risker och osékerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vésentligt fran vad som uttryckligen eller underférstatt anges i dessa
framatriktade uttalanden pa grund av en rad olika faktorer, av vilka en del ligger utanfér Bolagets kontroll. Bolagets verksamhet, Ibnsamhet,
branschens utveckling och den makroekonomiska miljé dér Bolaget &r verksamt kan skilja sig vésentligt och vara mindre gynnsam &n
vad som antogs nér de finansiella mal som anges ovan togs fram. Dessutom kan oférutsedda hdndelser, bade inom och utanfér Bolagets
kontroll, fa en negativ inverkan péa de faktiska resultat som Bolaget uppnar i framtida perioder, oavsett om dessa antaganden visar sig
vara korrekta eller ej.
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STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Viva Wine Group anser sig ha ett antal styrkor och konkurrens-
fordelar, vilka Bolaget bedomer har bidragit till den positiva
historiska utvecklingen och som férvantas maéjliggéra en framtida
formaga att uppna langsiktiga strategiska och finansiella mal-
sattningar. Dessa innefattar foljande:

» Marknadsledande position pa de stabila nordiska monopol-
marknaderna’

» Stark och I6nsam position pa den stora och attraktiva europeiska
e-handelsmarknaden

» Branschpionjar inom hallbarhet
» Historik med en kombination av tillvaxt och [6nsamhet

» Bevisad strategi for att driva tillvaxt och konsolidering genom
férvarv

Marknadsledande position pa de stabila nordiska monopol-
marknaderna?

Marknaden for detaljhandel av vin pa de nordiska monopol-
marknaderna pavisade en nettoomsattningstillvaxt motsvarande en
CAGR om cirka 3 procent under perioden 2015-2019.° Marknaden
karakteriseras av stabilitet, transparent prissattning och tydliga
distributionskanaler. Bolaget ar en marknadsledande* leverantér av
vin till den nordiska monopolen och genererar en tillvaxt éver mark-
nadstillvaxten pa dessa marknader. Bolagets intakter harstammar

i huvudsak fran dessa marknader och Bolaget ar val positionerat
for fortsatt nettoomsattningstillvaxt. Per den 30 september 2021
var Bolaget den storsta aktoren pa den svenska marknaden med
en marknadsandel i liter om 25 procent och i Finland var Bolaget
den tredje storsta aktéren med en marknadsandel om 16 procent.
Pa den norska marknaden var Bolaget den sjunde storsta aktéren
2021 med en marknadsandel om 4 procent.®

Stark och l6nsam position pa den stora och attraktiva
europeiska e-handelsmarknaden

Den europeiska e-handelsmarknaden® for vin uppgick under 2020
till 2,9 MDEURY’. | Europa &r onlinepenetrationen for produktgruppen
Alkoholhaltiga drycker relativt Iag i forhallande till manga andra
produktgrupper, till exempel var onlinepenetrationen fér Alkohol-
haltiga drycker under 2020 i Tyskland endast 3 procent, mot-
svarande siffra for Klader & Skor var 37 procent. Vidare gor bland
annat den hoga kdpfrekvensen hos vin och den hoga likheten i
vinférpackningar att vin ar en produkt som ar val anpassad for
e-handel.

Bolaget expanderade till den europeiska marknaden fér e-handel
av vin 2019 och ar per dagen for Prospektet en av marknadens
storsta aktorer med forsaljning i Tyskland, Schweiz, Frankrike,
Osterrike och Nederlanderna.® Under nioméanadersperioden som
avslutades den 30 september 2021 uppgick Bolagets nettoomsatt-
ning inom e-handel till 249 MSEK (704 MSEK proforma).? Bolagets
e-handelsplattform ar skalbar, snabbvéaxande och Iénsam och ar
darmed val anpassad for att fortsatta driva Bolagets tillvaxt pa den
europeiska vinmarknaden. Bolaget bedomer sig vara val positionerat
for att fortsatta sin expansion inom e-handel i Europa med hég och
I6nsam tillvaxtpotential.

Branschpionjar inom hallbarhet

Bolagets starka lokala férankring, helhetsgrepp om vardekedjan
och globala rackvidd ger Bolaget en unik position pa marknaden.
Viva Wine Group ar ledande inom hallbarhet och hansyn till miljo
och manniskor ar en integrerad del av Bolagets affarer. Bolaget
anser att Koncernens arbete med hallbarhet ar en stor konkurrens-
férdel och att den kommer fortsatta inneha en central roll i Bolagets
framtida vardeskapande. Bolaget ar marknadsledande inom etiskt
och ekologiskt certifierade viner i Sverige och under perioden
2018-2020 6kade andelen av forsaljningsvolym som var ekologiskt
certifierad fran 36,6 procent till 39,2 procent.” Over 70 procent av
Bolagets forsaljning i Sverige sker i klimatsmarta férpackningar
och kvarvarande utslapp fran transporter och tunga férpackningar
klimatkompenseras genom investeringar i Solvatten.

1) Systembolaget, Alko, Vinmonopolet. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) stérst marknadsandel enligt férsaljning av vin i
liter till Systembolaget. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) tredje storst marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till
Alko. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) sjunde stérsta marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till Vinmonopolet.

2) Systembolaget, Alko, Vinmonopolet. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) stérst marknadsandel enligt forsaljning av vin i
liter till Systembolaget. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) tredje storst marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till
Alko. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) sjunde stoérsta marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till Vinmonopolet.

3) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed. Baserat pa marknadsvarde for den nordiska monopolmarknaden for vin.

4)Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgéngliggjorts for Bolaget av Systembolaget, Vinmonopolet och

Alko, i liter per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021)

5) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden fér vin som tillgangliggjorts for Bolaget av Systembolaget, Vinmonopolet och

Alko.

6) Inkluderar Osterrike, Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Sverige, Schweiz, Turkiet och

Storbritannien.
7) Euromonitor International, Alcoholic Drinks 2022ed.

8) Bolagets bedémning baserad pa Viva Wine Groups nettoomsattning gallande andra aktdrers narvaro och storlek pa marknaden.
9) For mer information se avsnittet "Proformaresultatrékning avseende perioden 1 januari-30 september 2021”.
10) Systembolaget. Viva Wine Group har per ar 2018, 2019 och 2020 stérst marknadsandel enligt forsaljning av ekologiskt och etiskt certifierat vin i liter till Systembolaget.
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Historik med en kombination av tillvaxt och l6nsamhet

Bolaget har en historik med I6nsam tvasiffrig nettoomsattnings-
tillvéxt. Under perioden 2009 — 2017 visade Bolaget en netto-
omsattningstillvaxt motsvarande en CAGR om 27,9 procent.’
Under perioden 2018-Q3 2021 (rullande 12 manader) visade
Bolaget en nettoomsattningstillvaxt motsvarande en CAGR om
17,4 procent, fran 2,0 MDSEK till 3,1 MDSEK. Vidare har Bolaget
aven uppvisat en god marginaltillvaxt med en 6kning av den
justerade EBITA-marginal fran 6,9 procent 2018 till 11,2 procent
Q3 2021 (rullande 12 manader).2 Tillvéxten majliggérs genom en
dynamisk plattform fér entreprendrskap, hallbarhet och innovation
med ett fokus pa affarsutveckling med snabba steg fran idé till
handling.

Bevisad strategi for att driva tillvaxt och konsolidering genom
forvarv

Viva Wine Groups tillvaxt harstammar fran bade organisk och
forvarvsdriven tillvaxt och Bolaget har en strukturerad process for
att identifiera, utvardera och integrera forvarv. Sedan 2009 har
Bolaget framgangsrikt genomfort elva forvarv varav det senaste
forvarvet bestod av Vicampo som foérvarvades 2021. Organisk
tillvaxt uppnas genom att stétta Bolagens operativa bolag med
koncerndvergripande system och effektiviseringar i logistik och
varuforsorjning. Samtidigt ges Bolagets operativa bolag frihet att i
sund konkurrens kontinuerligt utveckla sitt konsumenterbjudande.

STRATEGI

Bolaget anser att den adresserbara marknaden erbjuder en
betydande langsiktig potential for fortsatt tillvaxt. Bolagets strategi
syftar till att vaxa Bolaget till en europeisk marknadsledare

inom e-handel for vin samt till att forstarka Bolagets position

som marknadsledare i Norden.® For att Bolaget ska uppna sina
finansiella mal och ta vara pa moéjligheten som foljer av en 6kad
adresserbar marknad har Bolaget formulerat en tillvaxtstrategi som
omfattar féljande nyckelelement:

» Slutféra pabdrjade initiativ med positiv finansiell paverkan
» Oka marknadsandelen pa de nordiska monopolmarknaderna
» Accelerera det snabbvaxande e-handelssegmentet i Europa

» Genomfdra vardeskapande forvarv med fokus pa e-handel i
Europa

Slutféra pabérjade initiativ med positiv finansiell paverkan

Per den 30 september 2021 &gde Bolaget 49 procent av Norwegian
Beverage Group. Per den 1 november 2021 férvarvade Viva

Wine Group ytterligare 40 procent for att darefter aga 89 procent
av Norwegian Beverage Group. Efter forvarvet ingar Norwegian
Beverage Group i segmentet Norden. Forvarvet avses finansieras
genom nyemission som en del av Erbjudandet. For ytterligare
information om anvandning av nettolikviden fran Erbjudandet, se
avsnitt "Bakgrund och motiv’.

Oka marknadsandelen p3a de nordiska monopolmarknaderna

Per den 30 september 2021 innehar Bolaget en marknadsledande
position pa de nordiska monopolmarknaderna med en marknads-
andel i liter om 25 procent i Sverige, 16 procent i Finland och 4
procent i Norge vilket gor Bolaget till den storsta aktéren i Sverige,
den tredje storsta aktdren i Finland och den sjunde storsta aktéren
i Norge.* Bolagets strategi for att utdka sin marknadsandel pa de
nordiska monopolmarknaderna inkluderar dels produktutveckling
av nya produkter med fokus pa att vinna upphandlingar pa de
nordiska detaljhandelsmonopolen. Strategin inkluderar aven att ta
vara pa Bolagets starka stallning i Sverige med egna varumarken
och sélja pa 6vriga nordiska marknader. Slutligen inkluderar dven
strategin att expandera Bolagets vinklubbar for 6kad marknadsféring
och battre insikter kring kundernas beteenden och preferenser.

Bolaget anser att ett branschledande produktutbud ar viktigt

for att utéka marknadsandelarna och ser mgjligheter i att 6ka
andelen ekologiskt certifierade produkter samt andelen prisvarda
intradesviner. Bolaget syftar till att identifiera komplementéara
produkter till den befintliga portfélien som kan méta identifierade
konsumentbehov samt skapa ytterligare férsaljning. Bolaget har
satt upp strategiska mal om att fortsatta utéka sin marknadsandel
i Norden.

Accelerera det snabbvédxande e-handelssegmentet i Europa

Bolagets starka tillvaxt inom e-handel senaste aren harstammar
bland annat fran férvarvet av Wine in Black 2019 och forvarvet av
Vicampo 2021, vilka &r verksamma i Tyskland, Schweiz, Osterrike,
Frankrike och Nederldnderna. Genom foérvarv mojliggors synergi-
effekter inom bland annat logistik, marknadsforing, produkt-
utveckling, inkdp och minskade personalkostnader.

Bolaget bedomer att det finns god potential for ytterligare geografisk
expansion av e-handelssegmentet. | denna satsning avser Bolaget
att utdka forsaljningen av prisvarda intradesviner. Under fjarde
kvartalet 2021 har Bolaget pabdrjat forsaljning av konceptet
Weinfiirst till nya lander sdsom exempelvis Italien, Tjeckien och
Slovakien. Bolaget stravar aven efter ytterligare expansion pa
befintliga marknader i bland annat Schweiz, Osterrike, Frankrike
och Nederlanderna. Bolaget beddmer sig vara val positionerat

for att fortsatta starka det kommersiella erbjudandet samt

genom att bygga en starkare logistikkedja. Vidare kan Bolaget
nyttja nuvarande logistikplattform i Tyskland vid expansionen av
e-handelssegmentet.

1) Giertz Vinimport AB:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2009-2017. Giertz Vinimport nettoomsattning 2009-2017, exklusive alkoholskatt.
2) For mer information se avsnitten "Utvald historisk finansiell information — Koncernens nyckeltal’ samt "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa

nyckeltal’.

3) Systembolaget, Alko, Vinmonopolet. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) stérst marknadsandel enligt forsaljning av vin i
liter till Systembolaget. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) tredje stérst marknadsandel enligt forsaljning av vin i liter till
Alko. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021 sjunde storsta marknadsandel enligt forséljning av vin i liter till Vinmonopolet.

4)Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgangliggjorts for Bolaget av Systembolaget, Vinmonopolet och

Alko, i liter per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021).
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Vardeskapande forvarv med fokus pa e-handel i Europa De nordiska monopolmarknaderna har stabila och attraktiva distri-
butionskanaler for seriésa och hallbara aktérer. Monopolrestriktion-
erna bidrar till Iagre forsaljnings- och administrationskostnader
samt forenklar prissattningsprocessen. Vidare ar prissattningen
saval som marknadsféringen reglerad pa dessa marknader.

Baserat pa skalférdelar i affarsmodellen bedomer Bolaget att

det finns goda forutsattningar for tillvaxt pa befintliga och nya
geografiska marknader genom forvarv. Bolaget har en strukturerad
process for att identifiera, utvardera och integrera férvarv och har
en god historik av framgangsrika forvarv. Under perioden 2009-
2021 genomfdérde Bolaget elva forvarv och framéver fokuserar
Bolaget pa att identifiera nya bolag inom segmentet e-handel.
Exempelvis avser Bolaget att fokusera pa forvarv av medelstora
bolag med en arlig nettoomsattning om 15-30 MEUR i bland
annat Tyskland, Schweiz och Osterrike. Dértill avser Bolaget

aven fokusera pa storre forvarv med en arlig nettoomsattning om
50-100 MEUR i bland annat Frankrike och Nederlanderna. | tillagg
utvarderar Bolaget kontinuerligt forvarvsmajligheter pa den nordiska @ Sverige
marknaden dar fokus kommer besta av importbolag i Finland ® Norden
och Norge. Bolaget forvantar sig att den historiska forvarvstakten

kommer att fortsatta pa medellang sikt.

Nettoomsattning detaljhandelsmonopol (2020)°

KUNDERBJUDANDE

Viva Wine Groups kunderbjudande utgérs av prisvarda kvalitets-
viner fran hela varlden som saljs till konsumenter och foretag i
Sverige, Norden, Europa, Storbritannien, Nordamerika och Kina. Nettoomséttning och EBITA-marginal detaljhandelsmonopol (2018-Q3
Forsaljning i Norden sker framst till de statliga detaljmonopolen 2021)°

i Sverige, Finland och Norge: Systembolaget, Alko respektive
Vinmonopolet. Férsaljning i Kontinentaleuropa sker framst via
e-handel med Tyskland som stdrsta marknad, aven Schweiz,
Osterrike, Frankrike och Nederlanderna &r stora marknader.
Bolagets e-handelssegment tilltalar en bred kundgrupp genom att
erbjuda produkter inom olika prisklasser. Bolaget bedriver aven
pilotférsaljning mot B2B-kunder i USA och Kina.

2167 2171
DETALJHANDELSMONOPOL 1952 242 1943 1997
. 178
Oversikt
Viva Wine Group ar den ledande akttren for vinimport i Sverige
och har en stark internationell narvaro.' Bolagets affarsmodell inom B
detaljhandelsmonopol kdnnetecknas av att leverera hdgkvalitativa, 1774 1726 I ' 746

2323 2323 2363

hallbara och prisvarda produkter. Bolagets marknadsandel i volym e

om 25 procent i Sveriges gor Bolaget till den storsta aktdr inom

vinimport fér detaljhandel i Sverige.? | Finland &r Bolaget den tredje

storsta aktoren sett till forsaljningsvolym med en marknadsandel 2018 2019 2020 2020PF Q321 Q3'20 Q321 Q321
om 16 procent.® | Norge ar Bolaget den sjunde storsta akttren sett LT™ YTD YTD YTDPF

till férsaljningsvolym med en marknadsandel om 4 procent.*
[ ] Sverige @ Norden ~@®~— EBITA-marginal

1) Systembolaget, Alko, Vinmonopolet. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) stérst marknadsandel enligt férsaljning av vin i
liter till Systembolaget. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) tredje stérst marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till
Alko. Viva Wine Group har per rullande 12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021) sjunde stérsta marknadsandel enligt férsaljning av vin i liter till Vinmonopolet.

2) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgangliggjorts for Bolaget av Systembolaget, i liter per rullande
12 manader (perioden juni 2020 till maj 2021).

3) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden fér vin som tillgangliggjorts fér Bolaget av Alko, i liter per rullande 12 manader
(perioden juni 2020 till maj 2021).

4) Baserat pa information avseende marknadsvolymer pa den nordiska monopolmarknaden for vin som tillgangliggjorts for Bolaget av Vinmonopolet, i liter per rullande 12
manader (perioden juni 2020 till maj 2021).

5) Fram till och med den 31 oktober 2021 har segmentet Norden utgjorts av Finland. Per den 1 november 2021 ingar Norge i segmentet Norden. Fér mer information se
avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen — Investeringar”.

6) Fram till och med den 31 oktober 2021 har segmentet Norden utgjorts av Finland. Per den 1 november 2021 ingar Norge i segmentet Norden. Fér mer information
se avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen — Investeringar’. For mer information se avsnitten "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av
alternativa nyckeltal’, "Proformaresultatrékning avseende perioden 1 januari-31 december 2020”, "Proformaresultatrdkning avseende perioden 1 januari-30 september
2021” samt "Proformaredovisning — Alternativa nyckeltal”. LTM avser rullande tolv manader (perioden oktober 2020 till september 2021) och ar utréknat enligt
januari-september 2021 minus januari-september 2021 plus helar 2020 for nettoomsattning respektive EBITA-marginal.
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Operativa verksamheter

De operativa verksamheterna som ingar i Koncernen &r agardrivna
med engagerade och narvarande delagare. Bolagen delar
Koncernens gemensamma plattform for finansiering, logistik,
leverantorsnatverk, hallbarhetsarbete, know-how och konsument-
insikter. Genom Viva Wine Group kan de samarbeta kring logistik,
finans, media, inkép, HR och hallbarhet vilket optimerar resursan-
vandningen och mojliggér skalférdelar. Detta méjliggor aven for-
manliga priser utan att kvaliteten paverkas negativt samtidigt som
det ger utrymme fér exempelvis satsningar inom produktutveckling
och hallbarhet. Inom de nordiska monopolmarknaderna bedriver
Bolaget sin verksamhet genom éatta operativa verksamheter. |
Sverige ar Bolaget huvudagare fér sex operativa verksamheter:
Giertz Vinimport AB, the Wine Team Global AB, Chris-Wine Sweden
AB, Iconic Wines AB, Winemarket Nordic AB och Tryffelsvinet AB. |
Finland ar Bolaget huvudagare till Cisa OY, och i Norge ar Bolaget
huvudagare till Norwegian Beverage Group AS.

Giertz Vinimport

Giertz Vinimport grundades 1982 och ar den stdrsta och aldsta
operativa verksamheten i Koncernen med viner fran hela varlden.
Giertz Vinimport ar pionjar pa ekologiskt och etiskt certifierade
viner samt ledande pa italienska viner." Giertz Vinimport ar en
generalist som saljer bade egna varumarken och partnervaru-
marken inom ett brett prisspann. Giertz ar den enskilt storsta
importéren pa den svenska marknaden.?

Wine Team

Wine Team grundades 2009 och har vuxit till att bli Sveriges nast
stdrsta importér och ar med det aven det nast stérsta operativa
bolaget inom Koncernen. Wine Team ager och utvecklar varu-
marken och saljer aven partnervarumarken och ar stora pa viner
fran Italien, Frankrike och USA. Wine Team saljer framst viner
inom medelprissegmentet.

Iconic Wines

Iconic Wines grundades 2015 som en avknoppning fran Wine
Team och har en varierad portflj med merparten varumarken som
man ager och utvecklar sjalva. Flertalet av Iconic Wines produkter
ar etiskt och ekologiskt certifierade. Iconic Wines specialiserar sig
pa unga och nytankande varumarken.

Chris Wine

Chris Wine grundades 1934 och blev en del av Koncernen 2012.
Chris Wine &r den tredje storsta operativa verksamheten i Koncernen
och ar en erfaren importér med kvalitetsviner fér konsument och
restaurang, som framst saljer viner fran partnervarumarken.

Winemarket Nordic

Winemarket Nordic grundades 2012 och ar en importér som jobbar
for langsiktigt hallbara I6sningar. Winemarket Nordic har ett brett
sortiment fran vardagsvin till superpremium och ar ledande pa
viner fran Sydafrika. Winemarket Nordic saljer framst viner fran
partnervarumarken.

Tryffelsvinet

Tryffelsvinet grundades 2002 och blev en del av Koncernen 2020
vilket gor det till den yngsta operativa verksamheten i Sverige.
Tryffelsvinet specialiserar sig pa premiumvin och har éven en stor
vinklubb med ungefar 9 000 medlemmar.

Cisa Group

Cisa Group grundades 2015 och har vuxit till att bli den tredje
storsta vinimportoren i Finland. Cisa saljer bade Koncernens och
partnervarumarken fran de svenska operativa verksamheterna.
Cisa har aven en vinklubb som heter Rosa vilket ar den storsta
vinklubben i Finland med cirka 230 000 medlemmar.®

Norwegian Beverage Group

Norwegian Beverage Group grundades 2012 och blev en del av
Koncernen 2015. Bolaget importerar vin fran hela varlden till Norge
med forsaljning bade till Vinmonopolet, hotell och restaurang.
Norwegian Beverage Group har en bred portfélj av partnervaru-
marken i kombination med Koncernens egna varumarken.

1) Systembolaget. Giertz Vinimport har per ar 2020 storst marknadsandel enligt forsaljning av italienskt vin i liter till Systembolaget.
2) Systembolaget. Giertz Vinimport har per ar 2020 storst marknadsandel enligt férséljning av vin i liter till Systembolaget.
3) Bolagets beddmning baserat pa antal medlemmar for respektive vinklubb pa marknaden.
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Produktutbud och varumarken Koncernens varumarkesportfolj bestar av bade Bolagets
varumarken och partnervarumarken. Under 2020 tillhérde 48
procent av artiklarna i Bolagets svenska produktutbud Bolagets
egna varumarken medan 52 procent var fran partnervarumarken.
Bolagets egna varumarken inkluderar bland annat Il Barone, Pietro
di Campo, Casa Vinironia, Hope, Leva och Ecologica’ medan
partnervarumarkena inkluderar bland annat Louis Bouillot, Cigarra,
Amicone och Pizzolato.

Viva Wine Group erbjuder produkter som enligt Bolaget har

ett marknadsledande produktvarde avseende pris, kvalitet och
hallbarhet. Det noga utvalda produktutbudet bestar av vin i alla
utféranden och stilar, fran hela varlden och innefattar rott, vitt,
rosé och mousserande vin. Bolaget bedomer att produkternas
utformning sarskiljer dem fran konkurrenterna, dar Bolaget i
manga fall kan erbjuda ett bredare produktutbud till ett lagre pris
av hogre kvalitet och som ar hallbart producerat. | Sverige ar
Bolaget branschledande inom ekologiskt och etiskt certifierat vin.
2018 uppgick andelen ekologiskt och/eller etiskt certifierat vin till
41 procent av forsaljningsvolymen och 2020 var 49 procent av
forsaljningsvolymen ekologiskt och/eller etiskt certifierat.

Pa den svenska marknaden ar ett flertal av Bolagets artiklar
bastsaljande. Under 2020 inom produktkategorin rodvin tillhérde
fem av tio av Systembolagets bastséljande artiklar Bolaget, aven
fem av de tio bastsaljande mousserande vin tillhérde Bolaget. Inom
produktkategorin vitt vin tillhérde tva av tio av Systembolagets
bastsaljande artiklar Bolaget och inom produktgruppen rosévin
tillhérde ocksa tva av de bastséljande artiklarna Bolaget.?

Forsaljningsutveckling liter per varumarke - Sverige
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Kalla: Informationen &r hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

Forsaljningsutveckling i tusental liter och andel av total forsaljning Bruttomarginalutveckling - Sverige®
egna varumarken - Sverige
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Kalla: Informationen &r hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem. Kalla: Informationen ar hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

1) Systembolaget. Viva Wine Group har per ar 2020 stérst marknadsandel enligt forsaljning av ekologiskt och etiskt certifierat vin i liter till Systembolaget.
2) Antal artiklar fran Viva Wine Group i topp 10 mest salda viner métt i liter inom respektive produktkategori (Systembolaget, 2020).
3) For mer information se avsnittet "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa nyckeltal’.
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Produktutveckling

| takt med marknadernas utveckling behdver Bolagets produktutbud
och varumarken kontinuerligt férandras och féradlas. Produkt- och
varumarkesutveckling har darfér en central roll inom Viva Wine
Group. Bolaget har utvecklat en iterativ och datadriven produktut-
vecklingsprocess som baseras pa analys av kundpreferenser i
kombination med vinexperters kunskap. Bolaget nyttjar &ven sina
sociala plattformar, vinklubbar och anordnar vinprovningar i syfte
att bilda sig en battre uppfattning om kundpreferenser. Bolagets
varumarken inkluderar alltifran prisade konsumentfavoriter till
erkanda prestigemarken. Genom nara samarbete med producenter,
en god marknadskannedom och konsumentinsikt haller Bolaget sina
varumarken relevanta och tillgangliga for konsumenter.

Bolagets produktutvecklingsprocess ar agil, dynamisk och
datadriven. Processen bygger pa att snabbt kunna ga fran idé till
lansering. Ledtiden fran idé till lansering ar generellt 3-4 manader
vilket skapar forutsattningar for att snabbt ta vara pa maojligheter i
marknaden. Bolaget sarskiljer sig i sin effektivitet och traffsakerhet
i skapandet av nya varumarken, etiketter och marknadsféring
vilket harstammar fran Bolagets omfattade erfarenhet. Bolagets
produktutvecklingsprocess bérjar med analys av marknadstrender
med syfte att hitta méjligheter i marknaden. Nar en méjlighet
identifierats borjar testfasen dar ytterligare information om det
aktuella segmentet och kundpreferenser samlas in. Nar tillrackligt
mycket information samlats in och analyserats for att bilda sig en
helhetsuppfattning om maojligheten fattar Bolaget ett beslut om
huruvida produkten ska skapas eller inte. Om Bolaget bestammer
sig for att skapa produkten borjar produktutvecklingsfasen som
foljs av marknadsforing och lansering.

Marknadsforing

Pa Bolagets forsaljningsmarknader tas ansvar i form av certifierade
produkter, ansvarsfull marknadsféring, kontrollerad forsaljning och
betydande punktskatteinbetalningar. | Sverige, Finland och Norge
finns en stark vilja att skydda folkhalsan varfor alkoholférsaljningen
i butik sker genom de statliga bolagen Systembolaget, Alko och
Vinmonopolet. Viva Wine Group varnar denna nordiska modell
med kontrollerad forsaljning och ansvarsfull marknadsféring.

| Sverige finns manga restriktioner kring kommunikation och
marknadsféring av alkohol. Viva Wine Groups bolag ar noga

med att félja de regulatoriska kraven men har aven som del

av branschféreningen SVL tagit initiativ till en etisk kod samt
Alkoholgranskningsmannen. Alkoholgranskningsmannen har blivit
alkoholbranschens mekanism for sjalvreglering som hjalper till med
utbildning och stéd, men har aven ratt att ingripa mot féretag som
bryter mot lagar och etiska riktlinjer och begara att marknads-
féringen upphor. Bolaget har en decentraliserad marknadsforings-

process dar marknadsféringsteam aterfinns i respektive operativ
verksamhet.

Bolaget driver och ager flera vinklubbar i Norden. | Sverige ager
Bolaget vinklubbarna Viva Vin & Mat och Tryffelsvinets Vinklubb
vilka har 79 000 respektive 9 000 medlemmar. | Finland &ager
Bolaget vingruppen Rosa Viini & Ruoka vilket ar den storsta
vinklubben i Finland med cirka 230 000 medlemmar.' Med hjalp
av vinklubbar kan Bolaget bilda sig en uppfattning om hur kunder
upplever varumarken och produkter vilket bidrar till Bolagets
varumarkesframgangar. Vinklubbarna arrangerar fysiska vinprov-
ningar och vinprovningar online genom bland annat Instagram och
Facebook vilka har en stor och kostnadseffektiv rackvidd. Genom
vinklubbarna kan Bolaget aven marknadsfora sina produkter via
e-post och sociala medier. Bolaget nyttjar aven mer traditionella
marknadsforingskanaler och marknadsfor sina produkter via TV
och tidningar.

Marknadsforingskanaler

Andel av
marknadsforings-
kostnad

Tidningsannonser

Vinklubbar

O

Annat

Kaélla: Informationen ar hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

1) Bolagets bedémning baserat pa antal medlemmar for respektive vinklubb pa marknaden.
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Producenter

Bolaget erbjuder vin och sprit fran ett mangsidigt producentnatverk
och har ett av marknadens bredaste utbud. Tillsammans med sitt
producentnatverk ar Bolaget engagerad i alla led av vardekedjan;

alltifrén odling, produktion, transport, marknadsféring till férsaljning.

Genom starka och langa samarbeten med producenter fran hela
varlden har Bolaget lyckats bygga upp en produktportfolj med stor
variation och hdg kvalitet. Bolagets producenter representerar
alltifrén stora vinkoncerner till medlemsagda kooperativ och sma
familjeproducenter. Bolaget for ett ndra samarbete med producenter
vilket bidrar till relevanta och tillgangliga varumarken. Hos
producenterna varnar Bolaget om goda arbetsvillkor och miljo-
hansyn. Bolaget utbildar, foljer upp och staller krav pa att samtliga
producenter foljer Amfort BSCI:s riktlinjer for goda arbetsvillkor i
produktion och odling.

Producenter per land (2020)'

~350

producenter Viva Wine Group dger

25% av tappnings-
anldggning i Frankrike

oD

Kalla: Informationen &r hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

Producenter - Affarsrelationers ldngd och ursprung (2020)

Producentvolym

Efter affars-
relationens langd

@ 104 ® s5-104r 0-548r

Kalla: Informationen &r hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

Bolagets diversifierade producentnéatverk bestar av cirka 350
producenter fran mer an 15 lander utspridda 6ver fem kontinenter.
Under 2020 var ltalien det storsta producentlandet, foljt av
Frankrike och Spanien. En majoritet av férsaljningsvolymen
harstammade fran producenter som Bolaget jobbat med i mer

an tio ar och mindre an en tiondel av férsaljningen harstammade
fran producenter som Bolaget jobbat med i mindre an fem ar.
Bolagets langsiktiga relationer med producenterna skapar goda
forutsattningar for tillvaxt for producenterna. Forsaljningsvolym

en fran de 40 storsta producenterna for den svenska marknaden
2018 uppgick till cirka 39 miljoner liter, motsvarande siffra for
2020 var cirka 48 miljoner liter vilket motsvarar en 6kning om cirka
25 procent.

. Osterrike

TS
|

Bulgarien

. Sydafrika

Nya Zeeland e

i&
Volym

»—- Utefter ursprungs-
e
land

1) Antal artiklar fran Viva Wine Group i topp 10 mest salda viner matt i liter inom respektive produktkategori (Systembolaget, 2020). Data for Sverige (2020) inkluderar
endast de 40 basta producenterna, vilket motsvarar 88 procent av den totala volymen i Sverige.
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Logistik

Bolaget anser att en effektiv process for varulagerhantering ar
viktigt for Bolagets framgang. Ingaende varuhantering hanteras av
Bolaget som stravar efter hallbara transporter och distributions-
I6sningar. Bolaget letar stéandigt efter smarta och effektiva I6sningar
med god tillforlitighet och minimal miljépaverkan. Bolagen inom
Viva Wine Group samdistribuerar sa langt som méjligt for att
maximera fyllnadsgraden. Bolaget har ocksa valt att inom Europa i
sa hog grad som mdgjligt styra om transporter fran lastbil till tag, pa
langre distanser anvands bat.

Merparten av transporten utanfér Norden gors i tank for att ytter-
ligare minska transportkostnaderna och 6ka den totala kapaciteten.
Bolaget delager buteljeringsanlaggning i Frankrike vilket utgdr en
strategisk plats for distribution till e-handelskonsumenter i Europa
samt for Bolagets verksamhet i Norden. | Norden har Bolaget tre
huvudlager, i Stockholm, Oslo och Abo, vilka levererar till storre
delen av den nordiska marknaden.

E-HANDEL

Oversikt

Bolaget bedriver e-handel av vin och har under de senaste aren
accelererat e-handelsforsaljningen med forvarv av nagra aktorer.
Bolagets forsaljning via e-handel sker framst fran Tyskland,
Schweiz, Osterrike, Frankrike och Nederlanderna med Tyskland
som storsta marknad. Verksamheten bedrivs genom de tre platt-
formarna Wine in Black, Vicampo och Weinfiirst som tillsammans
bildar Viva eCom. Vicampo forvarvades i augusti 2021 och ar

en av de ledande aktorerna inom e-handel i Tyskland med en
nettoomsattning om 698 MSEK 2020.

Viva eCom grundades 2020 for att utdka Koncernens narvaro pa
den europeiska e-handelsmarknaden. Viva eCom har som vision
att bli en ledande akt6ér inom bade B2C- och B2B-segmenten for
e-handel av vin i Europa. Koncernen kommer att tillhandahalla
digital spetskompetens, processer och sourcefunktioner for att
driva tillvaxten av ett flertal B2C- och D2C-varumarken, som alla
har potential att bli marknadsledande inom sitt specifika segment.
Under de kommande aren kommer Viva eCom Group att fokusera
pa den organiska expansionen av sina varumarken, ytterligare
marginalékningar och tillaggsinvesteringar genom forvarv.

Bolagets e-handelssegment tilltalar en bred kundgrupp genom att
erbjuda flera olika produkttyper inom olika prisklasser. Sortimentet
innefattar bade partnervarumarken och egna varumarken.

Wine in Black VICAMPO X\ weinfiirst
Plattform
Typ B2C B2C D2C
Forvarvat av Viva Wine Group 2019 2021 2021
Tackningsbidrag ~40% ~50% ~60%
Kundsegment Premium Mellan Budget

Geografisk narvaro

@ Egna etiketter
Fordelning av forséljning @ Exklusiva etiketter

Producentetiketter

42%
° 57%
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Nettoomsattning och justerad EBITA (2019-Q3 2021)'

301
249
137
92 l 85
2019 2020 2020PF Q321 Q320 Q@321 Q321
LT™M YTD YTD YTDPF

@ Nettoomsittning  —@-— Justerad EBITA-marginal

Operativa bolag

Wine in Black

Wine in Black grundades i Berlin 2011 och ar idag en ledande
upptécktsplattform fér premiumvin i Tyskland, Schweiz, Osterrike,
Frankrike och Nederlanderna.? Wine in Black saljer framst
partnervarumarken. Viva Wine Group férvarvade Wine in Black
2019. Wine in Blacks premiumnyhetsbrev haller vinentusiaster
engagerade och hjalper dem upptéacka nya premiumviner. Nyhets-
brevet ger detaljerad bakgrundsinformation om vinerna och mer an
50 procent av Wine in Blacks intakter harstammar fran vinaktorer
som vill marknadsféra sina viner i nyhetsbrevet. Detaljrikedom och
variation ar viktigt for att tilltala malgruppen.

Vicampo.de GmbH

Vicampo.de GmbH grundades 2012 och driver i dag tva olika
e-handelsplattformar, Vicampo och Weinfurst.

Vicampo

Vicampo grundades 2012 i Tyskland och férvarvades av Bolaget
2021. Vicampo &ar en av de ledande aktorerna pa den tyska
e-handelsmarkanden och séljer aven till Schweiz, Osterrike,
Frankrike och Nederlanderna. Vicampo bedriver forsaljning till
privatpersoner och de flesta av bolagets produkter faller inom
medelprissegmentet. Vicampo séljer bade egna varumarken

och partnervarumarken. Vicampo erbjuder en unik kombination
av sortiment och tillganglighet med personliga rekommendationer
redan efter forsta kdpet. Vicampo analyserar kdpbeteenden med
syfte att erbjuda skraddarsydda erbjudanden och rekommendationer.

Weinfirst

Weinflrst forvarvades 2021 och bedriver forsaljning till privatpersoner
i Tyskland, Nederlanderna (under varumarket Wijnjuweel) och
Frankrike (Vin Royal). Weinfirst saljer framst prisvarda intrades-
viner fran bade egna varumarken och partnervarumarken med
exklusivitet. Bolaget fokuserar pa de mest populéra kategorierna
och produkterna i sin marknadsforing. Weinflrsts varumarken har
en modern och minimalistisk etikettdesign och produktutbudet be-
star till stor del av prisvarda intradesviner. Bolaget ger ofta rabatter
och hojer efterfragan genom push-marknadsféring och kampanjer.
Bolaget erbjuder dven en medlemskapstjanst dar kunder som blir
medlemmar far exklusiva och personliga erbjudanden.

Kunder

Antalet aktiva kunder i bolagen Wine in Black, Vicampo och Weinfiirst
har okat kraftigt fran 198 000 i forsta kvartalet 2018 till 557 000 i tredje
kvartalet 2021, vilket motsvarar en 6kning om 181 procent.

Antal aktiva kunder e-handel Q1 2018 - Q3 20213

+181%2

Q1'18 Q2'18 Q318 Q418 Q119 G219 Q@319 G419 Q1'20 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321

a) Total tillvéxt for perioden (Q1 2018 till G3 2021)
Kalla: Informationen &r hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

Bolagets nettoomsattningstillvaxt inom e-handelssegmentet har
drivits av ett vaxande underliggande antal kunder, ett 6kande antal
ordrar och vaxande genomsnittligt ordervarde. Vidare ar Bolaget
I6nsamt, efter rorliga kostnader, pa forsta respektive andra ordern
for nya kunder som ett resultat av attraktiv enhetsekonomi. Som
illustreras nedan ar Weinfirst lonsamt pa forsta ordern medan
Wine in Black och Vicampo I6nsamt pa andra ordern.

Antal ordrar innan l6nsamhet per operativt bolag (2020)

Wine in Black

oL PR wine

VICAMPO

Kalla: Informationen &r hadmtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

28 weinfiirst

1) For mer information se avsnitten "Utvald historisk finansiell information — Koncernens nyckeltal’, "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa
nyckeltal’, "Proformaresultatrékning avseende perioden 1 januari-31 december 2020", "Proformaresultatrdkning avseende perioden 1 januari-30 september 2021”
samt "Proformaredovisning — Alternativa nyckeltal”. LTM avser rullande tolv manader (perioden oktober 2020 till september 2021) och &r utrdknat enligt januari-septem-
ber 2021 minus januari-september 2021 plus helar 2020 for nettoomsattning respektive justerad EBITA-marginal.

2) Bolagets bedémning baserad pa Viva Wine Groups nettoomsattning géllande andra aktérers narvaro och storlek pa marknaden.

3) Antal kunder som har gjort minst en bestéllning under de senaste 12 manaderna. Weinfiirst ar inkluderat fran och med Q1 2020.
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Effektiv e-handel (2020 proforma)’

Bolaget har en effektiv och I6nsam e-handel vilket mgjliggérs av en stor andel egna varumarken for framfor allt Vicampo och Weinflrst,
vilket bidrar till en produktmarginal om 48 procent. En annan viktig faktor for att uppna hdg kundnéjdhet och effektivitet inom e-handeln ar
skalbarhet i logistiken och 6vriga férsaljningskostnader vilka uppgick till 15 procent av nettoomsattningen 2020. Bolagets marknadsféring
ar en viktig del for att driva fortsatt tillvaxt och Bolaget foljer noga andelen marknadsféringskostnader i férhallande till nettoomsattningen

for att behalla en attraktiv kundanskaffningskostnad over tid.

Kostnader i forhallande till nettoomséttning?

MSEK
52% 15%

Andel av nettoomsattning

11% 9% 1% 13%

836 4

-126

-76 -9

Netto- Ovriga Produktkostnader Frakt- och

omsattning rorelseintakter

Andel nettoomséttning fran &terkommande kunder (2020)

Kalla: Informationen &r hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

Produktutbud och varumarken

Inom e-handelssegmentet har Bolaget sex heltidsanstallda
vinexperter med mangarig erfarenhet som jobbar med att smaka
av viner for kvalitetssakring och vid framtagning av nya produkter.
Fler an tusen viner provas varje manad vilket resulterar i tusentals
datapunkter, dels fran vinexperter, dels fran kunder vilket méjliggér
en datadriven utvarderingsprocess. Den omfattande kvalitets-
sakringen resulterar i ett marknadsledande priskvalitetsforhallande
och mycket hdg kundtillfredsstallelse.

forsaljningskostnader

dvriga rorelse- Avskrivningar Justerad EBITA

kostnader

Marknadsforings-
kostnader

Produktutveckling

Viva Wine Group skapar mervarde inom e-handelsegment
genom datadriven webbplatsoptimering samt genom att anpassa
innehallet och spraket pa webbplattformarna efter kulturella
marknadsskillnader. Vidare erbjuder Bolagets plattformar produkt-
recensionsfunktioner vilket férenklar produktvalet fér kunder
samtidigt som det ger Bolaget vardefull data om kundpreferenser.
Bolaget erbjuder aven interaktiva guider for att hjalpa kunderna
navigera i Bolagets breda produktombud samt ger kunder
képrekommendationer och erbjudanden baserat pa deras tidigare
ordrar och interaktion med plattformarna. Kunderbjudandet stéds
av fullt integrerade och flexibla betalningslésningar som méjliggor
for Bolaget att hantera hela kundresan och darmed erbjuda en
smidig képupplevelse som bidrar till lojalitet hos kunderna.

Marknadsforing

Bolagets marknadsféring inom segmentet e-handel optimeras

och personifieras baserat pa marknadstrender och kunddata. For
att attrahera nya kunder syftar marknadsféringsstrategin till att
férmedla en professionell och autentisk kénsla samt till att skapa
langvariga kundrelationer. Nar saval nya som befintliga kunder
interagerar med Bolagets plattformar sker automatisk datainsamling
om kundens unika beteenden och képmaonster for att optimera
kundupplevelsen vid efterkommande besok. For kunder som
handlat via plattformarna flera ganger sker ytterligare personifiering
sasom skraddarsydda erbjudanden och medlemskap. Marknads-
foringsstrategin och det budskap Bolaget syftar till att formedla

i sin marknadsféring ar unikt for respektive operativt bolag inom
Koncernen.

1) For mer information se avsnittet "Proformaresultatrékning avseende perioden 1 januari-31 december 2020".
2) Nedbrytningen av kostnader som presenteras i figuren har hamtats fran Bolagets interna redovisningssystem och ar inte justerat for IFRS (2020 proforma).
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Producenter

Bolaget har en inkopsstrategi med ett brett och mangsidigt leveran-
torsnatverk. Genom att inte lasa upp sig i langa leverantorskontrakt
innehar Bolaget en position dar de kan omférhandla priser baserat
pa marknadsaterkoppling och skérd. Genom detta blir Bolaget
flexibelt och kan valja den mest prisvarda leverantéren.

Leverantorer efter kdpstorlek (2020)

1) Vicampo och Wine in Black lagerleverantérer

Kalla: Informationen &r hamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

Logistik

Bolagets logistikprocess inom e-handelssegmentet omfattar
hantering (inkommande varor, lagstiftning, plock av order och
utgéende varor och returhantering) samt distribution (transporter
och frakt). Bolaget samarbetar med ett flertal logistikféretag for
leverans av dess produkter och erbjuder olika leveransalternativ
med bland annat UPS, Hermes, DHL och DPD. Returer och
transporter ar en viktig hallbarhetsfraga for Bolaget. Utover detta
arbetar Koncernen aktivt med att minimera sin miljépaverkan
tillsammans med sina distributionspartners, dar krav stalls pa
minskat klimatavtryck fran leveranserna. Under 2020 uppgick
Bolagets returgrad till 1,3 procent.

Bolaget anvander sig av en central inkdpsfunktion for att hantera
lagerplanering, allokering av varor till butiksnatverk samt analys av
efterfragan pa varor i centrallagret. Merparten av Bolagets inkdp
foljer en automatiserad process som beraknar optimal tidpunkt och
volym av inkop av olika produkter baserat pa nuvarande lagerniva
samt historiska data kring forsaljning. Bolaget utvarderar standigt
ytterligare mojligheter till automatisering av inképsfléde och
lageroptimering.

OVRIGT

Oversikt

Segmentet Ovrigt inkluderar bland annat Bolagets B2B-forséljning i
Storbritannien, Kina och USA.

HALLBARHET

Hallbarhet ar en integrerad del av Viva Wine Groups verksamhet
och Bolaget arbetar aktivt med hallbarhetsaspekter inom ramen
for sin produktutveckling, vid inkdp och tillverkning samt for

att astadkomma ansvarsfull och hallbar produktion. Bolaget ar
medveten om sin hallbarhetspaverkan och arbetar systematiskt
for att minska verksamhetens negativa effekter och for att skapa
affarslosningar med positiv paverkan pa manniskor och milj.
Bolaget ar 6vertygad om att omsorg om manniskor och miljo
gynnar affarerna, framfor allt pa lang sikt. Koncernen har satt upp
mal for hallbarhetsarbetet inom fem fokusomraden som Bolaget
sarskilt prioriterar: hallbar odling, hallbar produktion, hallbara
transporter, hallbara lokalsamhallen och hallbar konsumtion. For
att mata hur val Bolaget forhaller sig till hallbarhetsmalen, samt for
att skapa transparens med Bolagets intressenter, hallbarhets-
rapporterar Viva Wine Group arligen i enlighet med GRI Standards
samt upprattar darutéver en arlig hallbarhetsrapport som en del av
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen. Hallbarhetsrapportens
uppfylinad av GRIs riktlinjer ar sedan 2020 bestyrkt av Bolagets
revisor.

Hallbar odling

Bolaget ser hallbar odling med fokus pa biologisk mangfald,
godselanvandning och vattenférbrukning som en sjalvklarhet och
ar branschledande inom ekologiska viner. Under 2020 innehdll
Bolagets produktportfolj mer an 150 ekologiska artiklar och 37,7
procent av Bolagets forsaljningsvolym i Sverige var ekologiskt
certifierat. FOr att vin ska markas och séaljas som ekologiskt maste
bade odlingen av druvorna samt sjalva vinframstallningen vara
ekologisk. Det innebar att druvorna odlas utan konstgodsel, kemisk
ograsbekampning och kemiska vaxtskyddsmedel. Hjalpamnen
som anvands under vinifieringen ar ocksa ekologiska. Utover

det begransas aven anvandningen av svavel och koppar. Vidare
forbjuder ekologisk odling anvandning av kemiska bekampnings-
medel. Istallet anvands organisk godsel vilket bidrar till biologisk
mangfald, minskar klimatpaverkan per producerad liter och
sakerstaller att vingardsarbetarna inte blir exponerade for vaxtgifter
i sitt arbete. Under 2018 uppgick i den svenska verksamheten
andelen volym granskad i enlighet med Amfori BSCI, Fairtrade
eller Fair for Life, till 39 procent och under 2020 var motsvarande
siffra 50 procent. Amfori BSCI ar ett antal riktlinjer som bland

annat syftar till att sékerstélla goda arbetsvillkor i produktion och
odling. Bolaget har satt upp som mal att merparten av volymen ska
granskas av Amfori BSCI vid 2030.

Hallbar produktion

Goda arbetsvillkor ar en sjalvklarhet for Bolaget och darmed

stalls ingaende krav pa samtliga producenter. Enligt Bolaget har
alla arbetare ratt till skaliga arbetstider och korrekt 16n. Bolaget
accepterar inte diskriminering och arbetstagarnas halsa och
sakerhet respekteras. All form av barn- och tvangsarbete ar
forbjudet. Vidare har Bolaget valt att implementera Amfori BSCl:s
uppférandekod i producentledet och samtliga producenter i
risklander (Argentina, Chile, Italien och Sydafrika) meddelar att de
foljer uppférandekoden. Amfori BSCI ar ett internationellt initiativ
ursprungligen utvecklat for kladesbranschen. Amfori BSCl:s
baseras pa FN:s deklaration om manskliga rattigheter och pa
ILO:s konventioner. Uppféljning utifran Amfori BSCI:s riktlinjer
inleddes 2012 och Viva Wine Groups bolag har sedan starten varit
padrivande i arbetet tillsammans med Systembolaget, Alko och
Vinmonopolet.
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Bolaget foljer regelbundet upp hallbarhetsarbetet hos producenter
med sarskilt fokus pa risklander dar kontroller genomférs av
oberoende revisionsbolag. Varje sadan revision pagar under tva
till fem dagar dar verksamheten och de anstalldas arbetsvillkor
granskas i detalj. Intervjuer genomfdrs utan ledningens medverkan
och alla rutiner och arbetsmoment utvarderas. Vid eventuella
avvikelser hjalper Bolaget producenten ta fram handlingsplaner
och atgarda problemen inom kommande manader. Resultatet av
detta arbete granskas darefter pa nytt med nya platsbesék. Om en
producent efter en uppféljande revision fortfarande inte atgardat
bristerna kan samarbetet sdgas upp.

Hallbara transporter och forpackningar

Hallbara transporter och distributionslésningar ar centrala for
Bolaget. Som medlemmar i Dryckesbranschens Klimatinitiativ

har Bolaget skiftat merparten av sina transporter i Europa till tag.
Bolaget stravar efter hogsta mojliga kvalitet, i alla led. Det galler
saval innehallet i flaskan som val av férpackning och transporter.
Bolagets transporter till Sverige ar klimatneutrala och majoriteten
transporteras via bat och tag, enbart i undantagsfall anvands
lastbil. Den klimatpaverkan som trots allt uppstar kompenseras
genom investeringar i Solvatten, en varldsledande vattenrenings-
|16sning for familjer pa landsbygden i utvecklingslander. Nar man
anvander Solvattensystemet behéver man inte hugga ner skog for
att framstélla ved som anvands for att koka och rena vattnet. Att
traden och skogen skyddas ger i sin tur en positiv klimateffekt och
minskar 6kenspridning.

Under 2018 uppgick andelen koldioxidutslapp per producerad liter
i genomsnitt till 0,38 kg, motsvarande siffra for 2020 var 0,34 kg.
Bolaget har som mal att fa ner de genomsnittliga utslappen till 0,17

kg per producerad liter ar 2030. Vidare uppgick andelen produkter
i hallbara forpackningar till 69 procent under 2018 och under 2020
uppgick det till 72 procent. Som malsattning har Bolaget att 90

procent av produkterna ska saljas i klimatsmarta férpackningar 2030.

Hallbara lokalsamhillen

Genom att salja etiskt certifierade produkter sakerstaller Bolaget
goda arbetsvillkor, gynnsamma handelsvillkor fér producenter och
bidrar till viktiga samhallsinvesteringar i utsatta lokalsamhallen.
Bolaget ser att hallbara lokalsamhallen, inte minst hos producenter
i 1ander med socioekonomiska utmaningar, ar viktigt for utveckling
och langsiktigt fungerande vinodling. Bolaget arbetar for rattvis
handel och investerar i sociala projekt for att skapa battre livsvillkor
och framtidsutsikter i utsatta omraden. Bolaget har valt att satsa
sarskilt pa vinodlare i socialt utsatta omraden i Argentina, Bulgarien
och Sydafrika. Satsningarna sker i samarbete med Fairtrade och
Fair for Life for att garantera att arbetarna pa odlingarna far en
premie som ger 0kad ekonomisk och social trygghet.

Ansvarsfull konsumtion

Bolaget ar medveten om att alkohol som konsumeras pa

felaktigt satt kan skapa problem, bade for individer, narstaende
och samhéllet i stort och varnar darfér mattfull och ansvarsfull
konsumtion. Viva Wine Groups bolag ar noga med att folja de
regulatoriska kraven och har dven som del av branschféreningen
SVL tagit initiativ till en etisk kod samt Alkoholgranskningsmannen.
Alkoholgranskningsmannen har blivit alkoholbranschens mekanism
for sjalvreglering som hjalper till med utbildning och stéd, men har
aven ratt att ingripa mot féretag som bryter mot lagar och etiska
riktlinjer och begara att marknadsféringen upphor.
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FN:s hallbarhetsmal

Genom sitt hallbarhetsarbete bidrar Bolaget till uppfyllandet av FN:s hallbarhetsmal som pekar ut riktningen for alla medlemsstaters
arbete fram till ar 2030. Bolaget anser att alla 17 mal ar viktiga och arbetar aktivt for att bidra till att de uppnas. Foljande sju mal ar sarskilt
centrala i Bolagets verksamhet:

HALSAOCH
VALBEFINNANDE

e

5 JAMSTALLDHET

RENT VATTEN
OCH SANITET

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Mal 3 - Halsa: Bolaget utvecklar och saljer
alkoholhaltiga drycker och stravar efter att
dessa konsumeras pa ett satt som skanker
njutning och valbefinnande. Bolaget verkar for
mattfullhet, dels i marknadsforing, dels genom
stod till halsofrdmjande projekt.

Mal 5 - Jamstalldhet: Bolaget stravar efter att
skapa jamstallda och trygga arbetsplatser dar
alla ges mojlighet att uppna sin fulla potential.
Bolaget har hogt stallda mal for jamstalldhet
och mangfald och ser medarbetare som

den viktigaste resursen. Genom att anstalla
medarbetare med olika bakgrunder, intressen
och personligheter har Bolaget skapat en
jamstalld, innovativ och utvecklingsbejakande
verksamhet.

Mal 6 - Rent vatten: Vatten har blivit en
bristvara pa manga platser i varlden och
darfér uppmuntrar Bolaget sina producenter
att implementera smarta bevattningssystem.
Bolaget satsar aven stort pa ekologisk odling,
vilket minskar anvandningen av vaxtgifter som
kan tranga ner i grundvattnet.

Mal 8 - Anstandiga arbetsvillkor och
ekonomiskt tillvaxt: Det ar centralt for
Bolaget att arbetarna pa falten och vingarden
har bra arbetsvillkor. Bolaget ar ansluten till
Amfori BSCI och besdker regelbundet sina
producenter for att sakerstalla anstandiga
arbetsvillkor och ekonomiskt tillvaxt. En stor
del av Bolagets produktion ar certifierad av
Fairtrade eller Fair for Life vilket garanterar
att vinodlarna far avsattning for sin skord,
minimipriser ovan varldsmarknadspriset, samt
en ekonomiskt premie att investera i sociala
projekt.

1

1

1

HALLBAR
KONSUMTION
0OCHPRODUKTION

QO

BEKAMPAKLINAT-
FORANDRINGARNA

EKOSYSTEM OCH
BIOLOGISK
MANGFALD

Mal 12 - Hallbar konsumtion och
produktion: Bolaget framjar ekologisk och
etisk odling och satsar pa klimatsmarta,
atervinningsbara forpackningar for att pa sa
satt framja effektivt nyttjande av naturresurser.
Andelen ekologiskt och etiskt certifierat vin
fortsatter 6ka och Bolaget ser goda arbetsvillkor
i odling och produktion som en sjalvklarhet.
Bolaget kraver efterlevnad av Amfori BSCl:s
uppférandekod hos alla producenter och
vingardar och genomfér regelbundna upp-
féljningar och platsbesok for att sakerstalla
hallbar produktion.

Mal 13 - Bekampa klimatféréandringen:
Bolaget stravar efter att minimera sin
klimatpaverkan och har stallt om merparten
av sina transporter till tag. Bolaget anvander
ocksa klimatsmarta férpackningar och
kvarvarande klimatpaverkan kompenseras
genom investeringar i Solvatten.

Mal 15 - Ekosystem och biologisk
mangfald: Bolaget ar man om att vin ska
odlas pa ett satt som har sa liten paverkan pa
ekosystem som mojligt. Bolaget stravar efter
att odlingen sker utan véaxt och insektsgift med
hansyn for den biologiska mangfalden.
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ORGANISATION

Viva Wine Group har byggt upp en stark organisation som per den
30 september 2021 innefattar 210 medelantal anstéallda i Koncernen.
Per den 30 september 2021 hade Koncernen, inklusive Norge dar
Norwegian Beverage Group per den 1 november 2021 ar dotter-
bolag till Bolaget, 346 heltidsekvivalenter (HTE) (proforma). Inom
segmentet E-handeln arbetar cirka 100 HTE med lager/logistik.
Diagrammet nedan illustrerar Koncernens organisationsstruktur
med antal HTE per den 30 september 2021 (proforma).

Viva Wine Group stravar efter att ha en platt organisations-
struktur och korta beslutsprocesser, vilket genomsyras av en
entreprendriell foretagskultur. Bolagets ledningsgrupp bestar av
Emil Sallnas (VD Viva Wine Group), Bjérn Wittmark (Director
Business), John Wistedt (VD Wine Team Global), Linn Gafvert
(CFO Viva Wine Group) och Mikael Sundstrom (Director
Sustainability & Corporate Communications).

Viva Wine Group

7
Gruppfunktioner

E-handel

Medelantalet anstéllda

Tabellerna nedan visar medelantalet anstallda i Koncernen for
angiven period.

1 januari-30 september 1 januari-31 december

2021 2020 2020 2019 2018

210 123 130 117 61

Tyskland
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Utvald historisk

finansiell information

Viva Wine Group AB bildades den 1 november 2018. Under bdérjan
av 2019 férvarvade Viva Wine Group AB, som ett led i en intern
omstrukturering ("Omstruktureringen”), majoriteten av aktierna i
Giertz Vinimport AB fran Malbec Holding AB. Fran och med den 1
januari 2020 upprattar Viva Wine Group AB sin koncernredovisning
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee sasom de
antagits av Europeiska unionen (EU) ("IFRS”). Omstruktureringen
ar en transaktion under gemensamt bestammande inflytande da
den genomférdes utan férandring i verksamhetens agarstruktur
och innebar att Viva Wine Group AB 6vertog platsen som
moderbolag i Koncernen. Da transaktioner under gemensamt
bestammande inflytande inte regleras i IFRS har Koncernen i
enlighet med |IAS 8 valt en &ndamalsenlig och etablerad princip
som baseras pa de bokférda vardena i den dverlatande koncernen,
innebarande att ingen omvardering har skett av tillgangar och
skulder i forhallande till redovisade varden i den tidigare koncernen.
Principen innebar vidare att jamforelseinformation fran den
overlatna koncernen for perioden innan transaktionen visas i det
nya moderbolagets koncernredovisning. For fullstandig information
avseende Overgangen till IFRS, se not 30 under avsnittet "Historisk
finansiell information” pa s. F-58-F-70.

Viva Wine Group inkluderar tva jamforelsear i de forsta finansiella
rapporterna enligt IFRS for 2020 (2019 samt 2018). Datum for
Koncernens 6vergang till IFRS ar darmed den 1 januari 2018.
Overgéangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "Férsta
gangen IFRS tillampas”, i koncernredovisningen for 2020. Den
tidigare koncernen, i vilken Malbec Holding AB var moderbolag,
har till och med rakenskapsaret 2019 upprattat koncernredovisning
i enlighet med arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 (K3).

Den historiska finansiella informationen som inkluderas i sin helhet
i Prospektet under avsnittet "Historisk finansiell information” avser
rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 samt delarsinformation
avseende perioden 1 januari—30 september 2021 med jamforelse-
siffror for motsvarande period 2020. Den historiska finansiella
informationen avseende réakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 har
upprattats i enlighet med IFRS, arsredovisningslagen (1995:1554)
samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
(Kompletterande redovisningsregler fér koncerner) och inkluderas
i Prospektet under avsnittet "Historisk finansiell information”. Den

historiska finansiella informationen upprattad enligt IFRS avseende
rakenskapsaren 2020 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor
i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 5 - Granskning

av finansiell information i prospekt med anledning av att dessa
inkluderas i sin helhet i Prospektet. Den reviderade arsredovis-
ningen for rakenskapsaret 2018 avseende Malbec Holding AB har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom hénvisning”.

Den finansiella delarsinformationen foér perioden 1 januari—30
september 2021, har upprattats i enlighet med IAS 34 "Delars-
rapportering” och har dversiktligt granskats, ej reviderats, av
Bolagets revisor i enlighet med ISRE 2410 - dversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation och inkluderas i sin helhet i
Prospektet under avsnittet "Historisk finansiell information”.

Nedanstaende utvalda historiska finansiella information presenterar
rakenskapsaren 2020, 2019 samt 2018, i enlighet med IFRS
tillsammans med delarsperioderna 1 januari—30 september 2021
samt jamforande period for 2020 upprattade i enlighet med IAS
34. Darutover presenteras utvald konsoliderad historisk finansiell
information avseende rakenskapsaret 2018 som hamtats fran
Malbec Holding AB:s reviderade arsredovisning.

Angivna belopp i tabellerna nedan har avrundats, medan
berakningarna ar utférda med ett stérre antal decimaler. Avrund-
ningseffekter kan resultera i till synes felaktiga summarader i vissa
tabeller. Utéver vad som anges ovan har ingen annan information
i Prospektet reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets
revisor savida inte annat uttryckligen anges.

Informationen i detta avsnitt ska Iasas tillsammans med avsnitten
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, "Kapitalstruktur,
skuldséttning och annan finansiell information”, Koncernens
fullstandiga historiska finansiella information per den 30 september
2021 och for de tre aren som slutade den 31 december 2020, 2019
och 2018, den Oversiktligt granskade och ej reviderade finansiella
delarsinformationen for perioden 1 januari-30 september 2021
(med jamférande siffror per och for motsvarande period 2020) som
aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information” samt Malbec
Holding AB:s reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2018
som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hénvisning’.
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET | SAMMANDRAG

1 januari-30 september 1 januari-31 december
Viva Wine Group AB Malbec Holding AB
IAS 34 IFRS BFNAR 2012:1 (K3)
Oversiktligt granskad
(ej reviderad) Reviderad Ej reviderad Reviderad

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018 2018
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 22912 2043,0 28452 2 334,7 1989,5 33679
Ovriga rorelseintakter 13,3 6,1 8,6 3,6 1,2 69
Summa intékter 2304,5 2 049,1 2853,8 2338,3 1990,7 33748
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -1788,1 -1643,0 -2310,1 -1926,4 -1650,0 -29538
Ovriga externa kostnader -164,8 -130,4 -150,5 -162,0 -139,8 -179,4
Personalkostnader -114,8 -71,0 -101,1 -89,4 -64,1 -64,1
Av- och nedskrivningar -36,0 -14,8 -21,8 -18,0 =71 -2,7
Resultat fran andelar i intressefdretag i joint ventures 18,0 5,1 10,7 13,1 7,6 -
Ovriga rorelsekostnader -0,6 0,0 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1
Rorelseresultat 218,2 195,0 280,8 155,5 137,2 174,6
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag - - - - - o'
Resultat frdn andelar i intressefdretag - - - - - 2,7
Finansiella intakter 24,4 19,2 4,9 26,1 42,7 0,1'
Finansiella kostnader -15,2 -3,8 -9,2 -13,2 -20,7 -1,9
Resultat efter finansiella poster 227,3 210,3 276,5 168,5 159,2 175,5'
Skatt -49.4 -43,6 -57,3 -35,7 -36,0 -41,0
Periodens resultat 177,9 166,7 219,2 132,7 123,2 134,6'

1) Uppgiften har andrats i samband med arsredovisningen for 2019, pa grund av &ndring av redovisningsprincip. Den justerade uppgiften ar oreviderad.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

30 september

31 december

Viva Wine Group AB

Malbec Holding AB

IAS 34 IFRS BFNAR 2012:1 (K3)
Oversiktligt granskad
(ej reviderad) Reviderad Ej reviderad Reviderad

MSEK 2021 2020 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Goodwill 591,1 18,6 14,2 5.6 3.2
Immateriella tillgadngar 885,3 50,2 30,5 0,2 0,2
Materiella anldggningstillgdngar 49,3 43,9 1,2 1,6 1,6
Nyttjanderattstillgangar 57,5 37,0 40,3 42,5 -
Andelar i intresseforetag och joint ventures 76,7 70,7 61,2 54,5 49,6
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,1 0,9 0,1 0,1 0,1
Andra langfristiga fordringar 18,7 16,5 16,2 67,8 67,8
Uppskjuten skattefordran 0,4 17,0 10,2 2,5 -
Summa anldggningstillgangar 1679,2 254,7 173,9 174,8 122,4
Omsittningstillgangar
Varulager 464,6 424,4 325,9 2977 302,3
Kundfordringar 479,5 6163 508,8 455,8 455,9
Fordringar hos intresseféretag 1,3 14,9 1,1 24,5 24,5
Aktuell skattefordran 0,8 2,9 10,1 0,1 0,1
Ovriga fordringar 50,7 30,2 33,9 37,7 37,7
Derivatinstrument 0,1 7,0 11,6 38 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 32,3 332 34,0 38,3 39,4
Likvida medel 2798 42,3 96,5 37 37
Summa omsittningstillgéngar 1319,2 1171,0 1031,9 861,6 863,7
SUMMA TILLGANGAR 2998,4 1425,7 1205,9 1036,4 986,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (FoRTS.)

30 september

31 december

Viva Wine Group AB

Malbec Holding AB

IAS 34 IFRS BFNAR 2012:1 (K3)
Oversiktligt granskad
(ej reviderad) Reviderad Ej reviderad Reviderad

MSEK 2021 2020 2019 2018 2018
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 05 0,1 0,1 0,1 0,1
Reserver -3,1 -2,7 1,3 0,5 -
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 4419 340,9 203,2 138,2 139,4
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 439,4 338,3 204,6 138,7 139,4
Innehav utan bestdammande inflytande 60,1 65,7 39,9 72,6 73,9
Summa eget kapital 499,5 404,0 244.5 211,3 213,3
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 9.2 61,2 149,7 19,1 19,1
Ovriga skulder till kreditinstitut 751,3 472 54,5 22,0 22,0
Ovriga langfristiga skulder 3,8 2,4 36,0 15,0 15,0
Leasingskulder 42,4 29,0 325 36,6 -
Uppskjuten skatteskuld 217,0 12,2 79 - -
Summa langfristiga skulder 1023,7 152,1 280,5 92,7 56,1
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut T44,7 29,0 27,3 24,0 24,0
Leverantorsskulder 350,5 398,5 2924 3119 3123
Férskott fran kunder 4,2 8,9 2,6 10,3 10,3
Skulder till intresseforetag 2,7 1,6 0,1 8,5 8,5
Aktuella skatteskulder 32,7 20,1 13,9 274 274
Leasingskulder 16,2 9.2 8,5 6,1 -
Derivatinstrument 62 26,6 27,0 10,1 -
Ovriga kortfristiga skulder 275,2 346,3 282,0 3117 311,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 42,7 29,4 27,1 22,6 22,6
Summa kortfristiga skulder 1475,2 869,6 680,8 732,4 716,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2998,4 1425,7 1205,9 1036,4 986,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

1 januari-30 september 1 januari-31 december
Viva Wine Group AB Malbec Holding AB
IAS 34 IFRS BFNAR 2012:1 (K3)
Oversiktligt granskad
(ej reviderad) Reviderad Ej reviderad Reviderad

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018 2018
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2273 210,3 276,5 168,5 159,2 192,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 15,2 4,0 29,5 22,2 21,3 -17,3
Betald skatt -49,8 -38,4 -53,6 -65,0 -51,4 51,4
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore 192,6 175,9 252,4 125,7 129,2 124,2
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandringar av varulager 5,0 -149,0 -97,7 -22,6 -73,1 =731
Forandringar av rorelsefordringar 156,0 -3,9 -94.4 -4,3 -107,3 -107,3
Forandringar av rorelseskulder -251,2 20,3 156,8 31,2 215,7 215,7
Kassafléde fran den lépande verksamheten 102,5 43,3 2171 130,0 164,4 159,4
Investeringsverksamheten
Rorelseforvarv -1042,7 -11,0 -13,2 -43,8 -0,3 -0,3
Avyttring av dotterbolag - - - - 22,6 22,6
Forvarv av immateriella tillgangar -104,5 - -0,5 - - -
Forsaljning av immateriella tillgdngar - - - -0,8 -
Forvarv av materiella tillgadngar -2,2 -4,0 -475 -5,9 -1,4 -0,9
Forsaljning av materiella tillgdngar - - - - - =
Inlésen aktier, utkdp minoritet 0,2 - - -66,8 - -
Forvarv av finansiella anldggningstillgéngar - -0,8 -2,9 51,6 -72,0 -72,0
Forsaljning av finansiella anldggningstillgangar 12,4 16,7 - - 14,4 14,4
Forandrad koncernstruktur - - - - 2,5 2,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1136,8 0.9 -64,1 -65,7 -34,2 -33,8
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -31,0 -20,0 -20,0 -22,7 -204,0 -204,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande -51,9 -31,2 -31,2 -28,4 -46,7 -46,7
inflytande
Forandring checkrakningskredit -49.,8 -41,0 -124,5 - -1,6 -1,6
Upptagna skulder hos kreditinstitut 1570,5 2,8 6,1 190,7 50,4 50,0
Amortering av skuld -157,7 -26,4 -27,3 -103,6 -4,0 -4,0
Amortering av leasingskuld -8,5 -6,3 -8,5 -7,5 -5,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1271,6 -122,1 -205,3 28,5 -210,9 -206,3
Periodens kassaflode 237,2 -71,9 -52,3 92,8 -80,8 -80,8
Likvida medel vid periodens borjan 42,3 96,5 96,5 3,7 84,5 84,5
Valutakursdifferens i likvida medel 03 0,5 -1,9 0,1 - -

Likvida medel vid periodens slut 279,8 19,2 42,3 96,5 3,7 3,7
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KONCERNENS NYCKELTAL

Bolaget tillampar European Securities and Market Authoritys Dessutom ska sadana alternativa nyckeltal, sasom Viva Wine
(ESMA) riktlinjer om alternativa nyckeltal med anledning av Group har definierat dessa, inte jamféras med andra nyckeltal
Prospektet. Riktlinjerna syftar till att géra alternativa nyckeltal i med liknande namn som anvands av andra foretag. Detta beror
finansiella rapporter mer begripliga, tillforlitiga och jamférbara och pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt
darmed framja deras anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal och andra féretag kan réakna fram dem pa ett annat satt an Viva
avses enligt dessa riktlinjer ett finansiellt matt éver historisk eller Wine Group. For definitioner och anledningen till anvandningen av
framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat finansiella nyckeltal, se nedan.

eller kassafléden som inte definieras eller anges i tillampliga regler

for finansiell rapportering; IFRS och arsredovisningslagen. Nedanstaende tabell visar Koncernens utvalda nyckeltal for

rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 samt for delarsperioden
Bolaget bedémer att nedanstaende alternativa nyckeltal, tillsammans 1 januari—30 september 2021 med finansiella jamforelsesiffror for

med nyckeltal som ar definierade enligt IFRS, underlattar forsta- motsvarande period 2020. Nyckeltalen avseende rakenskapsaret
elsen for Koncernens ekonomiska trender. De alternativa nyckel- 2018 ar beréknade baserade pa det oreviderade jamforelsearet
talen anvands ocksa i stor utstrackning av Koncernens lednings- 2018 som upprattats enligt IFRS. Nyckeltalen har inte reviderats
grupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter eller dversiktligt granskats om inte sarskilt anges. Forkortningen
som kompletterande matt pa resultatutveckling. "E/T” betyder att posten ar "Ej Tillamplig”.

1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK, om ej annat anges 2021 2020 2020 2019 2018
KONCERNEN

Nyckeltal definierade i enlighet med IFRS
Nettoomsattning 2291,2 2043,0 2845,2 2 334,7 1989,5
Periodens resultat 1779 166,7 219,2 132,7 1232

Alternativa nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, % 12,1 E/T 21,9 17,4 15,7
Organisk tillvaxt, % 53 E/T 19,0 12,1 14,9
Bruttomarginal, % 22,0 19,6 18,8 17,5 17,1
Rérelseresultat (EBIT) 218,2 195,0 280,8 155,5 137,2
EBIT-marginal, % 9,5 9,5 9,9 6,7 6,9
Justerad EBIT 230,1 195,0 281,8 155,5 137,2
Justerad EBIT-marginal, % 10,0 9,5 9,9 6,7 6,9
EBITA 2433 202,5 2914 165,0 137,5
EBITA-marginal, % 10,6 9,9 10,2 71 6,9
Justerad EBITA 255,2 202,5 292,4 165,0 137,5
Justerad EBITA-marginal, % 1M1 9,9 10,3 71 6,9
EBITDA 254,1 209,8 302,6 1735 144,3
EBITDA-marginal, % 1,1 10,3 10,6 7,4 7,3
Justerad EBITDA 266,0 209,8 303,6 1735 144,3
Justerad EBITDA-marginal, % 11,6 10,3 10,7 7.4 73
Resultat efter finansiella poster 2273 210,3 276,5 168,5 159,2
Kassagenerering, % 104,8 40,0 78,3 79,7 75,1

Nettoskuld/EBITDA (rullande 12 mé&nader), ggr 3,7 E/T 0,4 1,0 0,7
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1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK, om ej annat anges 2021 2020 2020 2019 2018
SEGMENT
Sverige
Nettoomsattningstillvaxt, % 2,3 E/T 20,7 8,5 11,9
Organisk tillvaxt, % 2,0 E/T 16,1 8,5 11,9
Bruttomarginal, % 20,9 18,5 19,4 17,0 16,8
Rérelseresultat (EBIT) 204,8 1684 239,8 150,9 117,8
EBIT-marginal, % 11,7 9,9 10,3 78 6,6
EBITA 2055 169,0 240,7 150,9 118,1
EBITA-marginal, % 11,8 9,9 10,4 78 6,7
Justerad EBITA 205,5 169,0 240,7 150,9 118,1
Justerad EBITA-marginal, % 11,8 2,9 10,4 7.8 6,7
Norden
Nettoomsattningstillvaxt, % 59 E/T 45,8 35,9 41,9
Organisk tillvaxt, % 10,1 E/T 54,1 31,7 333
Bruttomarginal, % 16,8 23,3 17,7 18,2 10,6
Rérelseresultat (EBIT) 27,0 28,3 44,8 22,1 14,0
EBIT-marginal, % 10,8 12,0 13,0 9,1 7.8
EBITA 27,1 28,3 45,5 22,5 14,0
EBITA-marginal, % 10,8 12,0 12,9 9,3 78
Justerad EBITA 27,1 28,3 45,5 22,5 14,0
Justerad EBITA-marginal, % 10,8 12,0 12,9 93 78
E-handel
Nettoomsittningstillvaxt, % 193,2 E/T 49,3 E/T E/T
Organisk tillvaxt, % 21,5 E/T 45,9 E/T E/T
Bruttomarginal, % 33,9 23,3 23,8 21,6 E/T
Rérelseresultat (EBIT) -20,6 -7,8 -13,9 -20,6 E/T
EBIT-marginal, % -83 -9,2 -10,1 -22,4 E/T
EBITA -0,6 -0,8 -4,8 -11,5 E/T
EBITA-marginal, % -02 -1,0 -35 -125 E/T
Justerad EBITA 32 -0,8 -4,8 -11,5 E/T
Justerad EBITA-marginal, % 1,3 -1,0 -3,5 -12,5 E/T
Ovrigt
Nettoomsattningstillvaxt, % -28,4 E/T -16,9 13,8 19,5
Organisk tillvaxt, % -28,5 E/T -14,2 11,0 16,7
Bruttomarginal, % 15,9 8,7 10,8 10,8 15,0
Rorelseresultat (EBIT) 6,9 4,2 9,1 4,7 55
EBIT-marginal, % 10,6 4,6 6,7 28 38
EBITA 1,3 37 9,1 4,7 55
EBITA-marginal, % 17,2 4,0 6,7 28 38
Justerad EBITA 19,4 37 10,1 4,7 55

Justerad EBITA-marginal, % 29,6 4,0 74 28 38
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt, %

Periodens nettoomsattning dividerat med féregdende
periods nettoomsattning.

Nettoomsattningstillvaxt anvands for att kunna jamfora Viva Wine
Groups tillvaxttakt mellan olika perioder samt med marknaden i helhet.

Organisk tillvaxt, %

Forandring i nettoomsattning, exklusive forvarvs- och
avyttringseffekter samt valutaomrakningseffekter,
dividerat med féregdende periods nettoomsattning.

Organisk tillvaxt anvands for att analysera den underliggande tillvaxten
i verksamheten.

Bruttomarginal, %

Nettoomsattning minus handelsvaror i procent av
nettoomsattning.

Bruttomarginal anvands for att visa ldnsamhetsgraden for forsaljning
av varor.

Rérelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT).

Rérelseresultat (EBIT) anvénds fér att analysera lonsamheten genererad
av den operativa verksamheten.

EBIT-marginal, %

Rérelseresultat (EBIT) i procent av nettoomséttning.

EBIT-marginal anvands for att visa den operativa verksamhetens
lénsamhetsgrad.

Justerad EBIT

Rérelseresultat (EBIT) justerat fér jamférelsestérande
poster.

Justerad EBIT &r ett matt som Viva Wine Group anvander for att
bibeh3lla 6verskadlighet och jamforbarhet i resultat for den operativa
verksamheten dver tid.

Justerad EBIT-marginal, %

Justerad EBIT i procent av nettoomsattning.

Justerad EBIT-marginal anvands for att analysera l6nsamhetsgraden for
den operativa verksamheten, exklusive jamforelsestorande poster.

EBITA

Rérelseresultat (EBIT) plus avskrivningar p&
immateriella anldggningstillgangar.

EBITA anvands for att analysera l6nsamheten genererad av den
operativa verksamheten.

EBITA-marginal, %

EBITA i procent av nettoomsattning.

EBITA-marginal anvands for att visa den operativa verksamhetens
lonsamhetsgrad.

Justerad EBITA

EBITA justerat for jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITA &r ett mtt som Viva Wine Group anvander for att
bibehalla 6verskadlighet och jamforbarhet i resultat for den operativa
verksamheten dver tid.

Justerad EBITA-marginal, %

Justerad EBITA i procent av nettoomsattning.

Justerad EBITA-marginal anvands for att analysera lonsamhetsgraden
for den operativa verksamheten, exklusive jamforelsestdrande poster.

EBITDA

Rérelseresultat (EBIT) plus av- och nedskrivningar.

EBITDA anvands for att analysera lonsamheten genererad av den
operativa verksamheten.

EBITDA-marginal, %

EBITDA i procent av nettoomsattning.

EBITDA-marginal anvands for att visa den operativa verksamhetens
lonsamhetsgrad.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDA ar ett matt som Viva Wine Group anvéander for att
bibehalla 6verskadlighet och jamforbarhet i resultat for den operativa
verksamheten over tid.

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA i procent av nettoomsattning.

Justerad EBITDA-marginal anvands for att analysera lonsamhetsgraden
for den operativa verksamheten, exklusive jamforelsestorande poster.

Kassagenerering, %

Justerad EBITDA minus justerad forandring i
rorelsekapital minus investeringar exklusive forvary,
dividerat med justerad EBITDA.

Kassagenerering anvands som ett effektivitetsmatt for hur stor andel av
Viva Wine Groups resultat som omvandlas till likvida medel.

Nettoskuld / EBITDA (rullande
12 ménader), ggr

Réntebdrande skulder (checkrikningskredit, 6vriga
skulder till kreditinstitut, leasingskulder och skulder
till kreditinstitut) minus likvida medel, dividerat med
EBITDA de senaste 12 manaderna.

Nettoskuld / EBITDA (rullande 12 manader) anvinds for att bedéma Viva
Wine Groups finansiella stallning.
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Avstamninastabeller for alternativa nvckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
Nettoomsattning i nuvarande period 22912 2 043,0 2 8452 2 334,7 19895
(-) Nettoomsittning i féreg&ende period 20430 E/T 2 334,7 19895 1719,3'
Forandring i nettoomsattning 248,2 E/T 510,5 345,2 270,2
Nettoomsattningstillvaxt, % 12,1 E/T 21,9 17,4 15,7
Sverige
Nettoomsdttning i nuvarande period 1746,2 1,706,3 23234 19253 1774,2
(-) Nettoomsittning i féregdende period 1706,3 E/T 19253 1774,2 1585,6'
Forandring i nettoomsattning 39,9 E/T 398,1 151,2 188,6
Nettoomsattningstillvaxt, % 2,3 E/T 20,7 8,5 11,9
Norden
Nettoomsattning i nuvarande period 250,4 236,5 352,8 2419 178,0
(-) Nettoomséttning i foregdende period 236,5 E/T 2419 178,0 125,4'
Forandring i nettoomsattning 13,9 E/T 110,8 64,0 52,6
Nettoomsattningstillvaxt, % 59 E/T 45,8 35,9 41,9
E-handel
Nettoomsattning i nuvarande period 248,8 84,9 1373 91,9 E/T
(-) Nettoomsattning i féregdende period 84,9 E/T 91,9 E/T E/T
Férandring i nettoomséttning 163,9 E/T 45,3 E/T E/T
Nettoomsittningstillvixt, % 193,2 E/T 49,3 E/T E/T
Ovrigt
Nettoomsdttning i nuvarande period 65,6 91,6 1374 165,3 145,3
(-) Nettoomsittning i féregdende period 91,6 E/T 165,3 145,3 121,5!
Forandring i nettoomsattning -26,0 E/T -27,9 20,0 23,7
Nettoomsattningstillvaxt, % -28,4 E/T -16,9 13,8 19,5

1) Informationen ar hdmtad fran Bolagets interna redovisningssytem.
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Organisk tillvaxt, %

1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
Nettoomsattning 22912 2043,0 28452 2334,7 19895
Forvarvad nettoomsattning -162,7 -52,8 -99,5 -90,8 -
(+/-) Valutaomrakningseffekt 21,8 0,9 32,2 -14,5 -14,3
Organisk nettoomsattning 2150,3 1991,2 277179 2229,3 1975,1
Nettoomsattning i foregdende period 2 043,0 E/T 2 334,7 19895 1719,3'
Organisk tillvdxt, % 53 E/T 19,0 12,1 14,9
Sverige
Nettoomsattning 1746,2 1706,3 23234 19253 1774,2
Forvarvad nettoomsattning -5,2 -52,8 -88,6 - -
(+/-) Valutaomrakningseffekt - - - - -
Organisk nettoomsdttning 1741,0 1653,5 2234,8 1925,3 1774,2
Nettoomsattning i foregdende period 1706,3 E/T 19253 17742 1585,6'
Organisk tillvaxt, % 2,0 E/T 16,1 8,5 11,9
Norden
Nettoomsattning 250,4 236,5 352,8 241,9 178,0
Forvarvad nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(+/-) Valutaomrikningseffekt 10,1 0,1 20,0 -7,6 -10,9
Organisk nettoomsdttning 260,5 236,6 372,8 234,4 167,1
Nettoomsaéttning i foregdende period 236,5 E/T 2419 178,0 1254
Organisk tillvaxt, % 10,1 E/T 54,1 31,7 33,3
E-handel
Nettoomsittning 248,8 84,9 137,3 91,9 E/T
Férvarvad nettoomsittning -155,7 - -10,9 E/T E/T
(+/-) Valutaomrékningseffekt 10,0 0,0 7,8 E/T E/T
Organisk nettoomsittning 103,1 84,9 134,2 E/T E/T
Nettoomsittning i féregdende period 84,9 E/T 91,9 E/T E/T
Organisk tillvaxt, % 21,5 E/T 45,9 E/T E/T
Nettoomsattning 65,6 91,6 137,4 165,3 145,3
Forvarvad nettoomsattning -1,7 - - - -
(+/-) Valutaomrakningseffekt 1,6 0,8 4,4 -4,1 -3,5
Organisk nettoomsdttning 65,4 92,4 141,8 161,2 141,8
Nettoomsattning i foregdende period 91,6 E/T 165,3 145,3 121,5'
Organisk tillvaxt, % -28,5 E/T -14,2 11,0 16,7

1) Informationen ar hédmtad fran Bolagets interna redovisningssytem.
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Bruttomarginal, %

1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
Nettoomsattning 22912 2043,0 28452 2334,7 19895
Handelsvaror -1788,1 -1643,0 -2310,1 -1926,4 -1650,0
Bruttoresultat 503,2 400,0 535,1 408,3 3395
Bruttomarginal, % 22,0 19,6 18,8 17,5 17,1
Sverige
Nettoomsattning 1746,2 17063 23234 19253 17742
Handelsvaror -1380,8 -1390,7 -1873,0 -1597,2 -14753
Bruttoresultat 365,4 315,6 450,4 3281 298,9
Bruttomarginal, % 20,9 18,5 19,4 17,0 16,8
Norden
Nettoomsattning 250,4 236,5 3528 2419 178,0
Handelsvaror -208,4 -181,4 -290,5 -198,0 -159,2
Bruttoresultat 41,9 55,1 62,3 43,9 18,8
Bruttomarginal, % 16,8 23,3 17,7 18,2 10,6
E-handel
Nettoomsattning 248,8 84,9 1373 91,9 E/T
Handelsvaror -164,5 -65,1 -104,6 -72,0 E/T
Bruttoresultat 84,3 19,8 32,7 19,9 E/T
Bruttomarginal, % 33,9 23,3 23,8 21,6 E/T
Ovrigt
Nettoomsattning 65,6 91,6 1374 1653 145,3
Handelsvaror -55,1 -83,6 -122,7 -147,4 -123,5
Bruttoresultat 10,4 8,0 14,8 17,9 21,8

Bruttomarginal, % 15,9 8,7 10,8 10,8 15,0
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EBIT-marginal, %

1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
Rorelseresultat (EBIT) 218,2 195,0 280,8 155,5 137,2
(/) Nettoomséttning 22912 2043,0 28452 2334,7 19895
EBIT-marginal, % 9,5 9,5 9,9 6,7 6,9
Sverige
Rorelseresultat (EBIT) 204,8 168,4 2398 150,9 1178
(/) Nettoomsittning 1746,2 1706,3 23234 19253 1774,2
EBIT-marginal, % 11,7 9,9 10,3 7,8 6,6
Norden
Rérelseresultat (EBIT) 27,0 28,3 44,8 22,1 14,0
(/) Nettoomsittning 250,4 236,5 352,8 2419 178,0
EBIT-marginal, % 10,8 12,0 12,7 9.1 7.8
E-handel
Rérelseresultat (EBIT) -20,6 -7.8 -13,9 -20,6 E/T
(/) Nettoomsittning 248,8 84,9 137,3 91,9 E/T
EBIT-marginal, % -8,3 -9,2 -10,1 -22,4 E/T
Ovrigt
Rérelseresultat (EBIT) 69 4,2 9,1 4,7 55
(/) Nettoomsittning 65,6 91,6 1374 165,3 145,3
EBIT-marginal, % 10,6 4,6 6,7 2,8 3,8
Justerad EBIT och justerad EBIT-marginal (%)
1 januari-30 september 1 januari-31 december

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
Rorelseresultat (EBIT) 218,2 195,0 280,8 155,5 137,2
Jamférelsestorande poster

Forberedelsekostnader for Erbjudandet och noteringen 8,1 - 1,0 - -

Bonusavsattning fran forvarvet av Vicampo 38 - - - -
Justerad EBIT 230,1 195,0 281,8 155,5 137,2
Nettoomsattning 2291,2 2043,0 28452 2 334,7 19895

Justerad EBIT-marginal, % 10,0 95 9,9 6,7 6,9
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EBITA och EBITA-marginal (%)

1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
Rorelseresultat (EBIT) 218,2 195,0 280,8 155,5 137,2
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 25,1 7,6 10,6 9.5 03
EBITA 243,3 202,5 2914 165,0 137,5
Nettoomsattning 2291,2 2 043,0 2 845,2 2 334,7 19895
EBITA-marginal, % 10,6 9,9 10,2 71 6,9
Sverige
Rérelseresultat (EBIT) 204,8 1684 239,8 150,9 117,8
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgéngar 0,7 0,6 08 - 0,3
EBITA 205,5 169,0 240,7 150,9 118,1
Nettoomsattning 1746,2 1706,3 23234 19253 17742
EBITA-marginal, % 11,8 9,9 10,4 7,8 6,7
Norden
Rérelseresultat (EBIT) 27,0 28,3 44,8 22,1 14,0
Avskrivningar pd immateriella anldggningstillgangar 0,1 0,0 0,7 0,4 0,0
EBITA 27,1 28,3 45,5 22,5 14,0
Nettoomsattning 250,4 236,5 352,8 2419 178,0
EBITA-marginal, % 10,8 12,0 12,9 9,3 7,8
E-handel
Rérelseresultat (EBIT) -20,6 -7,8 -13,9 -20,6 E/T
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgéngar 20,0 7,0 9,1 91 E/T
EBITA -0,6 -0,8 -4,8 -11,5 E/T
Nettoomsattning 248,8 84,9 137,3 91,9 E/T
EBITA-marginal, % -0,2 -1,0 -3,5 -12,5 E/T
Rérelseresultat (EBIT) 6,9 4,2 9,1 4,7 55
Avskrivningar pd immateriella anldggningstillgdngar 4,3 -0,5 - - -
EBITA 11,3 3,7 91 4,7 5,5
Nettoomsattning 65,6 91,6 1374 165,3 145,3

EBITA-marginal, % 17,2 4,0 6,7 2,8 3,8
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Justerad EBITA och justerad EBITA-marginal (%)

1 januari-30 september 1 januari-31 december

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
EBITA 2433 202,5 2914 165,0 137,5
Jamférelsestérande poster

Forberedelsekostnader for Erbjudandet och noteringen 8,1 - 1,0 - -

Bonusavsattning fran férvarvet av Vicampo 38 - - - -
Justerad EBITA 255,2 202,5 292,4 165,0 137,5
Nettoomsattning 22912 2 043,0 28452 2 334,7 1989,5
Justerad EBITA-marginal, % 11,1 9,9 10,3 71 6,9
Sverige
EBITA 2055 169,0 240,7 150,9 118,1
Jamforelsestérande poster - - - - -
Justerad EBITA 205,5 169,0 240,7 150,9 118,1
Nettoomsattning 1746,2 1706,3 23234 19253 1774,2
Justerad EBITA-marginal, % 11,8 9,9 10,4 7,8 6,7
Norden
EBITA 27,1 28,3 45,5 22,5 14,0
Jamforelsestérande poster - - - - -
Justerad EBITA 27,1 28,3 45,5 22,5 14,0
Nettoomsattning 250,4 236,5 352,8 2419 178,0
Justerad EBITA-marginal, % 10,8 12,0 12,9 93 7,8
E-handel
EBITA -0,6 -0,8 -4,8 -11,5 E/T
Jamfdrelsestorande poster
Bonusavsattning fran forvarvet av Vicampo 38 - - - -
Justerad EBITA 3,2 -0,8 -4,8 -11,5 E/T
Nettoomsattning 248,8 84,9 1373 91,9 E/T
Justerad EBITA-marginal, % 1,3 -1,0 -3,5 -12,5 E/T
EBITA 1,3 37 9,1 4,7 55
Jamférelsestorande poster

Forberedelsekostnader for Erbjudandet och noteringen 8,1 - 1,0 - -
Justerad EBITA 19,4 3,7 10,1 4,7 5,5
Nettoomsattning 65,6 91,6 1374 1653 1453

Justerad EBITA-marginal, % 29,6 4,0 7.4 2,8 3,8
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EBITDA och EBITDA-marginal (%)

1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
Rorelseresultat (EBIT) 218,2 195,0 280,8 155,5 137,2
(+) Av- och nedskrivningar 36,0 14,8 21,8 18,0 7,1
EBITDA 254,1 209,8 302,6 173,5 144,3
Nettoomsattning 2291,2 2 043,0 2 845,2 2 334,7 19895
EBITDA-marginal, % 11,1 10,3 10,6 7.4 73
Justerad EBITDA och justerad EBITDA-marginal (%)
1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
EBITDA 254,1 209,8 302,6 173,5 144,3
Jamférelsestérande poster
Forberedelsekostnader for Erbjudandet och noteringen 8,1 - 1,0 - -
Bonusavsattning fran forvarvet av Vicampo 38 - - - -
Justerad EBITDA 266,0 209,8 303,6 173,5 144,3
Nettoomsattning 2291,2 2 043,0 2 845,2 2 334,7 19895

Justerad EBITDA-marginal, % 11,6 10,3 10,7 7,4 7,3
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Kassagenerering, %

1 januari-30 september 1 januari-31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen
Féréndring i rérelsekapital
Varulager 4b64,6 475,3 424,2 325,9 297,7
Kundfordringar 4795 491,6 616,3 508,8 4558
Ovriga fordringar 50,7 29,6 30,2 33,9 37,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 32,3 30,3 332 34,0 38,3
Leverantorsskulder -350,5 -296,4 -398,5 -292,4 -311,9
Forskott fran kunder -4,2 -14,7 -8,9 -2,6 -10,3
Ovriga kortfristiga skulder -275,2 -266,0 -346,3 -282,0 -311,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -42,7 -24.9 -29.4 -27,1 -22,6
Rorelsekapital 354,6 4247 320,9 298,5 173,1
Rarelsekapital foregaende period 320,9 298,5 298,5 1731 211,0
Forandring i rérelsekapital 33,7 126,2 22,4 125,4 -37,9
Justeringar i rorelsekapital
Varulager - - - - -
Forvérv av Wine in Black - - - -4,6 -
Forvérv av Tryffelsvinet - -5,0 -5,0 - -
Férvérv av Vicampo -42,1 - - - -
Kundfordringar - - - - -
Forvarv av Wine in Black - - - -4,1 -
Férvérv av Tryffelsvinet - -2,7 -2,7 - -
F6rvérv av Vicampo -9.4 - - - -
Avyttringar finansiella tillgangar - - - -23,0 -
Ovriga kortfristiga skulder - - - - -
Forvarv av Wine in Black - - - 8,1 -
Forvérv av Tryffelsvinet - 33 33 - -
Férvérv av Vicampo 33,6 - - - -
Flytt av rédntebdrande skulder fran andra kortfristiga skulder - - - -72,6 72,6
Andring av betalningsdatum for punktskatt tidigt 2021, -18,0 - - - -
december 2020 ingdr 2 mdnader
Skuld for képeskilling mot séljare av fastigheter, Viva E-=Commerce Tyskland -15,0 - - - -
Summa justeringar -50,9 -4,5 -4,5 -96,2 72,6
Justerad foranding i rorelsekapital -17,1 121,8 18,0 29,3 34,6
Investeringar
Forvarv avimmateriella tillgdngar 104,5 0,0 0,5 - -
Forvarv av materiella tillgadngar 2,2 4,0 475 59 1,4
Summa investeringar 106,8 4,0 48,0 59 1,4
Forvarv av varumarket Pietro Di Campo -102,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringar, exklusive forvarv 44 4,0 48,0 5,9 1,4
Kassagenerering, %
Justerad EBITDA 266,0 209,8 303,6 1735 144,3
(+/-) Férandring i justerat rorelsekapital 17,1 -121,8 -18,0 -29.4 -34,6
(-) Investeringar, exklusive forvarv A -4,0 -48,0 -5,9 -1,4
Kassaflode 278,8 84,0 237,6 138,4 108,3
Justerad EBITDA 266,0 209,8 303,6 173,5 144,3

Kassagenerering, % 104,8 40,0 78,3 79,7 75,1
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Nettoskuld / EBITDA, (rullande 12 ménader), ggr

1 januari-30 september 1 januari-31 december

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Koncernen

Checkrakningskredit 9.2 108,7 61,2 149,7 19,1
Ovriga skulder till kreditinstitut 751,3 34,1 472 54,5 22,0
Leasingskulder 42,4 29,3 29,0 32,5 36,6
Skulder till kreditinstitut Th4,7 273 29,0 27,3 24,0
Leasingskulder 16,2 8,3 9,2 8,5 6,1
Likvida medel -279,8 -19,2 -42,3 -96,5 -3,7
Nettoskuld 1283,9 188,4 133,3 175,9 104,1
EBITDA (rullande 12 manader) 346,9 E/T 302,6 173,5 144,3

Nettoskuld/EBITDA, (rullande 12 manader), ggr 3,7 E/T 0,4 1,0 0,7
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Utvald historisk finansiell information - kvartalsvis for perioden Q1 2020 - Q3 2021

Nedanstaende kvartalsinformation baseras pa information hamtad fran Koncernens interna bokféringssystem och saledes ar samtliga
uppgifter oreviderade. Bolaget paborjade kvartalsvis rapportering under 2020 och saledes ar tidigare perioder ej tillgangliga.

2020 2021
MSEK (¢} Q2 Q3 Q4 [e}] Q2 Qa3
Koncernen
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 598,2 736,8 708,0 802,1 684,0 780,8 826,4
Ovriga rorelseintakter 2,0 1,6 25 2,6 33 6,1 38
Summa intékter 600,2 738,3 710,5 804,7 687,3 786,9 830,3
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -483,5 -600,4 -559,1 -654,6 -539,6 -618,3 -630,2
Ovriga externa kostnader -38,3 -46,3 -45,8 -32,6 -38,9 -63,5 -62,4
Personalkostnader -25,6 -25,9 -19,5 -30,1 -33,5 -35,5 -45,8
Av- och nedskrivningar -4,8 -5,0 -5,0 -7,0 -6,5 -6,8 -22,7
Resultat fran andelar i intressefdretag i joint ventures 0,2 1,5 3,4 5,7 3,9 9.4 4,8
(jvriga rorelsekostnader -0,6 0,6 0,0 -0,2 0,0 -0,1 -0,6
Rorelseresultat 47,6 62,9 84,5 85,9 72,7 72,1 73,4
Sverige
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 494,9 618,2 593,1 6171 534,1 624,3 587,8
Ovriga rorelseintakter 1,6 1,3 2,2 2,0 1,7 4,1 1,6
Summa intakter 496,6 619,6 595,3 619,0 535,8 628,4 589,4
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -402,6 -509,1 -479,1 -482,3 -430,8 -485,5 -464,5
Ovriga externa kostnader -30,1 -39,6 -28,2 -45,9 -25,6 -64,2 -36,4
Personalkostnader -17,9 -18,3 -131 -17,6 -12,9 -12,7 -10,8
Av- och nedskrivningar -1,6 -1,7 -1,7 -1,8 -1,9 -1,7 -1,9
Resultat frdn andelar i intressefdretag i joint ventures 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Rérelseresultat 44,3 50,9 73,1 71,5 64,7 64,3 75,8
Norden
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 65,9 91,5 79,1 116,3 77,0 90,9 82,5
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,7 0,0
Summa intakter 65,9 91,5 79,3 116,5 77,0 91,5 82,4
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -53,9 -74,9 -52,5 -96,7 -62,9 -77,8 -67,7
Ovriga externa kostnader -3,1 -2,1 -13,8 0,0 -2,6 -1,8 -2,3
Personalkostnader -2,5 -2,5 -1,6 -2,5 -2,6 -2,7 -1,8
Av- och nedskrivningar 0,1 -1,0 -0,5 -0,8 -0,5 -0,6 -0,6
Resultat fran andelar i intressefdretag i joint ventures 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(jvriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Rorelseresultat 6,5 11,0 10,8 16,5 8,3 8,7 9,9
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Utvald historisk finansiell information - kvartalsvis for perioden Q1 2020 - Q3 2021 (forts.)

2020 2021
MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 [e}] Q2 Qa3
E-handel
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 23,2 35,6 26,0 52,4 55,1 51,0 142,7
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,7 0,7
Summa intdkter 23,3 35,6 26,0 52,6 55,3 51,7 143,4
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -16,4 -29,0 -19,7 -39,5 -40,6 -36,3 -87,6
ﬁvriga externa kostnader -3,2 -2,1 -2,5 -7,2 -5,6 -6,7 -26,2
Personalkostnader -4,2 -4,0 -4,1 -7,7 -9,8 -9.6 -24,5
Av- och nedskrivningar -2,5 -2,6 -2,6 -4,1 -2,7 -2,6 -18,1
Resultat fran andelar i intressefdretag i joint ventures 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,1 -0,4
Rorelseresultat -3,0 -2,0 -2,8 -6,1 -3,4 -3,6 -13,5
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 28,6 29,3 337 45,8 374 54 22,8
Ovriga rorelseintakter 0,3 0,2 0,2 0,2 1,4 28,4 15,7
Summa intdkter 28,9 29,6 33,8 46,1 38,8 33,9 38,5
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -25,0 -26,9 -31,7 -39,1 -23,3 -11,8 -20,1
Ovriga externa kostnader -2,0 -2,4 -1,6 -5,1 -6,8 -16,3 -11,2
Personalkostnader -1,0 -1,2 -0,7 -2,3 -8,2 -10,6 -8,7
Av- och nedskrivningar -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -4 -1,9 -2,0
Resultat frdn andelar i intressefdretag i joint ventures 0,2 15 34 57 39 94 4,9
Ovriga rérelsekostnader -0,6 0,6 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Rorelseresultat 0,2 1,0 3,0 5,0 2,9 2,7 1,2
Elimineringar
Rérelsens intakter
Nettoomsattning -14,4 -37,9 -23,9 -29,5 -19,6 9,1 -9.2
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -27,8 -14,2
Summa intakter -14,4 -37,9 -23,9 -29,5 -19,6 -18,7 -23,4
Rérelsens kostnader
Handelsvaror 14,4 39,4 23,9 2,8 18,0 -6,9 9.7
Ovriga externa kostnader 0,0 0,0 03 25,7 1,7 25,6 13,7
Personalkostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Av- och nedskrivningar -0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fran andelar i intresseforetag i joint ventures 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Rorelseresultat -0,5 2,0 0,3 -0,9 0,2 0,0 0,0
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Koncernens nyckeltal - Kvartalsvis for perioden Q1 2020 - Q3 2021

2020 2021
MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 [e}} Q2 Q3
Koncernen
EBITA 50,0 65,4 87,1 88,9 75,8 75,6 91,9
EBITA-marginal, % 8,4 8,9 12,3 1M1 1M1 9,7 11
Justerad EBITA 50,0 65,4 87,1 89,9 78,4 78,5 98,3
Justerad EBITA-marginal, % 8,4 8,9 12,3 1,2 11,5 10,1 11,9
Rorelsekapital 308,1 373,1 424,7 321,0 429,7 468,6 354,6
Sverige
EBITA 44,5 51,1 73,4 71,7 64,9 64,4 76,2
EBITA-marginal, % 9,0 83 12,4 11,6 12,2 10,3 13,0
Justerad EBITA 44,5 51,1 73,4 71,7 64,9 64,4 76,2
Justerad EBITA-marginal, % 9,0 83 12,4 11,6 12,2 10,3 13,0
Norden
EBITA 6,0 11,5 10,8 17,2 83 8,7 10,1
EBITA-marginal, % 9,2 12,6 13,6 14,8 10,8 9,6 12,3
Justerad EBITA 6,0 11,5 10,8 17,2 8,3 8,7 10,1
Justerad EBITA-marginal, % 9.2 12,6 13,6 14,8 10,8 9,6 12,3
E-handel
EBITA -0,8 0,4 -0,4 -4,0 -1,6 -1,7 2,7
EBITA-marginal, % -32 1,0 -1,7 -7,6 -2,9 -34 1,9
Justerad EBITA -0,8 0,4 -0,4 -4,0 -1,6 -1,7 6,5
Justerad EBITA-marginal, % -3,2 1,0 -1,7 -7,6 -2,9 -3,4 4,6
Ovrigt
EBITA 0,2 1,0 2,5 55 4,0 4,2 2,9
EBITA-marginal, % 0,6 33 75 11,9 10,8 76,9 12,6
Justerad EBITA 0,2 1,0 2,5 65 6,6 7.1 55
Justerad EBITA-marginal, % 0,6 33 7,5 14,1 17,6 131,2 24,1
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Avstamningstabeller for Koncernens nyckeltal - Kvartalsvis for perioden Q1 2020 - Q3 2021

EBITA och EBITA-marginal, %

2020 2021
MSEK [¢}] Q2 Q3 Q4 [e}] Q2 Q3
Koncernen
Rorelseresultat (EBIT) 47,6 62,9 84,5 85,9 72,7 72,1 73,4
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 2,4 25 2,6 3,0 32 35 18,5
EBITA 50,0 65,4 87,1 88,9 75,8 75,6 91,9
Nettoomsattning 598,2 736,8 708,0 802,1 684,0 780,8 826,4
EBITA-marginal, % 8,4 8,9 12,3 11,1 1,1 9,7 11,1
Sverige
Rérelseresultat (EBIT) 44,3 50,9 73,1 71,5 64,7 64,3 75,8
Avskrivningar pd immateriella anldggningstillgéngar 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,4
EBITA 44,5 51,1 73,4 7,7 64,9 64,4 76,2
Nettoomsattning 494,9 618,2 593,1 6171 534,1 624,3 587,8
EBITA-marginal, % 9,0 8,3 12,4 11,6 12,2 10,3 13,0
Norden
Rérelseresultat (EBIT) 6,5 11,0 10,8 16,5 83 8,7 9,9
Avskrivningar pd immateriella anldggningstillgéngar -0,5 0,5 0,0 0,7 0,0 0,1 0,2
EBITA 6,0 11,5 10,8 17,2 8,3 8,7 10,1
Nettoomsattning 65,9 91,5 79,1 116,3 77,0 90,9 82,5
EBITA-marginal, % 9,2 12,6 13,6 14,8 10,8 9,6 12,3
E-handel
Rérelseresultat (EBIT) -3,0 -2,0 -2,8 -6,1 -34 -3,6 -135
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgéngar 2,3 2,3 2,4 2,1 1,8 1,9 16,2
EBITA -0,8 0,4 -0,4 -4,0 -1,6 -1,7 2,7
Nettoomsattning 232 356 26,0 52,4 55,1 51,0 142,7
EBITA-marginal, % -3,2 1,0 -1,7 -7,6 -2,9 -3,4 1,9
Rérelseresultat (EBIT) 0,2 1,0 3,0 5,0 2,9 2,7 1,2
Avskrivningar pd immateriella anldggningstillgéngar 0,0 0,0 -0,5 0,5 1,1 1,5 1,6
EBITA 0,2 1,0 2,5 5,5 4,0 4,2 2,9
Nettoomsattning 28,6 29,3 337 45,8 374 54 22,8
EBITA-marginal, % 0,6 3,3 75 11,9 10,8 76,9 12,6
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Justerad EBITA och justerad EBITA-marginal, %

2020 2021

MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 [e}] Q2 Q3
Koncernen
EBITA 50,0 65,4 87,1 88,9 75,8 75,6 91,9
Jamférelsestérande poster

Forberedelsekostnader for Erbjudandet och noteringen - - - 1,0 2,5 2,9 2,6

Bonusavsattning frén forvarvet av Vicampo - - - - - - 38
Justerad EBITA 50,0 65,4 87,1 89,9 78,4 78,5 98,3
Nettoomsattning 598,2 736,8 708,0 802,1 684,0 780,8 826,4
Justerad EBITA-marginal, % 8,4 8,9 12,3 11,2 11,5 10,1 11,9
Sverige
EBITA 44,5 51,1 73,4 71,7 64,9 bbb 76,2
Jamforelsestérande poster - - - - - - -
Justerad EBITA 44,5 51,1 73,4 7,7 64,9 64,4 76,2
Nettoomsattning 494,9 6182 5931 6171 534,1 6243 587,8
Justerad EBITA-marginal, % 9,0 8,3 12,4 11,6 12,2 10,3 13,0
Norden
EBITA 6,0 11,5 10,8 17,2 83 8,7 10,1
Jamforelsestérande poster - - - - - - -
Justerad EBITA 6,0 11,5 10,8 17,2 8,3 8,7 10,1
Nettoomsattning 65,9 91,5 79,1 116,3 77,0 90,9 82,5
Justerad EBITA-marginal, % 9,2 12,6 13,6 14,8 10,8 9,6 12,3
E-handel
EBITA -0,8 04 -0,4 -4,0 -1,6 -1,7 2,7
Jamfdrelsestorande poster

Bonusavsattning fran férvarvet av Vicampo - - - - - - 38
Justerad EBITA -0,8 0,4 -0,4 -4,0 -1,6 -1,7 6,5
Nettoomsattning 232 35,6 26,0 52,4 55,1 51,0 142,7
Justerad EBITA-marginal, % -3,2 1,0 -1,7 -7,6 -2,9 -3,4 4,6
EBITA 0,2 1,0 25 55 4,0 4,2 2,9
Jamférelsestorande poster

Forberedelsekostnader for Erbjudandet och noteringen - - - 1,0 2,5 2,9 2,6
Justerad EBITA 0,2 1,0 2,5 6,5 6,6 71 5,5
Nettoomsattning 28,6 29,3 337 45,8 374 5.4 22,8

Justerad EBITA-marginal, % 0,6 3,3 75 14,1 17,6 131,2 24,1
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Rorelsekapital

2020 2021

MSEK, om ej annat anges Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Koncernen

Varulager 4163 484,9 4753 424,2 4413 458,9 464,6
Kundfordringar 534,4 605,4 491,6 616,3 567,7 656,2 4795
Ovriga fordringar 10,3 31,4 29,6 30,2 43,3 20,6 50,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21,7 27,8 30,3 332 35,0 27,1 32,3
Leverantorsskulder -395,0 -441,3 -296,4 -398,5 -355,0 -380,2 -350,5
Forskott fran kunder -8,8 -11,5 -14,7 -8,9 -9.6 -5,9 -4,2
Ovriga kortfristiga skulder -252,3 -296,1 -266,0 -346,2 -264,9 -275,3 -275,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -18,7 -27,3 -24.9 -29,4 -28,3 -32,8 -42,7

Rorelsekapital 308,1 373,1 424,7 321,0 429,7 468,6 354,6
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Informationen nedan ska ladsas tillsammans med avsnitten "Historisk finansiell information” och "Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information” samt Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och fér de tre aren som
slutade den 31 december 2020, 2019 och 2018, med tillhérande noter, samt den oversiktligt granskade och ej reviderade finansiella

deldrsinformationen per och fér perioden 1 januari-30 september 2021 (med jamférelseinformation fér motsvarande period 2020)
som &terfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”,

Féljande avsnitt innehaller framdatriktade uttalanden som &r féremal for vissa risker och osdkerhetsfaktorer. Bolagets faktiska
resultat kan komma att avvika vésentligt fran vad som férvéntas i de framatriktade uttalandena till fljd av manga olika faktorer,
inklusive, men inte begrénsat till, vad som anges i Prospektet, sarskilt i avsnittet "Riskfaktorer”.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2021 OCH 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2020

Nedanstaende tabell redovisar Viva Wine Groups rérelseresultat i MSEK samt den ackumulerade tillvaxten och procentuella férandringar
mellan de bada perioderna.

Niomanadersperioden som avslutades den 30 september

MSEK 2021 2020 +/- +/-%
Nettoomsattning 2291,2 2 043,0 248,2 12,1
Ovriga rorelseintakter 13,3 6,1 73 119,9
Rorelsens intakter 2 304,5 2 049,1 255,4 12,5
Rérelsens kostnader

Handelsvaror -1788,1 -1643,0 -145,0 8,8
Ovriga externa kostnader -164,8 -130,4 -34,5 26,4
Personalkostnader -114,8 -71,0 -43,8 61,8
Av- och nedskrivningar -36,0 -14,8 211 142,7
Resultat frdn andelar i intressefdretag i joint ventures 18,0 5,1 12,9 255,3
O'vriga rorelsekostnader -0,6 0,0 -0,7 -
Rorelseresultat 218,2 195,0 23,2 11,9
Finansnetto 91 15,4 -6,3 -40,7
Resultat efter finansiella poster 227,3 210,3 17,0 8,1
Skatt -49,4 -43,6 -5,7 -132
Periodens resultat 177,9 166,7 11,2 6,7

Nettoomséattning

Bolagets nettoomsattning 6kade med 248,2 MSEK, eller 12,1 procent, fran 2 043,0 MSEK under perioden som avslutades 30 september

2020 till 2 291,2 MSEK fér motsvarande period 2021. Okningen berodde dels pa organisk tillvéxt samt pa Bolagets forvarv av Vicampo i
augusti 2021.

Nedanstaende tabell redovisar Viva Wine Groups nettoomsattning per segment i MSEK samt den ackumulerade tillvaxten och procentuella
forandringar mellan de bada perioderna.

Niomanadersperioden som avslutades den 30 september

MSEK 2021 2020 +/- +/-%
Sverige 1746,2 1706,3 39,9 2,3
Norden 250,4 236,5 13,9 59
E-handel 248,8 84,9 163,9 1932
Ovrigt 65,6 91,6 -26,0 -28,4

Summa nettoomsattning segment 2310,9 2119,2 191,7 9,0



7 5 VIVA WINE GROUP | 2021

Sverige

Bolagets nettoomséattning fran segmentet Sverige 6kade med 39,9
MSEK, eller 2,3 procent, fran 1 706,3 MSEK under perioden som
avslutades 30 september 2020 till 1 746,2 MSEK for motsvarande
period 2021. Okningen var hanforlig till 6kad férséljning till
Systembolaget.

Norden

Bolagets nettoomsattning fran segmentet Norden 6kade med 13,9
MSEK, eller 5,9 procent, fran 236,5 MSEK under perioden som
avslutades 30 september 2020 till 250,4 MSEK for motsvarande
period 2021. Okningen var hanférlig till okad férsaljning till Alko.

E-handel

Bolagets nettoomséattning fran segmentet E-handel 6kade med
163,9 MSEK, eller 193,2 procent, fran 84,9 MSEK under perioden
som avslutades 30 september 2020 till 248,8 MSEK for motsvarande
period 2021. Okningen var framst hanfoérlig till Bolagets forvary av
Vicampo i augusti 2021.

Ovrigt

Bolagets nettoomséttning fran segmentet Ovrigt minskade med
26,0 MSEK, eller 28,4 procent, fran 91,6 MSEK under perioden
som avslutades 30 september 2020 till 65,6 MSEK for motsvarande
period 2021. Minskningen var hanforlig till bland annat lagre
handelsvolymer och minskad forsaljning i framst Kina som en foljd
av covid-19 pandemin.

Rérelseresultat

Bolagets rorelseresultat kade med 23,2 MSEK, eller 11,9 procent,

fran 195,0 MSEK under perioden som avslutades 30 september
2020 till 218,2 MSEK under motsvarande period 2021. Okningen
var hanforlig till stordriftsférdelar inom marknadsféring och
personalkostnader, i kombination med 6kad nettoomsattning.

Sverige

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Sverige 6kade med 36,4
MSEK, eller 21,6 procent, fran 168,4 MSEK under perioden som
avslutades 30 september 2020 till 204,8 MSEK for motsvarande
period 2021. Okningen &r hanforlig till organisk tillvaxt, 6kad
forsaljning av egna varumarken, gynnsam produktmix och starkta
marginaler.

Norden

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Norden minskade med
1,3 MSEK, eller 4,6 procent, fran 28,3 MSEK under perioden som
avslutades 30 september 2020 till 27,0 MSEK for motsvarande
period 2021. Minskningen var framst hanforlig till negativa
omrakningseffekter samt 6kad alkoholskatt.

E-handel

Bolagets rorelseresultat fran segmentet E-handel minskade med
12,8 MSEK fran -7,8 MSEK under perioden som avslutades 30
september 2020 till -20,6 MSEK fér motsvarande period 2021.
Minskningen var framst hanférlig till forvarvskostnader, bonuskost-
nader samt avskrivningar pa évervarden till foljd av Bolagets
férvarv av Vicampo i augusti 2021.

Ovrigt

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Ovrigt dkade med 2,7
MSEK, eller 65,5 procent, fran 4,2 MSEK under perioden som
avslutades 30 september 2020 till 6,9 MSEK foér motsvarande
period 2021. Okningen var hanforlig till ett kat resultat fran andelar
i intresseforetag och joint ventures samt varumarkesintakter.

Resultat efter finansiella poster

Bolagets resultat efter finansiella poster 6kade med 17,0 MSEK,
eller 8,1 procent, fran 210,3 MSEK under perioden som avslutades
30 september 2020 till 227,3 MSEK under motsvarande period
2021. Okningen av resultat efter finansiella poster hanfér sig
huvudsakligen fran ett battre rorelseresultat.

Periodens resultat

Periodens resultat 6kade med 11,2 MSEK, eller 6,7 procent, fran
166,7 MSEK under perioden som avslutades 30 september 2020
till 177,9 MSEK under motsvarande period 2021.

Kassaflode frén den lGpande verksamheten

Bolagets kassaflode fran den lIopande verksamheten 6kade med
59,1 MSEK, fran 43,3 MSEK under perioden som avslutades 30
september 2020 till 102,5 MSEK under motsvarande period 2021.
Okningen var hanforlig till en dkning av rorelseresultatet och en
minskning av kortfristiga fordringar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten minskade med
1 134,5 MSEK, fran -2,4 MSEK under perioden som avslutades

30 september 2020 till -1 136,8 MSEK under motsvarande period
2021. Minskningen var hanforlig till Bolagets forvarv av Vicampo i
augusti 2021.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten 6kade med

1 393,7 MSEK, fran -122,1 MSEK under perioden som avslutades
30 september 2020 till 1 271,6 MSEK under motsvarande

period 2021. Okningen var hanférlig till upptagande av lan for att
finansiera Bolagets forvarv av Vicampo i augusti 2021.
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JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2020 OCH 2019

Nedanstaende tabell redovisar Viva Wine Groups rorelseresultat i MSEK samt den ackumulerade arliga tillvaxten och procentuella

forandringar mellan de bada perioderna.

F6r heldren som avslutades den 31 december

MSEK 2020 2019 +/- +/-%
Nettoomsattning 2 845,2 2 334,7 510,5 21,9
Ovriga rorelseintakter 8,6 3,6 50 138,9
Rorelsens intakter 2853,8 2338,3 515,5 22,0
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -2310,1 -1926,4 -383,7 19,9
ﬁvriga externa kostnader -150,5 -162,0 11,5 -7,1
Personalkostnader -101,1 -89,4 -11,7 13,1
Av- och nedskrivningar -21,8 -18,0 -3,8 21,1
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures 10,7 13,1 -2,4 -18,1
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,1 -0,1 1184
Rorelseresultat 280,8 155,5 125,3 80,6
Finansnetto -4,3 12,9 -17,2 -
Resultat efter finansiella poster 276,5 168,5 108,0 64,1
Skatt -57,3 -35,7 -21,6 60,4
Periodens resultat 219,2 132,7 86,4 65,1

Nettoomsattning

Bolagets nettoomsattning 6kade med 510,5 MSEK, eller 21,9 procent, fran 2 334,7 MSEK under perioden som avslutades 31 december
2019 till 2 845,2 MSEK fér motsvarande period 2020. Okningen berodde huvudsakligen pa utvecklandet av Bolagets egna varumarken i
segment Sverige samt 6kad nettoomsattning i ssgment Norden. Dartill bidrog aven Tryffelsvinet, som Bolaget férvarvade i februari 2020,

till 6kad nettoomsattning.

Nedanstaende tabell redovisar Viva Wine Groups nettoomsattning per segment i MSEK samt den ackumulerade tillvaxten och

procentuella forandringar mellan de bada perioderna.

F6r heldren som avslutades den 31 december

MSEK 2020 2019 +/- +/-%

Sverige 23234 19253 398,1 20,7

Norden 352,8 2419 110,9 45,8

E-handel 137,3 91,9 45,4 49,4

Ovrigt 1374 1653 -27,9 -16,9

Summa nettoomsattning segment 2 950,9 2 424,5 526,4 21,7
Sverige E-handel

Bolagets nettoomsattning fran segmentet Sverige 6kade med
398,1 MSEK, eller 20,7 procent, fran 1 925,3 MSEK under 2019
till 2 323,4 MSEK under 2020. Okningen var hanférlig till dkade
forsaljningsvolymer bade genom organisk tillvaxt, utvecklandet av
egna varumarken samt forvarvet av Tryffelsvinet.

Norden

Bolagets nettoomsattning fran segmentet Norden kade med 110,9
MSEK, eller 45,8 procent, fran 241,9 MSEK under 2019 till 352,8
MSEK under 2020. Okningen var hanférlig till stark omsattnings-
tillvaxt bade av egna varumarken och partners varumarken.

Bolagets nettoomsattning fran segmentet E-handel 6kade med
45,4 MSEK, eller 49,4 procent, fran 91,9 MSEK under 2019 till
137,3 MSEK under 2020. Okningen var framst hanférlig till 6kad
forsaljning hos Bolagets e-handelsbolag Wine in Black.

Ovrigt

Bolagets nettoomséttning fran segmentet Ovrigt minskade med
27,9 MSEK, eller 16,9 procent, fran 165,3 MSEK under 2019 till
137,4 MSEK under 2020. Minskningen var hanforlig till bland annat
lagre handelsvolymer och minskad forsaljning i framst Kina som en
foljd av covid-19 pandemin.
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Rérelseresultat

Bolagets rorelseresultat kade med 125,3 MSEK, eller 80,6
procent, fran 155,5 MSEK under perioden som avslutades 31
december 2019 till 280,8 MSEK under motsvarande period 2020.
Okningen var hanférlig till stordriftsférdelar inom marknadsféring
och personalkostnader, i kombination med ett strategiskt skifte i
form av 6kat fokus pa férsaljning av Bolagets egna varumarken.

Sverige

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Sverige 6kade med 88,9
MSEK, eller 58,9 procent, fran 150,9 MSEK under 2019 till 239,8
MSEK under 2020. Okningen var hanforlig till ett strategiskt skifte
i form av Okat fokus pa forsaljning av Bolagets egna varumarken
samt skalférdelar relaterade till bland annat marknadsféring och
personal.

Norden

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Norden 6kade med 23,9
MSEK, eller 108,1 procent, fran 22,1 MSEK under 2019 till 46,0
MSEK under 2020. Okningen var hanférlig till stark omsattnings-
tillvaxt bade av egna varumarken och partners varumarken.

E-handel

Bolagets rorelseresultat fran segmentet E-handel 6kade med 6,7
MSEK, fran -20,6 MSEK under 2019 till -13,9 MSEK under 2020.
Okningen var framst hanforlig till 6kade bruttomarginaler och
Okade skalfordelar i Koncernen.

Ovrigt

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Ovrigt dkade med 4,4 MSEK,
eller 93,6 procent, fran 4,7 MSEK under 2019 till 9,1 MSEK under
2020. Okningen var hanférlig till ett dkat resultat fran andelar i
intressefoéretag och joint ventures under 2020.

Resultat efter finansiella poster

Bolagets resultat efter finansiella poster 6kade med 108,0 MSEK,
eller 64,1 procent, fran 168,5 MSEK under perioden som avslutades
31 december 2019 till 276,5 MSEK under motsvarande period
2020. Okningen var hanforlig till 6kningen i rérelseresultatet under
rakenskapsaret 2020. Ranteintakterna saval som rantekostnaderna
minskade under perioden.

Periodens resultat

Periodens resultat 6kade med 86,4 MSEK, eller 65,1 procent, fran
132,7 MSEK under perioden som avslutades 31 december 2019 till
219,2 MSEK under motsvarande period 2020.

Kassaflode frén den (Gpande verksamheten

Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten kade med
87,1 MSEK, fran 130,0 MSEK under perioden som avslutades 31
december 2019 till 217,1 MSEK under motsvarande period 2020.
Okningen var hanférlig till en 6kning av rérelseresultatet och av
kortfristiga skulder.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten 6kade med
1,6 MSEK, fran -65,7 MSEK under perioden som avslutades

31 december 2019 till -64,1 MSEK under motsvarande period
2020. Okningen var hanforlig till utkép av minoritetségare under
rakenskapsaret 2019.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten minskade
med 233,8 MSEK, fran 28,5 MSEK under perioden som avslutades
31 december 2019 till -205,3 MSEK under motsvarande period
2020. Minskningen var hanférlig till forandring i checkkredit och
tecknandet av lan med kreditinstitut under rékenskapsaret 2019.
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JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2019 OCH 2018

Nedanstaende tabell redovisar Viva Wine Groups rorelseresultat i MSEK samt den ackumulerade arliga tillvaxten och procentuella
forandringar mellan de bada perioderna.

F6r heldren som avslutades den 31 december

MSEK 2019 2018 +/- +/[-%
Nettoomsattning 2 334,7 19895 345,2 17,4
Ovriga rorelseintakter 36 1,2 2,4 200,0
Rorelsens intakter 2338,3 1990,7 347,6 17,5
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1926,4 -1650,0 -276,4 16,8
Ovriga externa kostnader -162,0 -139,8 -22,2 15,9
Personalkostnader -89,4 -64,1 -25,3 39,5
Av- och nedskrivningar -18,0 -7.1 -10,8 152,1
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures 13,1 7,6 55 72,2
ﬁvriga rorelsekostnader -0,1 -0,1 0,0 0.0
Rorelseresultat 155,5 137,2 18,3 13,3
Finansnetto 12,9 22,0 -9,1 -41,4
Resultat efter finansiella poster 168,5 159,2 93 5,8
Skatt -35,7 -36,0 0,3 -0,7
Periodens resultat 132,7 123,2 9,5 7,7
Nettoomsé&ttning

Bolagets nettoomsattning 6kade med 345,2 MSEK, eller 17,4 procent, fran 1 989,5 MSEK under perioden som avslutades 31 december
2018 till 2 334,7 MSEK fér motsvarande period 2019. Okningen berodde huvudsakligen pa en ékad marknadsandel inom segmentet
Sverige under rékenskapsaret 2019 samt forvarvet av Wine in Black.

For Malbec Holding AB under rakenskapsaret 2018 redovisade koncernen, i enlighet med tidigare redovisningsprinciper (K3), alkohol-
skatten brutto, som en del av nettoomsattningen och som en del av rérelsens kostnader, inom handelsvaror. | samband med 6verganag till
IFRS, under IFRS 15, exkluderas belopp som tas emot for tredje parts rakning (t.ex. skatter) fran nettoomsattningen. vilket har paverkat
nettoomsattningen under perioden samt posten handelsvaror inom rorelsekostnader. Vidare redovisades intakter fran vidarefakturering
och marknadsféringskostnader enligt K3 som en del av nettoomsattningen alternativt som en del av 6vriga rorelseintakter. | samband
med 6vergangen till IFRS omklassificeras dessa till att nettoredovisas mot marknadsféringskostnader i posten 6vriga externa kostnader
inom rorelsekostnader.

Nedanstaende tabell redovisar Viva Wine Groups nettoomsattning per segment i MSEK samt den ackumulerade tillvaxten och procentuella
forandringar mellan de bada perioderna.

F6r heldren som avslutades den 31 december

MSEK 2019 2018 +/- +/-%
Sverige 19253 1774,2 151,1 85
Norden 241,9 178,0 63,9 359
E-handel 91,9 - 91,9 -
Ovrigt 1653 145,3 20,0 138
Summa nettoomsattning segment 24245 20974 3271 15.6
Sverige Norden
Bolagets nettoomsattning fran segmentet Sverige 6kade med Bolagets nettoomsattning fran segmentet Norden 6kade med 63,9
151,1 MSEK, eller 8,5 procent, frén 1774,2 MSEK under 2018 MSEK, eller 35,9 procent, fran 178,0 MSEK under 2018 till 241,9
till 1 925,3 MSEK under 2019. Okningen var hanforlig till 6kad MSEK under 2019. Okningen var hanforlig till 6kad forsaljning till

forsaljning till Systembolaget. Alko.
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E-handel

Bolaget bedrev inte nagon forsaljning inom segmentet E-handel
under 2018. Under 2019 uppgick Bolagets nettoomsattning fran
segmentet E-handel till 91,9 MSEK.

Ovrigt

Bolagets nettoomsattning fran segmentet Ovrigt 6kade med 20,0
MSEK, eller 13,8 procent, fran 145,3 MSEK under 2018 till 165,3
MSEK under 2019. Okningen var hanférlig till 6kad forséljning av
vin, daribland till Kina.

Rérelseresultat

Bolagets rorelseresultat kade med 18,3 MSEK, eller 13,3 procent,
fran 137,2 MSEK under perioden som avslutades 31 december
2018 till 155,5 MSEK under motsvarande period 2019. Okningen
var hanforlig till 6kad forsaljning av Bolagets egna varumarken
samt 6kad marknadsandel totalt i segment Sverige vilket bidrog till
skalférdelar.

Sverige

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Sverige 6kade med 33,1
MSEK, eller 28,1 procent, fran 117,8 MSEK under 2018 till 150,9
MSEK under 2019. Okningen &r hanforlig till 6kade férséljnings-
volymer av egna varumarken samt 6kad marknadsandel vilket
bidrog med skalférdelar.

Norden

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Norden 6kade med 8,1
MSEK, eller 57,9 procent, fran 14,0 MSEK under 2018 till 22,1
MSEK under 2019. Okningen var frdmst hanforlig till stark
omsattningstillvaxt bade av egna varumarken och partners
varumarken. Okad férsaljning bidrog med skalférdelar i segmentet.

E-handel

Bolaget bedrev inte nagon forsaljning inom segmentet E-handel
under 2018. Under 2019 uppgick Bolagets rorelseresultat fran
segmentet E-handel till -20,6 MSEK.

INVESTERINGAR

Ovrigt

Bolagets rorelseresultat fran segmentet Ovrigt minskade med 0,8
MSEK, eller 14,5 procent, fran 5,5 MSEK under 2018 till 4,7 MSEK
under 2019. Minskningen var hanforlig till minskat resultat fran
intresseféretag och joint ventures.

Resultat efter finansiella poster

Bolagets resultat efter finansiella poster 6kade med 9,2 MSEK,
eller 5,8 procent, fran 159,2 MSEK under perioden som avslutades
31 december 2018 till 168,5 MSEK under motsvarande period
2019. Okningen var hanforlig till minskade finansiella kostnader
och en 6kning av rorelseresultatet under rakenskapsaret 2019.

Periodens resultat

Periodens resultat 6kade med 9,5 MSEK, eller 7,7 procent, fran
123,2 MSEK under perioden som avslutades 31 december 2018 till
132,7 MSEK under motsvarande period 2019.

Kassaflode fran den lGpande verksamheten

Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten minskade
med 34,4 MSEK, fran 164,4 MSEK under perioden som avslutades
31 december 2018 till 130,0 MSEK under motsvarande period
2019. Minskningen var framst hanforlig till kning av kortfristiga
skulder under rakenskapsaret 2018.

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten minskade med
31,4 MSEK, fran -34,2 MSEK under perioden som avslutades 31
december 2018 till -65,7 MSEK under motsvarande period 2019.
Minskningen var hanforlig till utkdp av minoritetsagare under
rakenskapsaret 2019.

Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten ékade med
239,4 MSEK, fran -210,9 MSEK under perioden som avslutades
31 december 2018 till 28,5 MSEK under motsvarande period 2019.
Okningen var hanférlig till utdelningar till gare av Koncernens
moderbolag under rékenskapsaret 2018 samt tecknandet av lan
med kreditinstitut under rakenskapsaret 2019.

Investeringar under perioden 2018 fram till och med dagen for Prospektet

Tabellen nedan visar Bolagets investeringar under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.
Bolagets investeringar har huvudsakligen bestatt av investeringar i leasingtillgangar 2018-2019. 2020 ars investering i materiella
anlaggningstillgangar bestar i huvudsak av en fastighet for lagerhallning som var en del av foérvarvet av Vinexus.

1 januari-30 september

1 januari-31 december

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Forvarv av immateriella tillgangar 104,5 - 0,5
Forvarv av materiella tillgdngar 2,2 4,0 475 59 14

Det har inte skett nagra vasentliga investeringar efter den 30
september fram till och med dagen for Prospektet.

Pagaende investeringar

Bolaget har, per dagen fér Prospektet, inga vasentliga pagaende
eller investeringar for vilka fasta ataganden redan har gjorts.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER,
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Information om vasentliga uppskattningar och bedémningar i
redovisningen aterfinns i noterna till de finansiella rapporterna pa
sidorna under avsnittet "Historisk finansiell information”.
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Proformaredovisning

Den finansiella proformaredovisningen har inkluderats for att beskriva en hypotetisk situation och har enbart upprattats for
illustrativa syften. Den finansiella proformaredovisningen behéver inte nédvéandigtvis aterspegla Viva Wine Groups faktiska
resultat om forvarven hade genomférts per det tidigare datum som anges nedan, och sadan finansiell proformaredovisning bor
inte ses som en indikation pd Viva Wine Groups resultat fér ndgon framtida period. Proformaredovisningen bor l&sas tillsammans
med informationen som finns i Prospektet under avsnitten "Utvald historisk finansiell information” och "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen”. Féljaktligen bor potentiella investerare inte fasta otillbérlig vikt vid den finansiella proformaredovis-
ningen. Den finansiella proformaredovisningen har granskats av Bolagets revisor, se avsnittet "Proformaredovisning - Revisors

rapport avseende proformaredovisning”.

BAKGRUND TILL PROFORMAREDOVISNINGEN

Viva Wine Group har per den 3 augusti 2021 forvarvat och tilltratt
samtliga aktier i Vicampo.de GmbH ("Vicampo”) som ingar i
rorelsesegmentet E-handel. Kopeskillingen bestar av kontant
betalning om 129 MEUR. For ytterligare information om forvarvet,
se avsnitten "Grunder fér proformaredovisning” och "Férvérvs-
relaterade justeringar’ nedan. Vidare har Viva Wine Group per

den 1 november 2021 ingatt avtal om att férvarva 40 procent av
aktierna i det tidigare intresseforetaget Norwegian Beverage Group
AS ("NBG”) som ingar i rorelsesegmentet Norden. Genomférandet
av transaktionen innebar att Viva Wine Group okar sin agarandel
fran 49 procent till 89 procent av roster och aktier i NBG. Betalning
for aktierna ska enligt aktiedverlatelseavtalet ske dels genom
erlaggande av likvida medel, dels genom utgivande av vederlags-
aktier i Viva Wine Group. Viva Wine Group beslutade saledes den
30 november 2021 om en nyemission vari séljarna av NBG tecknat
och tilldelats totalt 105 759 aktier i Viva Wine Group. Resterande
del av betalningen for aktierna i NBG ska Viva Wine Group erlagga
i likvida medel efter genomférandet av Erbjudandet till ett belopp
om 187,3 MSEK. Forvarvet av Norwegian Beverage Group AS ar
ett sa kallat stegvist forvarv dar transaktionen redovisas i tva steg.
Dels som en redovisningsmassig avyttring av intresseféretag, dels
som ett férvarv av dotterbolag.

Viva Wine Groups forvarv av Vicampo och NBG kommer ha
vasentlig paverkan pa Koncernens framtida resultat och proforma-
redovisning har darfor upprattats. Revisors rapport avseende
granskning av proformaredovisningen framgar av avsnitten
"Revisors rapport avseende proformaredovisning”

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Syftet med proformaredovisningen ar att presentera en 6versiktlig
illustration avseende hur forvarvet och finansieringen av forvarvet
skulle kunna haft pa;

(i) Viva Wine Groups konsoliderade resultatrakning for
rakenskapsperioden 1 januari—-30 september 2021 som om
forvarven av Vicampo och NBG genomférts och tilltratts den
1 januari 2020,

(ii) Viva Wine Groups konsoliderade resultatrakning for
rakenskapsperioden 1 januari-31 december 2020 som om
forvarven av Vicampo och NBG genomférts och tilltratts den
1 januari 2020,

(iii) Viva Wine Groups konsoliderade balansrakning per 30
september 2021 som om forvarvet av NBG genomférts och
tilltratts den 30 september 2021.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—30 september
2021 samt proformabalansrakningen per den 30 september 2021
baseras pa Viva Wine Groups delarsinformation for perioden 1
januari—30 september 2021 som framgar av sidorna F-3 till F-15
under avsnittet "Historisk finansiell information” i Prospektet

som har Oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Finansiell
information for Vicampo for perioden 1 januari — 3 augusti 2021
baseras pa oreviderade interna finansiella rapporter fér samma
period. For perioden 4 augusti — 30 september 2021 ingar Vicampo
i Viva Wine Groups resultatrakning. Finansiell information for NBG
for perioden 1 januari—30 september 2021 baseras pa oreviderade
interna finansiella rapporter for samma period.

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—31 december
2020 baseras pa Viva Wine Groups reviderade finansiella
rapporter som framgar av sidorna F-18 till F-70 under avsnittet
"Historisk finansiell information” i Prospektet. Finansiell information
for Vicampo och NBG fér samma period baseras pa reviderad
arsredovisning for samma period.

Viva Wine Groups tillampade redovisningsprinciper ar International
Financial Reporting Standards utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sasom de faststallts av Europeiska
Unionen ("IFRS”). Vicampo tillampar tyska redovisningsprinciper
("Tysk Gaap”) och NBG tillampar norska redovisningsprinciper
("Norsk Gaap”).

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med Viva Wine
Groups redovisningsprinciper sasom de beskrivs i not 1 pa sidorna
F-23 till F-29 under avsnittet "Historisk finansiell information” som
ingar i Prospektet.

Viva Wine Group, Vicampo respektive NBG har i viss man olika
uppstallningsformer och principer for att klassificera och presentera
resultat- och balansrakningsrapporter. Vid upprattande av
proformaresultatrakningarna samt proformabalansrékningen har
Vicampos och NBG:s rakningar anpassats for att 6verensstamma
med Viva Wine Groups uppstallningsformer och klassificeringar.

ANTAGANDEN FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Preliminar forvarvsanalys

Effekten av férvarven av Vicampo samt NBG har upprattats
baserat pa preliminara forvarvsanalyser. Slutlig férvarvsanalys
beraknas faststallas under 2022. For ytterligare information om
de preliminara och slutliga forvarvsanalyserna se nedan stycket
”Proformajusteringar’.

Skatteeffekter

Skatteeffekt har beaktats pa samtliga justeringar som ej antagits
vara icke avdragsgilla i proformaredovisningen. En skattesats
om 20,6 procent for 2021 (21,4 procent fér 2020) har anvants

for justeringar hanforliga till Sverige. For justeringar hanforliga

till Tyskland har en skattesats om 31,2 procent anvants for bada
proformaperioderna. For justeringar hanforliga till Norge har en
skattesats om 22 procent anvants for bada perioderna samt for
balansrakningen. Faktisk skattesats for transaktionerna kan skilja
sig fran den uppskattade skattesatsen som anvands i proforma-
redovisningen.
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Valutakurseffekter

Information i andra valutor an svenska kronor (SEK) har raknats om baserat pa Riksbankens angivna kurser. Det innebéar att Vicampos
finansiella siffror har omraknats fran EUR till SEK baserat pa genomsnittskurs for respektive period avseende proformaresultatrakningarna.
Pa motsvarande satt har NBG:s siffror omraknats fran NOK till SEK avseende proformaresultatrékningarna samt proformabalansrakningen.

Anvanda valutakurser summeras enligt nedan.

Proformardkning Omrékning Kalla Period Kurs
Resultatrakning EUR/SEK Riksbanken 1 jan - 31 dec 2020 10,4867
Resultatrakning EUR/SEK Riksbanken 1jan - 31 jul 2021 10,1389
Resultatrakning NOK/SEK Riksbanken 1 jan - 31 dec 2020 0,9786
Resultatrakning NOK/SEK Riksbanken 1 jan - 30 sep 2021 0,9924
Balansrakning NOK/SEK Riksbanken 30 sep 2021 1,0009

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringarnas dvergripande natur beskrivs nedan och bér
lasas tillsammans med notupplysningar i anslutning till proforma-
resultatrakningen respektive proformabalansrakningen.

Justeringar for skillnader i redovisningsprinciper

Vid upprattandet av proformaredovisningen har en analys gjorts av
skillnader i de redovisningsprinciper som tillampas av Viva Wine
Group och Vicampo respektive NBG. Nedan beskrivs oversiktligt
de skillnader som identifierats, se aven noterna till proforma-
redovisningen.

Leasingavtal

Viva Wine Group tillampar IFRS 16 Leasingavtal vilket innebar att
nastan samtliga leasingavtal redovisas i rapporten over finansiell
stéllning som nyttjanderattstillgangar och leasingskulder. |
rapporten Over resultatet redovisas avskrivningar pa nyttjande-
rattstillgangarna och réntekostnader pa leasingskulderna.

| Vicampo samt NBG redovisas leasingavtal inte i enlighet

med IFRS 16, utan leasingavtalen klassificeras som antingen
operationella eller finansiella. For operationella leasingavtal har
leasingavgiften kostnadsforts linjart i resultatet 6ver leasing-
perioden. | proformaresultatrékningen finns posten Ovriga
externa kostnader dar leasingkostnader redovisats samtidigt som
avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar och rantekostnader pa
leasingskulder adderas.

Bonus till grundare av Vicampo

| samband med forvarvet av Vicampo GmbH den 3 augusti 2021
ingicks ett avtal med de tva grundarna av Vicampo med avsikten
att sakerstalla kontinuitet i verksamheten. Om de tva grundarna
kvarstar i Koncernen till och med den 31 december 2023, och

om vissa krav pa omsattning och I6nsamhet uppnas, sa erhaller
det tva grundarna en bonus pa vardera uppgéaende till hdgst 2,7
MEUR att utbetalas under 2024. Vicampo har redovisat kostnader
relaterat till bonusavtalet i de finansiella rapporterna for perioden

1 januari — 3 augusti 2021 om motsvarande 10,6 MSEK enligt
Tysk GAAP. Viva Wine Group har bedémt att, enligt IFRS, ska
kostnadsforing av bonuskostnader pabdrjas forst nar avtalet ingas,
det vill sdga fran forvarvstidpunkten och framat. De kostnader som
redovisats enligt Tysk GAAP innan forvarvstidpunkten justeras
darfor bort som en skillnad i redovisningsprinciper.

Eftersom proformaredovisningen upprattas som om forvarvet skett
den 1 januari 2020, samt att bonusavtalet ingicks i samband med
forvarvet av Vicampo, har istallet en férvarvsrelaterad justering
gjorts for att illustrera bonuskostnader efter forvarvstidpunkten.
Som en forvarvsrelaterad justering adderas darfér bonuskostnader
for perioden 1 januari-31 december 2020 respektive 1 januari —

3 augusti 2021 motsvarande 1/29 av estimerad total bonuskostnad
per manad da avtalet [6per pa 29 manader. Eftersom verkligt

utfall av bonus ar beroende av att de tva grundarna kvarstar i
verksamheten samt att vissa omsattnings- och resultatmal uppnas
kan faktiskt utfall avvika fran Bolagets nuvarande bedémningar.

Forvarvsrelaterade justeringar

Preliminar forvarvsanalys av Vicampo

MSEK

Kopeskilling 13146
Redovisat varde pé forvarvade nettotillgangar Vicampo 222,7
Overvarden hanforligt till immateriella anldggningstillgdngar 755,6
Uppskjuten skatt hanforligt till dvervarden -235,4
Koncernmdssig goodwill 571,7
Summa 1314,6

Den forvarvsanalys som upprattas for syftet av proformaredovis-
ningen kan komma att avvika fran den slutliga. | den preliminara
forvarvsanalysen ingar identifierade 6vervarden pa immateriella
tillgangar uppgaende till 755,6 MSEK, vilka skrivs av 6ver dessa
tillgangars respektive nyttjandeperioder. Detta medfor att avskriv-
ningar tillkommer i proformaresultatrakningen. Viva Wine Group
beddmer preliminart de kvarvarande nyttjandeperioderna enligt
nedan, vilket medfér tillkommande avskrivningar pa motsvarande
cirka 61,1 MSEK (42,1 MSEK efter skatteeffekt) pa arsbasis:

» Varumarken, fem ar till obestdmbar nyttjandeperiod
» Kundrelationer, tio ar
» Teknologi, tre ar
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Preliminar forvarvsanalys NBG

MSEK

Kopeskilling 4751
Redovisat varde pa forvarvade nettotillgdngar NBG 26,9
Overvirden hanforligt till immateriella anldggningstillgédngar 287,6
Uppskjuten skatt hanforligt till dvervarden -63,3
Koncernmadssig goodwill 2239
Summa 475,1

1) Avser redovisat varde per 30 september 2021 som presenteras i proforma-
balansrakningen

Det i tabellen ovan angivna forvarvspriset om 475,1 MSEK

avser det framraknade vardet av 100 procent av aktierna

baserat pa valutakursen NOK/SEK per 30 september 2021. Den
faktiska kopeskillingen for 40 procent av aktierna uppgar till 190,0
MSEK baserat pa samma valutakurs. Den férvarvsanalys som
upprattas for syftet av proformaredovisningen kan komma att
avvika fran den slutliga. | den preliminara férvarvsanalysen ingar
identifierade dvervarden pa immateriella tillgangar hanforliga till
producentrelationer uppgaende till 287,6 MSEK, vilka skrivs av
over dessa tillgangars respektive nyttjandeperioder. Detta medfor
att avskrivningar tillkommer i proformaresultatrékningen. Viva Wine
beddmer preliminart de kvarvarande nyttjiandeperioderna till 15 ar,
vilket medfor tillkommande avskrivningar pa motsvarande cirka 19
MSEK (cirka 15 MSEK efter skatteeffekt) pa arsbasis.

Kopeskillingen for NBG baseras pa den EBITA multipelvardering
som faststéllts pa Viva Wine Group genom Erbjudandet.
Kopeskillingen for NBG kommer utgéra samma EBITA multipel
men appliceras pa den prognosticerade EBITA multipeln for NBG
for rakenskapsaret 2022. | syfte for proformaredovisningen har
framrakningen av multipeln for Viva Wine Group baserats pa priset
i Erbjudandet, det vill sdga 49 SEK per aktie.

Resultateffekt vid den redovisningsmassiga avyttringen av
intresseféretag

| enlighet med IFRS principer redovisas férvarvet av NBG som

ett stegvist forvarv med tillampning av full goodwillmetod. Det
innebar att det tidigare intresseféretagsinnehavet omvarderas och
redovisas som avyttrat. Detta innebar en koncernmassig vinst

om 209,7 MSEK vilket motsvarar mellanskillnaden mellan det
omvarderade vardet och det redovisade vardet pa innehavet. Efter-
som proformaredovisningen ar upprattad som om transaktionen
skett den 1 januari 2020 reflekteras denna resultateffekt som en
proformajustering for rakenskapsaret 2020.

Finansiering

Kontantvederlaget avseende forvarvet av Vicampo finansieras
genom nyttjande av kreditfacilitet (term loan) samt bryggfinansiering
hos bank. Rantekostnaden for kreditfaciliteten faststalls genom

en marginal plus EURIBOR respektive marginal plus STIBOR

for bryggfinansieringen. Laneupptagningsavgifter periodiseras
over lanets forvantade 16ptid och har beaktats genom att
periodiserade laneavgifter har beaktats for proformaperioderna.

| proformaredovisningen har antagits att saval term loan som
bryggfinansiering I6per under hela proformaperioderna samt att

amorteringar sker enligt avtal. Betalning for aktierna i NBG sker
inledningsvis via revers, men kommer regleras via en kombination
av kontant betalning och betalning med aktier i anslutning till
Erbjudandet. Av forvarvsavtalet framgar att ett belopp upp till
motsvarande 180,2 MSEK ska regleras kontant en kort tid efter
Erbjudandet och 6verskjutande del ska betalas med aktier genom
kvittning av resterande del av reversen vilket sker omedelbart fore
Erbjudandet. | proformahanseende har den preliminara berdknade
kopeskillingen som ska regleras med aktier redovisats som en
okning av eget kapital. Den del som ska regleras med kontanter,
efter genomférandet av Erbjudandet, har redovisats som kortfristig
skuld i proformabalansrakningen. Ingen ranta har beaktats i
proformaresultatréakningen avseende den kortfristiga skulden
eftersom reversen inte bel6per med ranta.

Bonus reservering

Som beskrivits under rubriken "Justeringar for skillnader i
redovisningsprinciper’ ovan gors en forvarvsrelaterad justering
hanforligt till bonus till grundarna av Vicampo.

Syntetiska optioner

| Vicampo fanns det fram tills forvarvstidpunkten sedan tidigare
ingangna avtal om syntetiska optioner som innebar att vissa
anstallda, vid en forsaljning av bolaget, erhaller en kontant bonus-
utbetalning som baseras pa det pris som Vicampo séljs for. Enligt
Tysk GAAP har kostnader for de syntetiska optionerna redovisats
under 2020 (64,3 MSEK) respektive 1 januari — 3 augusti 2021
(9,2 MSEK) som personalkostnader. Slutlig intjaning av bonus-
utbetalningarna var en direkt foljd av transaktionen men har ingen
koppling till personalens framtida tjanster. Eftersom kostnaderna
uppkommit fore forvarvstillfallet, och proformaresultatrakningarna
upprattas som om forvarvet skett 1 januari 2020, har de kostnader
Vicampo redovisat enligt Tysk GAAP eliminerats i proforma-
redovisningen.

Innehav utan bestdmmande inflytande

| samband med transaktionen ingicks avtal med de tva grundarna
samt ytterligare en individ om att de skulle forvarva aktier
motsvarande en dgarandel om 13,5 procent fran Viva Wine Group
AB i dotterbolaget Viva eCom Holding AB som ligger ovanfor
Vicampo i koncernstrukturen efter forvarvet. Eftersom avtalet om
denna investering ingicks samtidigt som forvarvet samt att det
paverkar férdelningen av periodens resultat mellan moderbolagets
aktiedgare och innehav utan bestdammande inflytande illustreras
effekterna av denna transaktion i proformaresultatrakningen.

Transaktionskostnader

Kostnader direkt hanforliga till transaktionen som uppkommit i
Viva Wine Group avseende arvoden till finansiella, legala och
andra radgivare uppskattas till 10,8 MSEK. Transaktionskostnader
belastar inte proformaresultatrakningen eftersom den ar upprattad
under antagandet att transaktionskostnaderna har uppkommit
under perioden innan forvarvet skedde. Resultatférda transaktions-
kostnader i Viva Wine Groups resultatrakning for perioden 1
januari-30 september 2021 om 10,8 MSEK har darfor justerats for
i proformaresultatrakningen for samma period. For NBG har inga
transaktionskostnader resultatforts under perioden 1 januari-30
september 2021 varvid ingen proformajustering ar erforderlig.
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PROFORMARESULTATRAKNING AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2021

Proformajusteringar

Norwegian
Beverage  Justeringar av

Viva Wine Vicampo  Group, Norsk redovisnings- Forvarvs- Proforma
MSEK Group IFRS Tysk GAAP GAAP principer Not justeringar Not Resultatrdkning
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 2291,2 455,1 174,4 - - 2920,7
Ovriga rorelseintakter 13,3 1,2 0,8 - - 15,3
Summa intakter 2304,5 456,3 175,2 - - 2936,0
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1788,1 -263,2 -131,1 - - -2182,4
Ovriga externa kostnader -164,8 -57,1 -5,5 4,6 1 10,8 5 -211,9
Personalkostnader -114,8 -63,9 -7,2 10,6 2 -4,0 2,4 -179.3
Av- och nedskrivningar -36,0 -0,8 -0,4 -4,5 1 -48,7 3 -90,4
Resultat frén andelar i intresseforetag & 18,0 0,0 0,0 - -11,7 9 6,2
Joint Ventures
Ovriga rorelsekostnader -0,6 04 0,0 - 0,0 -1,0
Rorelseresultat 218,2 71,0 30,9 10,8 -53,7 277,2
Finansiella intakter 24,4 04 11 - - 25,9
Finansiella kostnader -15,2 0,0 -1,4 -0,4 1 -17,9 6 -34,9
Resultat efter finansiella poster 227,3 7,4 30,7 10,4 -71,5 268,2
Skatt -49.4 -15.2 -6,8 0,1 7 14,7 7 -56,6
Periodens resultat 177,9 56,2 23,9 10,4 -56,8 211,6
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 132,3 56,2 23,9 10,5 -57,4 8 165,5

Innehav utan bestammande inflytande 45,6 0,0 0,0 - 0,5 8 46,1
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Noter till proformaresultatrakningen
1: Leasingavtal:

Vicampo: | proformaresultatrékningen for 1 januari—30 september,
2021 anpassas Vicampos redovisning av leasingavtal till Viva
Wine Groups principer vilket innebar att dvriga externa kostnader
reduceras med 3,4 MSEK, avskrivningar tillkommer med 3,3 MSEK
och rantekostnader 6kar med 0,3 MSEK samt att skatt minskar
med 0,1 MSEK.

NBG: | proformaresultatrakningen for 1 januari-30 september,
2021 anpassas NBG:s redovisning av leasingavtal till Viva Wine
Groups principer vilket innebar att dvriga externa kostnader
reduceras med 1,2 MSEK, avskrivningar tillkommer med 1,2 MSEK
och rantekostnader 6kar med 0,1 MSEK samt att skatt minskar
med 0,0 MSEK.

Effekten av justeringarna forvantas vara aterkommande.

2. Bonus till grundare i Vicampo: Justeringarna utgors dels av en
bortjustering av de redovisade personalkostnaderna i Vicampos
tyska redovisning om 10,6 MSEK redovisat som en proforma-
justering for skillnader i redovisningsprinciper och dels en 6kning
av de redovisade personalkostnaderna som om forvarvet skett den
1 januari 2020 om 13,2 MSEK redovisat som en forvarvsrelaterad
proformajustering.

Effekten av justeringen forvantas vara aterkommande fram till 2023.

3. Avskrivningar pa identifierade 6vervédrden:

Vicampo: Avskrivningar pa identifierade och avskrivningsbara
immateriella tillgangar i férvarvsanalysen har inkluderats i proforma-
resultatrakningen. Avskrivningarna faststalls i den utlandska
verksamhetens funktionella valuta (EUR) och omraknas till SEK
med genomsnittskursen for perioden. | proformaresultatrakningen
for perioden 1 januari—30 september 2021 justeras avskrivningar
enligt ovan med 34,5 MSEK.

Effekterna av justeringarna foérvantas vara aterkommande.

NBG: Avskrivningar pa identifierade och avskrivningsbara
immateriella tillgangar i férvarvsanalysen har inkluderats i proforma-
resultatrakningen. Avskrivningarna faststalls i den utlandska
verksamhetens funktionella valuta (NOK) och omréknas till SEK
med genomsnittskursen for perioden. | proformaresultatrakningen
for perioden 1 januari-30 september, 2021 justeras avskrivningar
enligt ovan med 14,3 MSEK.

Effekterna av justeringarna forvantas vara aterkommande.

4. Syntetiska optioner: | Vicampo fanns det fram tills forvarvstid-
punkten syntetiska optioner som innebar att vissa anstallda, vid

en forsaljning av bolaget, erhaller en kontant bonusutbetalning
som baseras pa det pris som Vicampo saljs for. De redovisade
personalkostnaderna fér perioden om 9,2 MSEK har eliminerats
eftersom kostnaderna uppkommit fore forvarvstillfallet och proforma-
resultatrakningarna upprattas som om forvarvet skett 1 januari 2020.

Effekten av justeringen forvantas inte vara aterkommande.

5. Transaktionskostnader: Kostnader direkt hanforliga till trans-
aktionen som uppkommit i Viva Wine Group avseende arvoden till
finansiella, legala och andra radgivare uppskattas till 10,8 MSEK.
Transaktionskostnader belastar inte proformaresultatrékningen
eftersom den ar upprattad under antagandet att transaktions-
kostnaderna har uppkommit under perioden innan forvarvet
skedde. Resultatférda transaktionskostnader i Viva Wine Groups
resultatrakning for perioden 1 januari—30 september 2021 om
10,8 MSEK har darfor justerats for i proformaresultatrékningen
for samma period. Kostnaderna direkt kopplade till férvarvet ar av
engangskaraktar och ar inte aterkommande.

6. Finansiering: | enlighet med informationen under rubriken
"Finansiering” som beskrivs ovan, antas kontantvederlaget
avseende forvarvet av Vicampo finansieras genom nyttjande av
kreditfacilitet (term loan) samt bryggfinansiering hos bank. Effekten
av rantekostnader inkluderande periodiserade laneupptagnings-
kostnader som justeras for i proformaresultatrakningen uppgar till
17,9 MSEK for perioden. Effekten av justeringen férvantas vara
aterkommande, men finansieringslésningar och déarmed ranteniva-
er kan férandras i kommande perioder.

7. Skatt: | proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—

30 september 2021 har en skatteeffekt inkluderats for samtliga
proformajusteringar som antas vara avdragsgilla. Skattesatsen
som tillampas ar beroende av vilket land som justeringen antas
vara hanforlig till. Fér sammanstallning éver anvanda skattesatser
se rubriken "Antaganden fér proformaredovisningen”’. Proforma-
justeringar avseende skatt for perioden foérdelas enligt foljande:
Vicampo 11,6 MSEK och NBG 3,1 MSEK.

8. Innehav utan bestdmmande inflytande:

Vicampo: Fordelningen illustrerar fordelningen av periodens resultat
efter det ingangna avtalet dar de tva grundarna samt ytterligare en
individ forvarvar 13,5 procent i dotterbolaget Viva eCom Holding
AB fran Viva Wine Group AB da detta avtal ingicks samtidigt som
forvarvet. Resultatet for perioden hanforligt till moderbolagets
aktiedgare uppgar till 8,5 MSEK och resultatet hanforligt till innehav
utan bestdmmande inflytande uppgar till 1,3 MSEK utifran ovan
beskrivna agarférdelning.

NBG: Fordelning av periodens resultat till moderbolagets
aktiedgare respektive innehav utan bestammande inflytande.
Fordelningen illustrerar férdelningen av periodens resultat efter det
ingangna avtalet dar Viva Wine Group ager 89 procent av bolaget
och Ovriga aktieagare 11 procent. Resultatet for perioden hanforligt
till moderbolagets aktiedagare uppgar till -0,3 MSEK och resultatet
hanforligt till innehav utan bestammande inflytande uppgar till

1,4 MSEK utifran agarférdelningen i NBG.

9. Resultatandelar fran intresseféretag: Resultatandelar fran
redovisning av NBG som intresseforetag ingar i Viva Wine Groups
koncernredovisning for den historiska perioden. Resultatandelarna
justeras bort i proformaredovisningen da inga resultatandelar
redovisas efter forvarvstillfallet som antas vara 1 januari 2020 i
proformaredovisningen.
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PROFORMARESULTATRAKNING AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI-31 DECEMBER 2020

Proformajusteringar

Norwegian
Beverage  Justeringar av

Viva Wine Vicampo  Group, Norsk redovisnings- Forvarvs- Proforma
MSEK Group IFRS Tysk GAAP GAAP principer Not justeringar Not Resultatrdkning
Roérelsens intékter
Nettoomsattning 28452 698,3 171,2 - 0,0 3714,7
Ovriga rorelseintakter 8,6 3,3 2,1 - 0,0 14,0
Summa intakter 2853,8 701,6 173,3 - 0,0 3728,7
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -2310,1 -422,8 -138,9 - 0,0 -2871,8
Ovriga externa kostnader -150,5 -93,4 -5,6 7,5 1 0,0 -242,0
Personalkostnader -101,1 -136,9 -8,5 - 40,9 3,9 -205,6
Av- och nedskrivningar -21,8 -1,8 -0,1 -7.4 1 -79,8 2 -110,9
Resultat frdn andelar i intresseforetag 10,7 0,0 0,0 - 202,1 7.8 212,8
& Joint Ventures
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,9 0,0 - 0,0 -1,1
Rérelseresultat 280,8 45,8 20,3 0,1 163,1 510,2
Finansiella intakter 4,9 03 2,4 - - 75
Finansiella kostnader -9,2 0,0 -2,7 -0,7 1 -30,3 4 -42,9
Resultat efter finansiella poster 276,5 46,1 20,1 -0,6 132,8 474,77
Skatt -57,3 -12,1 -4,5 0.2 5 9,6 5 -64,0
Periodens resultat 219,2 34,0 15,6 -0,5 142,2 410,7
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 168,2 34,0 15,6 -0,5 142,4 6 359,7

Innehav utan bestammande inflytande 51,0 0,0 0,0 0,0 0,1 6 51,1
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Noter till proformaresultatrakningen
1: Leasingavtal:

Vicampo: | proformaresultatrakningen for 1 januari-31 december,
2020 anpassas Vicampos redovisning av leasingavtal till Viva Wine
Groups redovisningsprinciper vilket innebar att dvriga externa
kostnader reduceras med 5,9 MSEK, avskrivningar tillkommer med
5,8 MSEK och rantekostnader 6kar med 0,6 MSEK samt att skatt
oOkar med 0,2 MSEK.

NBG: | proformaresultatrakningen for 1 januari-31 december, 2020
anpassas NBG:s redovisning av leasingavtal till Viva Wine Groups
principer vilket innebar att dvriga externa kostnader reduceras med
1,6 MSEK, avskrivningar tillkommer med 1,6 MSEK och rante-

kostnader 6kar med 0,1 MSEK samt att skatt minskar med 0,0 MSEK.

Effekten av justeringarna foérvantas vara aterkommande.

2. Avskrivningar pé identifierade 6vervérden:

Vicampo: Avskrivningar pa identifierade och avskrivningsbara
immateriella tillgangar i férvarvsanalysen har inkluderats i proforma-
resultatrakningen. Avskrivningarna faststalls i den utlandska
verksamhetens funktionella valuta (EUR) och omraknas till SEK
med genomsnittskursen for perioden. | proformaresultatrakningen
for perioden 1 januari-31 december 2020 justeras avskrivningar
enligt ovan med 61,1 MSEK.

NBG: Avskrivningar pa identifierade och avskrivningsbara
immateriella tillgangar i forvarvsanalysen har inkluderats i proforma-
resultatrakningen. Avskrivningarna faststalls i den utlandska
verksamhetens funktionella valuta (NOK) och omraknas till SEK
med genomsnittskursen for perioden. | proformaresultatrakningen
for perioden 1 januari-31 december 2020 justeras avskrivningar
enligt ovan med 18,7 MSEK.

Effekterna av justeringarna forvantas vara aterkommande.

3. Syntetiska optioner: | Vicampo fanns det fram tills forvarvstid-
punkten syntetiska optioner som innebar att vissa anstallda, vid
en forsaljning av bolaget, erhaller en kontant bonusutbetalning
som baseras pa det pris som Vicampo saljs for. De redovisade
personalkostnaderna foér perioden om 64,3 MSEK har justerat
borts eftersom kostnaderna uppkommit fére forvarvstillfallet och
proformaresultatrakningarna upprattas som om forvarvet skett

1 januari 2020. Effekten av justeringen forvantas inte vara ater-
kommande.

4. Finansiering: | enlighet med informationen under rubriken
"Finansiering” som beskrivs ovan, antas kontantvederlaget
avseende forvarvet av Vicampo finansieras genom nyttjande av
kreditfacilitet (term loan) samt bryggfinansiering hos bank. Effekten
av rantekostnader inkluderande periodiserade laneupptagnings-
kostnader som justeras for i proformaresultatrakningen uppgar till
30,3 MSEK for perioden. Effekten av justeringen férvantas vara
aterkommande, men finansieringslésningar och darmed rantenivaer
kan férandras i kommande perioder.

5. Skatt: | proformaresultatrékningen for perioden 1 januari —

31 december 2021 har en skatteeffekt inkluderats for samtliga
proformajusteringar som antas vara avdragsgilla. Skattesatsen
som tillampas ar beroende av vilket land som justeringen antas
vara hanforlig till. Fér sammanstallning éver anvanda skattesatser
se avsnitt "Antaganden fér proformaredovisningen”. Proforma-
justeringar avseende skatt for perioden foérdelas enligt foljande:
Vicampo 5,6 MSEK och NBG 4,1 MSEK.

6. Innehav utan bestdmmande inflytande:

Vicampo: Fordelningen illustrerar férdelningen av periodens
resultat efter det ingangna avtalet dar de tva grundarna samt
ytterligare en individ forvarvar 13,5 procent i dotterbolaget Viva
eCom Holding AB fran Viva Wine Group AB da detta avtal ingicks
samtidigt som forvarvet. Resultatet for perioden hanforligt till
moderbolagets aktiedgare uppgar till -0,2 MSEK och resultatet
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande uppgar till
-0,0 MSEK utifran ovan beskrivna agarférdelning.

NBG: Fordelning av periodens resultat till moderbolagets
aktiedgare respektive innehav utan bestdmmande inflytande.
Fordelningen illustrerar férdelningen av periodens resultat efter det
ingangna avtalet dar Viva Wine Group ager 89 procent av bolaget
och Ovriga aktieagare 11 procent. Resultatet for perioden hanforligt
till moderbolagets aktiedagare uppgar till -6,8 MSEK och resultatet
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande uppgar till 0,1
MSEK utifran agarférdelningen i NBG.

7. Resultatandelar fran intresseféretag: Resultatandelar fran
redovisning av NBG som intresseforetag ingar i Viva Wine Groups
koncernredovisning for den historiska perioden. Resultatandelarna
justeras bort i proformaredovisningen da inga resultatandelar
redovisas efter forvarvstillfallet som antas vara 1 januari 2020 i
proformaredovisningen.

8. Resultat vid avyttring av intresseféretag: Proformajusteringen
avser koncernmassiga vinsten om 209,7 MSEK vid den redovis-
ningsmassiga avyttringen av NBG som intresseforetag. Beloppet
motsvarar mellanskillnaden mellan det omvarderade vardet och
det redovisade vardet pa innehavet. Eftersom proformaredovis-
ningen ar upprattad som om transaktionen skett den 1 januari
2020 reflekteras denna resultateffekt som en proformajustering for
rakenskapsaret 2020.

9. Bonus till grundare i Vicampo: Justering av bonuskostnader till
grundare i Vicampo genom en 6kning av de redovisade personal-
kostnaderna som om forvarvet skett den 1 januari 2020 om 23,4
MSEK redovisat som en férvarvsrelaterad proformajustering.

Effekten av justeringen forvantas vara aterkommande fram till 2023.
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PROFORMABALANSRAKNING PER DEN 30 SEPTEMBER 2021

Proformajusteringar

Norwegian
Beverage  Justeringar av

Group, redovisnings- Forvarvs- Proforma
Belopp i MSEK Viva Wine IFRS  Norsk GAAP principer Not  justeringar Not  Balansrakning
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Goodwill 591,1 - - 2239 2 815,0
Immateriella tillgdngar 885,3 4,9 - 287,6 2 11778
Materiella anlaggningstillgdngar 49,3 0,2 - - 49,5
Nyttjanderéttstillgdngar 57,5 - 3,2 1 - 60,7
Andelar i intresseforetag och joint ventures 76,7 0,3 - -23,1 2 5515
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,1 - - - 0,1
Andra langfristiga fordringar 18,7 - - - 18,7
Uppskjuten skattefordran 0,4 - - - 0,4
Summa anléggningstillgdngar 1679,2 54 3,2 488,4 2176,0
Omsittningstillgéngar
Varulager 4646 24,9 - - 489,5
Kundfordringar 479,5 15,6 - - 495,1
Fordringar hos intresseforetag 1,3 0,5 - - 11,8
Aktuell skattefordran 0,8 - - - 0,8
Ovriga fordringar 50,7 0,2 - - 50,9
Derivatinstrument 0,1 - - - 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 32,3 0,5 - - 32,8
Likvida medel 279,8 19,1 - - 289,9
Summa omséttningstillgéngar 1319,2 60,7 0,0 - 1379,9

Summa tillgangar 2998,4 66,1 3,2 488,4 3556,1
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PROFORMABALANSRAKNING PER DEN 30 SEPTEMBER 2021 (FORTS.)

Proformajusteringar

Norwegian
Beverage  Justeringar av

Group, redovisnings- Forvarvs- Proforma
Belopp i MSEK Viva Wine IFRS  norsk GAAP principer Not  justeringar Not  Balansrakning
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 05 0,1 - -0,1 3 0,5
Reserver -3,1 0,0 - - -3,1
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 4419 26,8 - 192,8 3 661,5
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 439,4 26,9 - 192,7 658,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 60,1 0,0 - 52,3 3 12,4
Summa eget kapital 499,5 26,9 - 245,0 77,3
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 9,2 - - - 9.2
Ovriga skulder till kreditinstitut 751,3 - - - 751,3
Ovriga l&ngfristiga skulder - - - - 0,0
Leasingskulder 42,4 - 1,8 1 - 44,2
Uppskjuten skatteskuld 217,0 0,0 - 63,3 2 280,3
Ovriga avsittningar 338 - - - 38
Summa langfristiga skulder 1023,7 0,0 1,8 63,3 1088,8
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 744,7 0,1 - - 744,8
Leverantorsskulder 350,5 12,3 - - 362,8
Forskott fran kunder 4,2 - - - 4,2
Skulder till intresseforetag 2,7 - - - 2,7
Aktuella skatteskulder 32,7 10,2 - - 42,9
Leasingskulder 16,2 - 14 1 - 17,6
Derivatinstrument 6,2 - - - 6,2
Ovriga kortfristiga skulder 275,2 15,5 - 180,2 2 470,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 42,7 11 - - 43,8
Summa kortfristiga skulder 1475,2 39,2 1,4 180,2 1695,8

Summa eget kapital och skulder 29984 66,1 3,2 488,4 3 556,1
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Noter till proformabalansrakningen
1: Leasingavtal:

NBG: | proformabalansrakningen per den 30 september 2021
anpassas NBG:s redovisning av leasingavtal till Viva Wine Groups
redovisningsprinciper vilket innebar att de leasingavtal som forelag
vid forvarvstillféllet redovisas i balansrakningen som nyttjanderatts-
tillgang samt en skuld till motsvarande belopp fordelat pa langfristig
och kortfristig.

2. Férvérvsanalys och vederlag for férvérvet: Utifran den
preliminara forvarvsanalysen for NBG identifierades immateriella
tillgangar om 287,6 MSEK, vilket har 6kat immateriella tillgangar.
Proformajustering gors aven for uppskjuten skatt om 63,3 MSEK.
Goodwill enligt den preliminara forvarvsanalysen uppgar till 223,9
MSEK.

Kontantdelen av vederlaget uppgar preliminart till 180,2 MSEK och
har redovisats som ¢kning av Ovriga kortfristiga skulder. Aktiedelen
som preliminart uppgar till 9,9 MSEK har redovisats som en 6kning
av eget kapital i proformabalansrakningen. Det slutliga vardet pa
kopeskillingen kan komma att andras.

Det tidigare redovisade innehavet i intresseféretag om 23,1 MSEK
har eliminerats i proformabalansrakningen for att illustrera att NBG
utgor ett dotterbolag under hela proformaperioden.

3. Eget kapital har paverkats av féljande proformajusteringar

Aktievederlag vid forvarvet av NBG 9,9
Forvarvade nettotillgdngar i NBG redovisade varden -26,9
Resultateffekt vid avyttring intresseforetag 209,7
Innehav utan bestdammande inflytande till andel 52,3
av transaktionens varde

245,0

Innehav utan bestdmmande inflytandes andel av eget kapital utgor
11 procent av totalt eget kapital vilket motsvarar den agarandel i
NBG som innehas av andra aktiedgare an Viva Wine Group efter
forvarvet.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL PROFORMAREDOVISNINGEN AVSEENDE SEGMENT

Foérvaven av Vicampo och NBG medfor att de ingar i tva av Bolagets rérelsesegment, E-handel respektive Norden. | nedanstaende
proformaredovisning for resultatrakningen for respektive period visar den proformaeffekt som tillférs respektive segment.

Proforma resultatrakning for perioden 1 januari-30 september 2021

Vicampo Vicampo NBG NBG IFRS Proforma

Viva Wine Vicampo Proforma- IFRS Proforma NBG Proforma- Proforma Resultat-
Belopp i MSEK Group IFRS  Tysk GAAP justeringar (E-handel)  Norsk GAAP justeringar (Norden) rakning
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 22912 455,1 - 455,1 174,4 - 174,4 2920,7
Ovriga rorelseintakter 13,3 1,2 - 1,2 0,8 - 0,8 15,3
Summa intakter 2304,5 456,3 - 456,3 175,2 - 175,2 2936,0
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -1788,1 -263,2 - -263,2 -131,1 - -131,1 -2182,4
Ovriga externa kostnader -164,8 -57,1 14,2 -42,8 -5,5 1,2 -4,2 -211,9
Personalkostnader -114,8 -63,9 6,6 -57,2 -7,2 - -7,2 -179.3
Av- och nedskrivningar -36,0 -0,8 -37,7 -38,6 04 -15,5 -15,9 -90,4
Resultat frén andelar i intresseforetag 18,0 - - - - -11,7 -11,7 6,2
och joint ventures
Ovriga rorelsekostnader -0,6 -0,4 - -0,4 0,0 - 0,0 -1,0
Rorelseresultat 218,2 71,0 -16,9 54,0 30,9 -26,0 5,0 277,2
Finansiella intakter 24,4 0,4 - 0,4 1,1 - 1,1 25,9
Finansiella kostnader -15,2 0,0 -18,2 -18,2 -4 -0,1 -1,5 -34,9
Resultat efter finansiella poster 227,3 7,4 -35,1 36,2 30,7 -26,0 4,6 268,2
Skatt 49,4 -15.2 11,6 -3,6 -6,8 31 -3,6 -56,6
Periodens resultat 177,9 56,2 -23,5 32,7 23,9 -22,9 1,0 211,6
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 132,3 56,2 -22,6 33,6 23,9 -24,3 -0,4 165,5

Innehav utan bestdmmande inflytande 45,6 0,0 -0,9 -0,9 0,0 1,4 1,4 46,1
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Proforma resultatrakning for perioden 1 januari-31 december 2020

Vicampo .
Viva Wine Vicampo Vicampo IFRS NBG NBG NBG IFRS Ovrigt  Proforma
Group Tysk Proforma- Proforma Norsk Proforma-  Proforma proforma-  Resultat-

Belopp i MSEK IFRS GAAP  justeringar  (E-handel) GAAP  justeringar (Norden) justeringar rakning
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 2854,2 698,3 0,0 698,3 171,2 0,0 171,2 0,0 3714,7
Ovriga rorelseintakter 8,6 33 0,0 33 2,1 0,0 2,1 0,0 14,0
Summa intdkter 2853,8 701,6 0,0 701,6 173,3 0,0 173,3 0,0 37287
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -2310,1 -422,8 0,0 -422,8 138,9 0,0 -138,9 0,0 -2871,8
Ovriga externa kostnader -150,5 -93,4 59 -87,5 -5,6 1,6 -39 0,0 -242,0
Personalkostnader -101,1 -136,9 40,9 -96,1 -8,5 0,0 -8,5 0,0 -205,6
Av- och nedskrivningar -21,8 -1,8 -66,9 -68,7 -0,1 -20,4 -20,4 0,0 -110,9
Resultat fran andelar i intresseféretag 10,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,6 -7,6 209,7 212,8
och joint ventures
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,9 0,0 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -11
Rorelseresultat 280,8 45,8 -20,2 25,6 20,3 -26,3 -6,0 209,7 510,2
Finansiella intakter 49 0,3 0,0 0,3 2,4 0,0 2,4 0,0 7,5
Finansiella kostnader -9,2 0,0 -31,0 -31,0 -2,7 -0,1 -2,7 0,0 -42,9
Resultat efter finansiella poster 276,5 46,1 -51,1 -5,1 20,1 -26,4 -6,4 209,7 474,7
Skatt -57,3 -12,1 56 -b,4 -4,5 4,1 -0,3 0,0 -64,0
Periodens resultat 219,2 34,0 -45,5 -11,5 15,6 -22,3 -6,7 209,7 410,7
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 168,2 34,0 -45,5 -11,5 15,6 -22,4 -6,8 209,7 359,7
Innehav utan bestdammande inflytande 51,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 51,1
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Alternativa nyckeltal

1 januari-30 september

1 januari-31 december

MSEK, om ej annat anges 2021 2020
Koncernen

Nyckeltal definierade i enlighet med IFRS

EBITA 3514 600,7
EBITA-marginal, % 12,0 16,2
Justerad EBITA 372,7 4154
Justerad EBITA-marginal, % 12,8 11,2
Norden

EBITA 46,7 58,3
EBITA-marginal, % 11,0 11,1
Sverige och Norden

EBITA 2521 298,9
EBITA-marginal, % 11,6 10,5
E-handel

EBITA 88,0 82,0
EBITA-marginal, % 12,5 98
Justerad EBITA 101,2 105,4
Justerad EBITA-marginal, % 14,4 12,6
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Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

EBITA och EBITA-marginal, %

1 januari-30 september

1 januari-31 december

MSEK, om ej annat anges 2021 2020
Koncernen

Rorelseresultat (EBIT) 277,22 510,2
Avskrivningar pa immateriella anldaggningstillgéngar 74,2 90,5
EBITA 351,4 600,7
Nettoomsattning 2 920,7 3,714,7
EBITA-marginal, % 12,0 16,2

Justerad EBITA och Justerad EBITA-marginal, %

1 januari-30 september

1 januari-31 december

MSEK, om ej annat anges 2021 2020
Koncernen

EBITA 3514 600,7
Jamfdrelsestorande poster

Forberedelsekostnader for Erbjudandet och noteringen 8,1 1,0
Bonusavséttning fran forvarvet av Vicampo 13,2 23,4
Vinst frén avyttring av NBG - -209,7
Justerad EBITA 372,7 4154
Nettoomsattning 2 920,7 37147
Justerad EBITA-marginal, % 12,8 11,2

Nettoomséttning for segmenten Norden och E-handel
samt Sverige och Norden gemensamt

1 januari-30 september

1 januari-31 december

MSEK, om ej annat anges 2021 2020
Norden

Segmentet Norden 250,4 352,8
NBG 174,4 171,2
Nettoomsattning 424,77 524,0
Sverige och Norden

Segmentet Sverige 1746,2 23234
Norden 424,7 524,0
Nettoomséttning 2170,9 28474
E-handel

Segmentet E-handel 248,8 137,3
Vicampo 455,1 698,3
Nettoomsattning 703,9 835,6
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EBITA och EBITA-marginal, %, for segmenten Sverige,
Norden och E-handel samt Sverige och Norden gemensamt

1 januari-30 september

1 januari-31 december

MSEK, om ej annat anges 2021 2020
Norden

Rérelseresultat (EBIT)

Segmentet Norden 27,0 46,0
NBG 50 -6,0
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgdngar

Segmentet Norden 0,1 -0,5
NBG 14,6 18,7
EBITA 46,7 58,3
Nettoomsattning 4247 524,0
EBITA-marginal, % 11,0 11,1
Sverige

Rérelseresultat (EBIT)

Segmentet Sverige 204,8 239,8
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgdngar

Segmentet Sverige 0,7 0,8
EBITA 205,5 240,7
Nettoomsattning 1746,2 23234
EBITA-marginal, % 11,8 10,4
Sverige och Norden

Segmentet Sverige 205,5 240,7
Norden 46,7 58,3
EBITA 252,1 298,9
Nettoomsattning 2170,9 2 8474
EBITA-marginal, % 11,6 10,5
E-handel

Rérelseresultat (EBIT)

Segmentet E-handel -20,6 -13,9
Vicampo 54,0 25,6
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgdngar

Segmentet E-handel 20,0 91
Vicampo 34,5 61,2
EBITA 88,0 82,0
Nettoomsattning 703,9 835,6
EBITA-marginal, % 12,5 9,8

Justerad EBITA och EBITA-marginal, %, for segmentet E-handel

1 januari-30 september

1 januari-31 december

MSEK, om ej annat anges 2021 2020
E-handel

EBITA 88,0 82,0
Jamfdrelsestorande poster

Bonusavsattning fran forvérvet av Vicampo 132 234
Justerad EBITA 101,2 105,4
Nettoomsattning 703,9 835,6
Justerad EBITA-marginal, % 14,4 12,6
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Revisors rapport avseende
Proformaredovisning

OBEROENDE REVISORS BESTYRKANDERAPPORT OM SAMMANSTALLNING AV FINANSIELL PROFORMA-

INFORMATION | ETT PROSPEKT
Till styrelsen i Viva Wine Group AB, org.nr 559178-4953

Rapport om sammanstallning av finansiell proforma-
information i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens
sammanstallning av finansiell proformainformation for Viva Wine
Group AB ("Bolaget”). Den finansiella proformainformationen
bestar av proformabalansrakningen per den 30 september 2021,
proformaresultatrakning for rakenskapsaret som avslutades den

31 december 2020 och for perioden 1 januari-30 september

2021 samt tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 83-94 i det
prospekt som ar utfardat av Bolaget. De tillampliga kriterierna som
ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen
(EU) 2019/980 och beskrivs pa sidorna 80-82.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av
styrelsen for att illustrera effekten av férvarven av Vicampo.de
GmbH och Norwegian Beverage Group AS pa:

i. Bolagets finansiella resultat for perioden 1 januari—30
september 2021 som om forvarven av Vicampo.de GmbH och
Norwegian Beverage Group AS hade agt rum och tilltratts den
1 januari 2020,

ii. Bolagets finansiella resultat for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2020 som om forvarven av Vicampo.de
GmbH och Norwegian Beverage Group AS hade agt rum och
tilltratts den 1 januari 2020; samt

ii. Bolagets finansiella stallning per 30 september 2021 som om
forvarvet av Norwegian Beverage Group AS hade agt rum och
tilltratts den 30 september 2021.

Som del av processen har information om Bolagets finansiella
stallning och finansiella resultat hamtats av styrelsen fran Bolagets
finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2020, om vilka en revisors rapport har publicerats samt
for perioden 1 januari - 30 september 2021, om vilka en rapport om
oversiktlig granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade
forordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige,
som bygger pa grundlaggande principer om hederlighet, objekti-
vitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess
och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitets-
kontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkes-
utdvningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella profor-
mainformationen, i alla vésentliga avseenden, har sammanstallts
korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen
(EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder
overensstammer med Bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance
Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera om
sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt,
som har utfardats av International Auditing and Assurance
Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar och
utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida
styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den
finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade
férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera
eller pa nytt lamna rapporter eller lamna uttalanden om nagon
historisk information som har anvants vid sammanstaliningen av
den finansiella proformainformationen, inte heller har vi under
uppdragets gang utfort nagon revision eller éversiktlig granskning
av den finansiella information som har anvants vid sammanstall-
ningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt &r enbart
att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller transaktion
pa Bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen
hade intraffat eller transaktionen hade genomforts vid en tidigare
tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte
bestyrka att det faktiska utfallet av forvarven per 1 januari 2020,

1 januari 2021 respektive 30 september 2021 hade blivit som den
har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet I1amnas med rimlig
sakerhet, att rapportera om huruvida den finansiella proforma-
informationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med
grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for
att bedéma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger
en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar
direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt att inhamta
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

» Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna
grunderna.

» Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta
tillampningen av dessa justeringar pa den ojusterade finansiella
informationen.

» De angivna grunderna éverensstammer med Bolagets
redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med
beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktaren pa



96 VIVA WINE GROUP | 2021

Bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta
uppdragsfoérhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den évergripande
presentationen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamals-
enliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen
sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grunder som
anges pa sidorna 80-82 och dessa grunder 6verensstammer med
de redovisningsprinciper som tillampas av Bolaget.

Stockholm den 6 december 2021
Ernst & Young AB

Andreas Nyberg
Auktoriserad revisor
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Kapitalstruktur, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning pa koncernniva per den 30 september 2021. Se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Informationen i detta avsnitt bor l1asas
tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets historiska finansiella information, med tillhérande
noter som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

KAPITALSTRUKTUR i. eget kapital och skulder samt nettoskuldsattning efter genom-
forandet av nyemissionen i Erbjudandet vilket forvantas tillféra
Bolaget 1 200 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet
vilka férvantas uppga till cirka 65 MSEK;

Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets kapitalisering till
1 885,3 MSEK, varav Bolagets aktiekapital uppgick till 0,5 MSEK.
Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets totala finansiella

skuldsattning till 1 283,9 MSEK. Nedan tabeller inkluderar bade ii. proformaredovisning avseende férvarvet av Norwegian Beverage
kortfristiga och langfristiga réntebérande skulder. Group AS ("NBG") for att 6versiktligt illustrera balansrakning

per den 30 september 2021 som om NBG hade férvarvats vid
Tabellerna nedan redogor for Bolagets eget kapital och skulder denna tidpunkt; samt

samt nettoskuldsattning enligt foljande: o . .
iii. effekterna av majoritetsutkopet av NBG samt utkdp av

» Pa redovisad basis per den 30 september 2021 med uppgifter minoritetsaktiedgare i enlighet med vad som framgar under
hémtade fran Koncernens balansrékning; och rubriken "Betydande féréndringar i Koncernens finansiella
stéllning efter den 30 september fram till dagen fér Prospektet

» Pajusterad basis som framgar av kolumnen "Efter ny- - Majoritetskép av Norwegian Beverage Group” samt "Utkép av

emissionen i Erbjudandet samt proforma” for att visa;

minoritetsdgare”.
Redogorelse for eget kapital och skulder

Efter nyemissionen i
MSEK 30 september 2021 Justeringar Erbjudandet samt proforma
Kortfristiga skulder
For vilka garanti stallts - - -
Mot annan sikerhet' 2,6 - 2,6
Utan garanti/utan sikerhet 758,3 453,9% 12122
Summa kortfristiga skulder (inklusive kortfristig del av l&ngfristiga skulder) 760,9 453,9 1214,8
Langfristiga skulder
Garanterade - - -
Med sikerhet 29,6 - 29,6
Utan garanti/utan sikerhet 773,3 1,8° 775,1
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av l&ngfristiga skulder) 802,9 1,8 804,7
Eget kapital
Aktiekapital 0,5 - 0,5
Reservfond - - -
Ovriga reserver 3211 978,2% 12993
Kapitalisering (exklusive totalresultat for perioden) 1885,3 1433,9 33193

1) Kortfristiga och langfristiga skulder mot annan sakerhet per den 30 september 2021 avser huvudsakligen kortfristiga och langfristiga skulder till kreditinstitut med
sakerhet bestaende av fastigheter och foretagsinteckningar dar skulden backas upp av en sékerhet i den underliggande tillgangen.

2) Kortfristiga skulder utan sakerhet avser langfristig del av NBGs leasingskulder samt skuld till minoritetsaktiedgare om 452,6 MSEK efter forvarv av NBG och utkop av
minoritetsaktiedgare.

3) Langfristiga skulder utan sakerhet avser langfristig del av NBGs leasingskulder.

4) Ovriga reserver inkluderar emissionslikviden om 1 200 MSEK fran Erbjudandet fére avdrag fér kostnader. Cirka 60 procent, motsvarande 39 MSEK av kostnaderna
relaterade till Erbjudandet, redovisas direkt mot eget kapital. Dértill inkluderas NBG posterna "Ovrigt tillskjutet kapital”, "Reserver”, "Balanserade vinstmedel” (exklusive
vinst for Proforma perioden 1 januari — 30 september motsvarande 2,1 MSEK) och "innehav utan bestdmmande inflytande” om totalt 269,7 MSEK samt transaktion
med minoritetsaktiedgare om 452,6 MSEK efter forvarv av NBG och utkdp av minoritetsaktiedgare.
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Redogorelse for nettoskuldsattning

Efter nyemissionen i

MSEK 30 september 2021 Justeringar Erbjudandet samt proforma
A - Kassa och bank 2798 1164,1" 14439
B - Andra likvida medel - - -
C - Ovriga finansiella tillgangar 0,1 - 0,1
D - Likviditet (A + B + C) 279,9 1164,1 1444,0
E - Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive 21,5 - 21,5
kortfristiga del av langfristiga finansiella skulder)
F - Kortfristig andel av ldngfristiga skulder 7394 453,92 11933
G - Kortfristig finansiell skuldsittning (E + F) 760,9 453,9 1214,8
H - Kortfristig finansiell skuldsittning netto (G - D) 481,0 -710,0 -229,1
| - L&ngfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig del och skuldinstrument) 802,9 1,83 804,7
J - Skuldinstrument - - -
K - Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder - - -
L - Langfristig finansiell skuldsattning (1 + J + K) 802,9 1,8 804,7
M - Total finansiell skuldséttning (H + L) 1283,9 -708,3 575,5

1) Avser likviden fran Erbjudandet om 1 145 MSEK efter avdrag for kostnader som erlédggs efter Erbjudandet samt likvida medel pa bankkonto i NBG om 19,1 MSEK per

den 30 september 2021.

2) Kortfristiga skulder utan sékerhet avser langfristig del av NBGs leasingskulder samt skuld till minoritetsaktiedgare om 452,6 MSEK efter férvarv av NBG och utkop av

minoritetsaktieagare.
3) Langfristiga skulder utan sakerhet avser langfristig del av NBGs leasingskulder.

Informationen om Bolagets kapitalstruktur och skuldséttning pa justerad basis utgér framatriktade uttalanden som &r avsedda att beskriva
en hypotetisk situation och tillhandahalls endast for illustrativa &ndamal. Framatriktade uttalanden &ar ingen garanti fér framtida resultat
eller trender, och faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de som uttrycks direkt eller indirekt i de framatriktade uttalandena som ett
resultat av ett antal faktorer, inklusive de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

Bolaget har ingen anledning att tro att nagra vasentliga férandringar av Bolagets faktiska kapitalisering, utéver de som anges ovan, har

&gt rum sedan den 30 september 2021.

UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Viva Wine Group beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital
per dagen for Prospektet inte ar tillrackligt for att tillgodose
Koncernens behov under den kommande tolvmanadersperioden.
Med rorelsekapital avses har Bolagets mojlighet att fa tillgang till
likvida medel for att uppfylla sina betalningsforpliktelser nar de
forfaller till betalning. Huvudorsaken till underskottet ar att Bolaget
ska finansiera konsolidering av minoritetsintressen, forvarvet av
Norwegian Beverage Group samt aterbetala bryggfinansiering av
forvarvet av Vicampo motsvarande 660 MSEK. Bolaget bedomer
att rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden
per dagen for Prospektet uppgar till cirka 910 MSEK och att Viva
Wine Groups befintliga rorelsekapital ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten fram till och med april 2022 da bryggfinansieringen
ska aterbetalas.

Bolaget avser att finansiera underskottet av rorelsekapital for den
narmaste tolvmanadersperioden med de medel som tillférs Bolaget
i nyemissionen i Erbjudandet. | det fall Erbjudandet fulltecknas
kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om cirka 1 200
MSEK fore avdrag for kostnader hanférliga Erbjudandet. Kostnader
hanforliga till Erbjudandet forvantas uppga till cirka 65 MSEK. Bolaget
har per dagen for Prospektet erhallit ataganden om att teckna

aktier i Erbjudandet fran Cornerstone-investerare om 950 MSEK
for vilka ataganden dock inte ar sékerstallda genom pantsattning,
sparrade medel eller liknande arrangemang. Bolagets styrelse
beddmer saledes utsikterna for att genomféra Erbjudandet, samt
att finansiera underskottet pa rorelsekapital, som mycket goda.
For det fall Erbjudandet inte genomfors eller inte fulltecknas

och refinansiering av de banklan som forfaller till betalning inom
tolv manader inte genomférs, kommer Bolaget att behdva soka
alternativa finansieringsmajligheter i form av exempelvis annan
lanefinansiering, foretradesemission eller riktad nyemission.

KREDITFACILITET OCH BRYGGLANEFINANSIERING
FRAN SEB

Bolaget har den 12 juli 2021 ingatt ett laneavtal med Skandinaviska
Enskilda Banken AB som langivare. Laneavtalet bestar dels av

en kreditfacilitet om 80 MEUR och slutlig aterbetalningsdag tre

ar efter laneavtalets ingaende, dels av en kreditfacilitet om 660
MSEK sasom brygglan utan krav pa amortering. Brygglanet ska
aterbetalas inom nio manader efter laneavtalets ingaende savida
det inte tidigare har aterbetalats med medel fran emissionslikviden
som Bolaget tillfors efter genomférandet av Erbjudandet. Bolaget
ska enligt Laneavtalet tillhandahalla Langivaren ett intyg pa att
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Koncernen uppfyller 6verenskommen niva av den totala skuld-
sattningen som beraknas efter genomférandet av Erbjudandet
enligt principer i Laneavtalet och att Bolaget kommer tillféras minst
660 MSEK i emissionslikvid i samband med genomférandet av
Erbjudandet. Laneavtalet innehaller vissa finansiella ataganden
och kovenanter som stéller krav pa Koncernens nivaer for total
nettoskuldsattning och rantekostnader. For fullstdndig information
avseende kreditfaciliteten och brygglanefinansiering fran SEB,

se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information -
Finansieringsavtal med SEB”.

INDIREKTA SKULDER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Bolaget hade per den 30 september 2021 inga indirekta skulder
eller eventualforpliktelser.

TRENDER

Bortsett fran de trender som beskrivs i avsnittet "Marknadsdversikt —
trender och utveckling inom e-handel for vin” anser Bolaget,

per dagen for Prospektet, att det inte finns nagra kanda trender
relaterade till produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser under perioden fran utgangen av rakenskapsaret
2020 fram till dagen for Prospektet.

BETYDANDE FORANDRINGAR | KONCERNENS
FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN 30 SEPTEMBER
2021 FRAM TILL OCH MED DAGEN FOR PROSPEKTET

Majoritetskop av Norwegian Beverage Group

Per den 30 september 2021 dgde Bolaget 49 procent av Norwegian
Beverage Group. Per den 1 november 2021 forvarvade Viva

Wine Group ytterligare 40 procent for att darefter aga 89 procent
av Norwegian Beverage Group. Efter forvarvet ingar Norwegian
Beverage Group i segmentet Norden. Betalning for aktierna

ska enligt aktiedverlatelseavtalet ske dels genom erlaggande

av likvida medel, dels genom utgivande av vederlagsaktier i

Viva Wine Group. Viva Wine Group beslutade saledes den 30
november 2021 om en nyemission vari séljarna av NBG tecknat
och tilldelats totalt 105 759 aktier i Viva Wine Group. Resterande
del av betalningen for aktierna i NBG ska Viva Wine Group erlagga
i likvida medel efter genomférandet av Erbjudandet till ett belopp
om 187,3 MSEK. Forvarvet av Norwegian Beverage Group AS ar
ett sa kallat stegvist forvarv dar transaktionen redovisas i tva steg.
Dels som en redovisningsmassig avyttring av intresseféretag, dels
som ett férvarv av dotterbolag. For mer information se avsnitten
"Proformajusteringar - Finansiering”.

Utkop av minoritetsdgare

Viva Wine Groups struktur grundar sig i att sakerstalla langsiktigt
engagemang och ett anpassat intresse for Bolaget och dess
entreprendrer. For att sdkerstalla en mer andamalsenlig koncern-
struktur i en noterad miljé har Viva Wine Group ingatt avtal om att
forvarva aktier i Bolagets dotterbolag i samband med Erbjudandet
och noteringen pa Nasdaq First North Premier Growth Market.
Bolaget efterstravar en 6vergripande agarniva i dotterbolagen som
medfor att Bolagets aktiedgare ska ha ratt till cirka 90 procent av
dotterbolagens nettovinster. Bolaget beddmer, vid tidpunkten for
Prospektet, att minoritetsintressen i Bolagets balansrakning uppgar
till cirka 67 MSEK. | enlighet med aktiedverlatelseavtalen ingangna
mellan Viva Wine Group och de saljande minoritetsdgarna i
Bolagets dotterbolag ska betalning ske i form av likvida medel
samt utgivande av vederlagsaktier i Viva Wine Group, varvid Viva

Wine Group den 30 november 2021 saledes beslutade om en
nyemission vari de saljande minoritetséagarna har, inklusive de
105 749 aktier som tecknats och tilldelats saljarna av NBG, tecknat
och tilldelats sammanlagt 4 236 330 aktier i Viva Wine Group.
Resterande del av betalning ska erlaggas av Viva Wine Group i
likvida medel efter genomférandet av Erbjudandet, vilket uppgar
till sammanlagt cirka 265 MSEK. Det kvarvarande vederlaget som
ska erlaggas till saljande minoritetsagare i enlighet med dessa
aktiedverlatelseavtal har beraknats utifran den varderingsmultipel
som Viva Wine Group har asatts i samband med Erbjudandet,
varvid vardet pa respektive dotterbolag har beraknats utifran
samma varderingsmultipel.

Utdver vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande
forandringar i Koncernens finansiella stallning efter den 30
september 2021 fram till och med dagen for Prospektet.

Andel minoritetsagare

~90%
76%
63%

2018 2019 2020 Efter Erbjudandet

[ ] Moderbolagets aktiedgare @ Minoritetsagare

BETYDANDE FORANDRINGAR | KONCERNENS
FINANSIELLA RESULTAT EFTER DEN 30 SEPTEMBER
2021 FRAM TILL OCH MED DAGEN FOR PROSPEKTET

Forvarv av Pietro di Campo

| februari 2021 forvarvade Bolaget 100 procent av varumarket
Pietro di Campo (Global Wine Brands Ltd). Sedan februari

2021 har Bolaget erhallit varumarkesintakter som har bidragit till
Bolagets segment Ovrigt. Under 2021 har produkterna distribuerats
pa den norska marknaden genom ett externt bolag (Arcus). Fran
och med 1 oktober 2021 sa sker distributionen genom Bolagets
intressebolag Norweigan Beverage Group. Norweigan Beverage
Group ar sedan 1 november 2021 Bolagets dotterbolag varpa
konsolidering sker i segment Norden. Arcus hade enligt avtal
distributionsratt till och med december 2021 varpa de far ersattning
motsvarande intjaningen till och med 31 december 2021. Distri-
butionen av Pietro di Campo paverkar Viva Wine Groups netto-
omsattning fran 1 november 2021 med effekt pa rorelseresultatet
fran och med 1 januari 2022. Viva Wine Group bedémer att Pietro
Di Campo forvantas generera en nettoomsattning om cirka 50
MSEK och en EBIT-marginal om cirka 22 procent under helaret
2021 pa den norska marknaden.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande
forandringar i Koncernens finansiella resultat efter den 30
september 2021 fram till och med dagen for Prospektet.
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

STYRELSE

Per dagen for Prospektet bestar Viva Wine Groups styrelse av fem ledaméter, inklusive styrelseordféranden, vilka har valts for tiden fram
till arsstémman 2022. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledaméter med hogst tio suppleanter.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress i avsnittet "Adresser”.

Oberoende i férhllande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Anders Moberg Styrelseordforande 2021 Ja Ja
John Wistedt Styrelseledamot 2018 Nej Nej
Anne Thorstvedt Sjoberg Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Helen Fasth Gillstedt Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Mikael Aru Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Anders Moberg (fédd 1950)

Styrelseordfdérande

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Bakgrund: Anders Moberg bdrjade sin karriar pa IKEA 1970

dar han arbetade i narmare 30 ar, varav de 14 sista aren som
koncernchef. Anders var vidare koncernchef for varldens tredje
storsta livsmedel koncern, hollandska Royal Ahold, under perioden
2003 till 2007, innan han avslutade sin operativa karriar som chef
for butiks- och fastighetskonglomeratet Majid Al Futtaim i Dubai.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Byggmax Group AB
och ITAB Shop Concept AB. Styrelseledamot i Landmark Group,
Bergendahl Food AB, Bergendahl Food Holding AB, Bergendahl &
Son AB, Zetadisplay AB, Boconcept A/S, INGKA Foundation, IMAS
Foundation och IKEA Foundation.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Rezidor
AB och Hema BV.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Andreas Moberg inga aktier och 58 140 teck-
ningsoptioner i Bolaget.

John Wistedt (fodd 1980)
Styrelseledamot och VD, the Wine Team Global AB

Se nedan under "’Ledande befattningshavare”.

Anne Thorstvedt Sjoberg (fédd 1965)

Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan
Goteborgs Universitet.

Bakgrund: Anne Thorstvedt Sj6berg ar utbildad civilekonom

och har under de senaste fem aren varit styrelseledamot i

Clas Ohlsson. Hon har mangarig internationell erfarenhet som
regional och global marknads och férsaljningschef for Mondelez
International, Kraft Foods och Procter & Gamble, och har darutéver
varit global marknadschef pa Electrolux.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Clas Ohlson AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for

Prospektet ager Anne Thorstvedt Sjoberg inga aktier och 58 140
teckningsoptioner i Bolaget.
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Helen Fasth Gillstedt (fodd 1962)

Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshégskolan i
Stockholm samt studier vid SU/KTH/Stockholm Resilience Center.

Bakgrund: Helen Fasth Gillstedt har mangarig erfarenhet som
styrelseledamot i bolag inom flera industrier. Inom ramen fér dessa
uppdrag har hon erfarenhet fran flera bolagsnoteringar samt verkat
i olika styrelseutskott (revisions-, hallbarhets-, ersattningsutskott).
Hon har tidigare haft ledande positioner inom SAS-koncernen och
Statoil-koncernen.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Storytel AB, Munters Group
AB, PowerCell AB, Handelsbanken Fonder AB. VD fér Blong AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Samhall
AB, Humana AB, AcadeMedia AB, Lindorff A/S, NAI Svefa AB och
Sjolunda Gard Ekogrossisten AB.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Helen Fasth Gillstedt inga aktier och 58 140
teckningsoptioner i Bolaget.

Mikael Aru (fodd 1953)

Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonomexamen fran Linképings Universitet.

Bakgrund: Mikael Aru har under manga ar arbetat med ett stort
antal nationella och internationella utvecklingsprogram for Nestlé,
Freia Marabou, Kraft Foods och Orkla-koncernerna. Han har dven
varit VD, koncernchef och styrelseledamot i dessa koncerner.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i AB Axel Granlund.
Styrelseledamot Cloetta AB, AB Stenstroms Skjortfabrik, Broderna
Borjesson Bil AB, Mikael Aru Management Consulting AB, DR Per
Hakanssons Stiftelse och Gorthon Stiftelsen. Suppleant i Riksbyggen
Bostadsrattsforening Master Johan i Malmé.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i CCS
Health Care, Pauling Group Ltd Finland, KiiltoClean Holding AB,
KiiltoClean AB, AB Stenstroms Skjortfabrik, Ingelsta Kalkon AB,
Guldfageln Aktiebolag, Blenta Aktiebolag, Torsasen Fagelprodukter
AB och Fuchs Gruppe AG Tyskland. Styrelseledamot i Electra
Gruppen AB (publ), MTR Foods Ltd och Blentagruppen Aktiebolag.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Mikael Aru inga aktier och 58 140 teckningsoptioner
i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Anstéllningsar
Emil Sallnds VD 2021
Linn Gafvert CFO 2020
Bjorn Wittmark Senior Business Developer 2001
Mikael Sundstrém Director Sustainability & Corporate Communcations 2018
John Wistedt VD i the Wine Team Global 2009

Emil Sallnds (fédd 1971)
VD

Utbildning: Master of Science in Business Administration fran
Uppsala Universitet.

Bakgrund: Emil Sallnas ar sedan boérjan av 2000-talet delagare
och ledande befattningshavare i Koncernen.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Justincase 262 Aktiebolag,
Shiraz International AB och Sprit & Vinleverantorsforeningen.
Styrelseuppleant i Pinot Noir AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Malbec Holding AB.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Emil Sallnas, indirekt via Late Harvest Wine
Holding 1971 AB, 25 110 216 aktier och inga teckningsoptioner
i Bolaget.

Linn Géfvert (fédd 1981)
CFO
Utbildning: Ekonomie magisterexamen i féretagsekonomi samt

filosofie kandidatexamen i handelsratt fran Ekonomihdgskolan pa
Lunds Universitet.

Bakgrund: Linn Gafvert ar utbildad civilekonom och har bakgrund
som revisor pa PwC, Business controller pa Altia samt Head of
Business Control pa Viva Wine Group.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for

Prospektet ager Linn Gafvert inga aktier och 69 768 tecknings-
optioner i Bolaget.

Bjorn Wittmark (fodd 1953)

Senior Business Developer

Utbildning: Bachelor of Applied Science, Canberra University,
Australien.

Bakgrund: Bjorn Wittmark ar sedan borjan av 2000-talet delagare
och ledande befattningshavare i koncernen. Han har mangarig
bakgrund inom vinimport och miljdplanering.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Stiftelsen Mosaik.
Styrelseledamot i Wittmark & Wilson Holding AB och Vin & Vind AB
(under namnandring till Vin & Vind AB). VD och styrelseledamot i
U&US AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i U&US AB och Vindbacken
AB. Styrelseledamot i Malbec Holding AB och CISA OY.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Bjorn Wittmark och Pamela Wilson som Bjorn ar
gift med, indirekt via Vin & Vind AB, tillsammans 25 110 216 aktier
i Bolaget. Varken Bjorn Wittmark eller Pamela Wilson har nagra
teckningsoptioner i Bolaget.

Mikael Sundstrom (fodd 1978)

Director of Sustainability & Corporate Communications

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.
International Business EM Lyon.

Bakgrund: Mikael Sundstrom ar utbildad civilekonom och har
erfarenhet fran olika chefspositioner inom organisation, hallbarhet
och kommunikation i bolagen Enact Sustainable Strategies och
Pernod Ricard.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bostadsrattsféreningen
Syrsan 2.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i Ideella
féreningen Sprit & Vinleverantdrs- foreningen.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Mikael Sundstrom inga aktier och inga tecknings-
optioner i Bolaget.
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John Wistedt (fédd 1980)
VD i Wine Team

Utbildning: Civilekonomexamen fran Uppsala Universitet och
Master International Wine & Spirits Burgundy Business School.
Executive Education, Harvard Business School.

Bakgrund: John Wistedt har manga ars erfarenhet inom vinimport
med bakgrund som inkdpare pa Systembolaget och Prime Wine
Sweden.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Legendum Capital AB,
JW Kapital AB och Place in the Sun Fastighets AB. Styrelse-
ledamot i Saga sleeping technologies AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i
Sprit & Vinleverantorsféreningen.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager John Wistedt, indirekt via Legendum Capital AB,
9 380 889 aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familieband mellan nagra styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare har nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar
ovan har dock ett flertal styrelseledamdéter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.
Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till féljd av en sarskild 6verenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i bedrageri-
relaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i ett bolag som forsatts i konkurs eller
ansokt om tvangslikvidation, (iii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkédnda yrkessammanslutningar) bundits vid eller

varit foremal for pafoljd for brott, eller (iv) forbjudits av domstol att
vara medlem i ett bolags forvaltnings- lednings- eller tillsynsorgan
eller forbjudits att utdva ledande eller 6vergripande funktioner i ett
bolag.

REVISOR

Ernst & Young Aktiebolag ar oberoende revisor for Viva Wine
Group AB, med Andreas Nyberg som huvudansvarig revisor.
Andreas Nyberg har varit revisor under de perioder som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Andreas
Nyberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (Féreningen
Auktoriserade Revisorer). Ernst & Young Aktiebolags adress ar
Box 7850, 103 99 Stockholm.
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Bolagsstyrning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen pa
Nasdaq First North Premier Growth Market grundades bolags-
styrningen i Bolaget pa svensk lag samt interna regler och
foreskrifter. Efter noteringen pa Nasdaq First North Premier
Growth Market kommer Bolaget aven att tillampa Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”). Bolag som tillampar Koden maste inte
folja samtliga regler i Koden utan har méjlighet att valja alternativa
I6sningar som bolaget bedémer passar battre for bolaget och dess
verksamhet, forutsatt att sddana eventuella avvikelser redovisas
samt den alternativa I6sningen beskrivs och orsakerna dartill
forklaras i bolagsstyrningsrapporten (’folj eller forklara-principen”).
Per dagen for Prospektet forvantar sig inte Bolaget att rapportera
nagra avvikelser fran Koden i bolagsstyrningsrapporten for
innevarande rakenskapsar.

Bolagsstammor

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstdmman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman utovar aktieagarna sin
rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och VD, val av styrelse-
ledamoter och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Utover arsstamman kan Bolaget sammankalla extra bolags-
stamma. | enlighet med Bolagets bolagsordning utfardas kallelse
till arsstamma respektive extra bolagsstamma dar fragor om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstéamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
ska bolaget genom annonsering i den rikstdckande dagstidningen
Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

Rétt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktieagare som ar direktregistrerade i den av Euroclear

forda aktieboken sex vardagar fore bolagsstdmman och som har
meddelat Bolaget sin avsikt att delta i bolagsstdmman senast det
datum som anges i kallelsen till bolagsstamman har ratt att narvara
vid bolagsstdmman och rosta for det antal aktier de innehar. Aktie-
agarna kan normalt anmala sitt deltagande pa bolagsstamman pa
ett antal olika satt, vilka anges i kallelsen till stAmman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman
maste skicka en skriftlig begaran darom till styrelsen. Begaran ska
normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstdmman.

Valberedning

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning som har till syfte att
lamna forslag avseende ordférande pa bolagsstammor, kandidater
till styrelseledamoter (inklusive ordféranden), arvoden och 6vrig
ersattning till varje styrelseledamot samt ersattning for utskotts-
arbete, val av och ersattning till externa revisorer samt forslag till
valberedning for den nastfoljande arsstdmman. Valberedningens
forslag redovisas i kallelse till arsstamman. Vid extra bolagsstamma
den 3 november 2021 antog aktiedgarna foljande principer for
utseende av valberedningen. Valberedningen infor arsstamma i
Bolaget ska besta av fyra ledamoter av vilka tre utses av de tre

till rostetalet storsta agarregistrerade aktieagarna listade i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken per utgangen av det fjarde
kvartalet av Bolagets rakenskapsar, samt styrelsens ordférande,
som aven ska sammankalla valberedningen till dess forsta
sammantrade. Den forsta valberedningen ska sammankallas infor
arsstamman 2022.

STYRELSEN
Bolagets styrelse ar hogsta beslutande organ efter bolagsstamman.

| enlighet med aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for
Bolagets forvaltning och organisation vilket innebar att styrelsen
ar ansvarig for att, bland annat, faststélla rutiner och strategier,
sakerstélla att faststallda mal utvarderas, fortldpande utvardera
Bolagets finansiella stéllning och resultat samt utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sékerstalla
att arsredovisningen, koncernredovisningen och delarsrapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen VD.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemétet varje ar, eller
pa annat satt om sa kravs. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av arbete mellan
styrelseledaméterna och kommittéer, VD samt inrattade utskott.
Pa det konstituerande styrelsemotet faststaller styrelsen aven
instruktion for VD, instruktioner for finansiell rapportering, instruk-
tioner for styrelsens inrattade kommittéer samt val av ledaméter
och ordférande till varje kommitté.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema.
Utdver dessa moten kan ytterligare styrelsemoéten sammankallas
for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie
styrelsemote. Utdver styrelsemdten har styrelseordféranden och
VD en fortlépande dialog rérande ledningen av Bolaget. Styrelse-
ordférande har ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfors
pa ett effektivt satt.

Styrelseledaméterna véljs varje ar pa arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen besta av minst tre och hogst tio ledamoter, med hogst
tio suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av fem
stdmmovalda ledaméter som presenteras mer detaljerat i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Ersattningsutskott

Styrelsen har den 14 juni 2021 inrattat ett ersattningsutskott
bestaende av Anne Thorstvedt Sjoberg (utskottets ordférande) och
Anders Moberg som ledaméter av ersattningsutskottet. Ersatt-
ningsutskottet ar framst ett férberedande organ och tar fram forslag
till styrelsen. Ersattningsutskottet arbetar enligt instruktioner antagna
av styrelsen den 14 juni 2021. De huvudsakliga uppgifterna for
ersattningsutskottet ar att bereda styrelsens beslut i fragor som

ror ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstaliningsvillkor
for bolagsledningen, évervaka och utvardera pagaende program
for rorlig ersattning till bolagsledningen samt sddana program som
beslutats om under aret, samt félja och utvardera tillampningen

av de riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare som
arsstamman beslutat om samt géllande ersattningsstrukturer och
-nivaer i Bolaget.
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Revisionsutskott

Styrelsen beslutade den 15 april 2021 att inratta ett revisions-
utskott samt att valja Helen Fasth Gillstedt (utskottets ordférande)
och Mikael Aru till ledaméter av revisionsutskottet. Revisions-
utskottet ar framst ett forberedande organ som tar fram forslag till
styrelsen. Revisionsutskottet arbetar enligt instruktioner antagna av
styrelsen den 15 april 2021. Dess huvudsakliga uppgifter ar, utan
att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, att:

» Overvaka Bolagets finansiella rapportering;

» med avseende pa den finansiella rapporteringen, vervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering;

» kontinuerligt fora dialog avseende Bolagets redovisnings-
principer med revisorer och ledningen;

» halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen;

» informera styrelsen om resultatet av revisionen och pa vilket
satt revisionen bidrog till den finansiella rapporteringens
tillforlitighet samt om vilken funktion utskottet har haft;

» granska finansiella rapporter pa koncernniva;

» Overvaka och granska Bolagets internkontroll avseende
redovisning, hantering av finanser och Bolagets finansiella
situation;

» fora en dialog om Bolagets riktlinjer for riskbedémning och risk-
hantering, kring eventuella vasentliga finansiella risker och delta
i planering av omfattning av extern revision med ledningen;

» diskutera eventuell korrespondens med myndigheter avseende
Bolagets arsredovisning eller redovisningsprinciper med
revisorer och ledning;

» tillférsakra samarbete mellan revisorer och ledning;

» halla sig uppdaterad om Revisorsinspektionens resultat och
slutsatser kring revisorn;

» granska revisorns rapport till revisionsutskottet;

» granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet
och darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller
Bolaget andra tjanster an revisionstjanster, diskutera eventuella
hot mot revisorns oberoende;

» bitrada vid upprattandet av forslag till bolagsstammans beslut
om revisor;

» regelbundet sammantrada och konsultera revisorerna; och

» granska bolagsstyrningsrapport och hallbarhetsrapport om
tillampligt.

VD

VD ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets I6pande
forvaltning och den dagliga verksamheten. Arbetsférdelningen
mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och
VD-instruktionen.

VD ska sakerstélla att Bolagets rakenskaper uppratthalls i enlighet
med gallande lagstiftning samt att férvaltningen av medel sker pa
ett bra satt och ar féremal for Iampliga kontroller och granskning.
VD ska vidare sakerstalla att Bolaget har en uppdaterad attest-
ordning och ar vidare ansvarig for Bolagets efterlevnad av

informationskrav gentemot Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter och i forhallande till géllande lagstiftning och regelverk.

VD ska narvara vid styrelsemétena. VD ska vidare bereda och
foredra for styrelsen fragor som ligger utanfoér den I6pande forvalt-
ningen. VD ska sakerstalla att fragorna ar val dokumenterade och
att styrelsen, senast i samband med kallelsen till styrelsemoétet,
erhaller relevant information och dokumentation sasom det anges i
styrelsens arbetsordning. Vidare ska VD bland annat verkstalla de
beslut som fattas av styrelsen.

Enligt instruktionerna for den finansiella rapporteringen ar VD
ansvarig for de finansiella rapporterna i Bolaget och ska féljaktligen
forsakra sig om att styrelsen erhaller lamplig information for att
fortldpande kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

VD ska fortlopande (minst vid varje styrelseméte) halla styrelsen
underrattad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsattningens
storlek, pris- och kostnadsutveckling, Bolagets resultat och
finansiella stallining, kassafléde, likviditet och kreditstalining, vunna
och foérlorade kunder, huruvida skatter och lagstadgade avgifter har
betalats samt mer vasentliga affarshandelser sasom betydande
avvikelser fran budget som &r viktiga indikatorer pa resultat och
likviditet samt avslutande av avtal av betydelse for Bolaget. VD
ska ocksa fortldpande informera styrelsen om eventuella andra
handelser, omstandigheter eller villkor som inte kan anses vara
oviktiga for Bolagets aktiedgare. Verkstallande direktor och 6vriga
ledande befattningshavare presenteras i avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor’.

INTERN KONTROLL

Intern kontroll dver finansiell rapportering

Bolaget har ett ramverk for att styra och hantera risk som ar en
viktig del av den operativa och strategiska styrningen av Bolaget.
Ramverket for styrning bestar av en uppférandekod, policyer

och riktlinjer som reglerar hur Bolaget styrs. Styrelse och VD ar
ytterst ansvariga for att sakerstalla att interna kontroller utvecklas,
kommuniceras till och forstas av de anstallda som ansvarar for de
individuella kontrollrutinerna, samt for att se till att kontrollrutinerna
Overvakas, verkstalls, uppdateras och underhalls. Ledningen
ansvarar for att stotta och uppratthalla rutiner och efterlevnad av
den interna kontrollen. CFO ar vidare ansvarig for implementeringen
av Bolagets ramverk for den interna kontrollen, sékerstalla att
noédvandiga kontroller har tagits fram, foljs upp och fyller sitt syfte.
VD tillsammans med CFO ska utse en koordinator fér den interna
kontrollen som ska ansvara for upprattandet och efterlevnaden

av mer specifika policyer och processer for den interna kontrollen
samt ansvarar for koordinering, rapportering och évervakning

av kontrollrutiner inom Koncernen. | den interna kontrollen
innefattas kontroll 6ver Koncernen och organisationen, rutiner och
uppféljningsatgarder. Syftet ar att se till att en tillforlitlig och korrekt
finansiell rapportering sker — for att sakerstalla att Bolagets och
Koncernens finansiella rapportering ar upprattad i enlighet med
lagstiftningen, tillampliga redovisningsstandarder och &vriga krav.
Systemet for intern kontroll syftar aven till att dvervaka efterlevnaden
av koncernens policyer, principer och instruktioner. Darutéver
sakrar systemet att Bolagets tillgangar skyddas och att Bolagets
resurser utnyttjas pa ett kostnadseffektivt och Iampligt satt.

Hallbar styrning

Styrelsen ansvarar for Bolagets hallbarhetsstrategi och for
hanteringen av de tillhérande riskerna och méjligheterna. Bolagets
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hallbarhetsstrategi bygger pa principer inom omradena socialt
ansvar, miljo och affarsetik for att efterstrava en hallbar leverantors-
kedja, en hallbar transportkedja och ett hallbart kund- och
konsumenterbjudande. Styrelsen har den 24 september 2021
antagit en hallbarhetspolicy for att identifiera prioritetsomraden och
faststalla riktlinjer for Koncernens hallbarhetsarbete. Koncernens
hallbarhetschef ar ansvarig for kommunikationen och implement-
eringen av hallbarhetspolicyn som ar tillamplig pa alla som arbetar
inom Koncernen. Bolaget ska efterleva foljande internationella
principer och riktlinjer avseende miljé, manskliga rattigheter,
arbetsforhallanden, antikorruption och etik:

» FN:s Global Compacts tio principer, vilket inkluderar FN:s
globala mal for hallbar utveckling, FN:s deklaration om de
manskliga rattigheterna, Internationella arbetsorganisationens
grundlaggande konventioner om de manskliga rattigheterna
i arbetslivet, Rio-deklarationen samt FN:s konvention om
antikorruption;

» OECD:s riktlinjer for multinationella féretag;
» OECD:s konvention for antikorruption; och

» Task Force on Climate Related Financial Disclosures (TCFD),
ett ramverk for att kunna identifiera bolags klimatrelaterade
finansiella risker och méjligheter.

Harutover ska Koncernen och dess samarbetspartners efterleva
amfori BSCl:s uppférandekod. For att tillférsakra att Bolagets
hallbarhetsstrategi uppnas ska mal sattas pa koncernniva och
for affarsomrade att regelbundet féljas upp och arligen ses over.
Bolaget upprattar hallbarhetsredovisning i enlighet med Global
Reporting Initiative (GRI).

ERSATTNING TILL STYRELSEN, VD OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Erséattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledaméter utgar

arvode enligt bolagsstammans beslut. P& extra bolagsstamman
den 15 april 2021 beslutades att arvode ska utga till styrelsens
ordférande, Anders Moberg, om 650 000 SEK, till styrelsens
ledamoter Anne Thorstvedt Sjoberg, Helen Fasth Gillstedt och
Mikael Aru om 300 000 SEK vardera, till revisorsutskottets
ordférande, Helen Fasth Gillstedt, om 100 000 SEK samt revisons-
utskottets ledamot, Mikael Aro, om 60 000 SEK. Vidare beslutades
att arvode om 150 000 SEK utgar fran och med 1 december 2021
till styrelseledamoten John Wistedt samt att inget arvode utgar till
Emil Sallnas och Bjorn Wittmark.

Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till nagra formaner efter det
att de avgatt som ledaméter i styrelsen.

Erséattning till VD och ledande befattningshavare

Ersattning till VD och 6vriga ledande befattningshavare ar féremal
for arlig 6versyn i enlighet med Bolagets riktlinjer for ersattning.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Féljande riktlinjer for ersattning till anstallda i Bolaget antogs vid
arsstamman som holls den 14 juni 2021.

Allmént

Riktlinjerna ska bidra till att skapa forutsattningar for Bolaget att
behalla och rekrytera kompetenta och engagerade anstallda for
att framgangsrikt kunna genomféra Bolagets affarsstrategi och
tillgodose Bolagets langsiktiga intressen, inklusive hallbarhet. For

att uppna Bolagets affarsstrategi kravs att den sammanlagda arliga
ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig sett
till den anstalldas profession samt till individens ansvarsomraden,
befogenheter och prestationer. Ersattningen kan inkludera fast 16n,
rorlig ersattning och andra ersattningar samt pension.

Rorlig erséattning

Rorlig ersattning ska grundas pa resultat i forhallande till uppsatta
kortsiktiga (&rliga) finansiella mal, mal som bidrar till finansiella mal
eller till vardeskapande for Bolagets aktier. Ersattning ska syfta

till att tillgodose Bolagets affarsstrategi och langsiktiga mal for en
hallbar fortsatt verksamhet. Vidare ska ersattningen utbetalas i
kontanta medel. Kortsiktiga delar ska inte 6verstiga 100 procent av
den arliga I6nen utan sarskilt godkannande av styrelsen.

Kortsiktiga prestationsmal ska inkludera komponent for rorelse-
resultat (Earnings Before Interest and Taxes, EBIT) och kan
omfatta hallbarhetsmal, mal kring organisk tillvaxt, individuella
mal eller en kombination darav. Bolaget tillampar inte langsiktiga
prestationsmal eller kontantersattning.

Pension och andra férmaner

Pensionen ska vara premiebestamd och uppga till hdgst 30
procent av den fasta arslénen. Pensionsalder ar generellt 67 ar.
Andra mindre férmaner kan omfatta sjukvardsforsakring,
formansbil och friskvardsbidrag.

Beredning och beslutsprocesser

Ersattningskommittén ska granska och godkanna villkor for den
verkstallande direktérens anstallningsavtal. Beslut relaterade till
ersattning till andra ledande befattningshavare ska foreslas av den
verkstallande direktéren och beslutas av styrelsens ordférande.
Ledande befattningshavare som ar anstallda rapporterar direkt

till den verkstallande direktéren. Samma princip tillampas pa alla
nivaer inom bolagets organisation, d.v.s. alla ersattningsbeslut
foreslas av den narmsta ansvariga chef som sedan ska beslutas
av den som sistnamnda person rapporterar till.

Avseende den verkstéllande direktéren ska alla &renden relaterade
till ersattning hanteras av styrelsens ersattningskommitté och
beslutas av styrelsen. Nar styrelsen eller ersattningskommittén
handlagger och beslutar ersattningsrelaterade arendet ska inte
ledande befattningshavare narvara eller delta i den man arenden
rér dem.

Ersattningskommittén ska ocksa forbereda styrelsebeslut avseen-
de forslag for riktlinjer for ledande befattningshavare, 6verse och
overvaka implementeringen och tilldmpningen av riktlinjerna.
Styrelsen ska vidare forbereda en ersattningsrapport.

Tilldmpning och avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen har ratt att besluta om att temporart franga riktlinjerna,
helt eller delvis, om det finns sarskilda anledningar i enskilda

fall dar en avvikelse ar noédvandig for att tillgodose Bolagets
langsiktiga intressen. Ansvar for ersattningskommittén omfattar att
forbereda infor styrelsebeslut om ersattning, inklusive avvikelse
fran riktlinjerna. For anstallningar som regleras av annan ratt an
svensk gors tillampliga anpassningar avseende pensionsférmaner
och andra férmaner for efterlevnad av tillamplig lagstiftning och
lokal praxis, varid de 6vergripande syftena med riktlinjerna ska
tillgodoses i storsta mojliga man.

Riktlinjerna har inte foretrade framfor tvingande lagstiftning eller
kollektivavtal tillampliga pa anstallningsvillkoren och tillampas
heller inte pa redan ingangna avtal.
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Ersattning under 2020

Nedanstaende tabell visar ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget under rékenskapsaret 2020. Under

2020 utgjordes ledande befattningshavare i Bolaget av styrelsen.

Styrelsearvode/ Rorliga Pensions- Ovriga
MSEK grundlon ersattningar kostnader formaner Totalt
Styrelsen
Emil Sallnés, VD (tidigare styrelseordfrande) 12051 - - - 12051
Bjorn Wittmark 12291 - - - 12291
John Wistedt 11354 - 119,4 - 1254,8
Totalt styrelsen 3569,6 - 1194 - 3689,0

Bolaget har inga avsatta eller upplupna kostnader fér pensioner eller liknande formaner i handelse av att en styrelseledamot eller ledande

befattningshavare lamnar sitt uppdrag/tjanst.

Formaner till VD och dvriga ledande befattningshavare om
anstdllningsforhallandet upphor

VD erhaller en fast 16n om 120 000 SEK per manad som ar foremal
for arlig revidering per den 1 januari. Uppsagningstiden bade for
VD och Bolaget ar tolv manader. VD har ratt till avgangsvederlag
vid uppsagning fran Bolagets sida tolv manadsloner, utéver
uppsagningslonen. VD &r vidare vid anstallningens upphérande
berattigad till maximalt 60 procent av sin fasta manadslon under
den period som VD ar bunden av konkurrensforbud, vilken galler
tolv manader efter anstéllningens upphérande.

Ovriga ledande befattningshavare erhéller en fast [6n pa mellan

79 000 SEK och 100 000 SEK per manad. Samtliga 6vriga ledande
befattningshavare har en 6msesidig uppsagningstid om sex
manader, med undantag for Mikael Sundstréom dar den 6msesidiga
uppséagningstiden &r fyra manader. Ovriga ledande befattnings-
havare som inte ar storre aktieagare i Bolaget har méljighet att

fa en arlig bonus som ar prestationsbaserad. Darutéver ar dessa
personer aven berattigade till ersattning vid genomférandet av
Erbjudandet. John Wistedt och Bjorn Wittmark har vid anstallningens
upphorande réatt till maximalt 60 procent av sin fasta manadslon
under den period som de ar bundna av konkurrensférbud, vilken
galler tolv manader efter anstallningens upphérande.

Pensionen for ledande befattningshavare ar premiebestamd och
uppgar till hdgst 30 procent av den fasta arslénen enligt Bolagets
riktlinjer.

Utéver vad som har beskrivits ovan har inga ledande befattnings-
havare ratt till nagra formaner under uppsagningstiden och Bolaget
har inga avsatta eller aktiverade belopp for pensioner eller liknande
férmaner i handelse av att en ledande befattningshavare lamnar
sin befattning.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rékenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar
ska revisorn 1dmna en revisionsberéttelse och en koncern-
revisionsberattelse till arsstdmman. Enligt Bolagets bolagsordning
ska arsstamman utse en revisor eller ett revisionsbolag. Bolagets
revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor’.

For rakenskapsaret 2020 uppgick den totala ersattningen till
Bolagets revisor till 1,9 MSEK, varav 1,6 MSEK avsag revisions-
uppdraget.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Per dagen for Prospektet
far aktiekapitalet enligt Bolagets bolagsordning inte understiga
500 000 SEK och inte 6verstiga 2 000 000 SEK, och antalet aktier
far inte understiga 60 000 000 och inte 6verstiga 240 000 000. Per
den 1 januari 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till 50 000 SEK
fordelat pa 5 000 000 aktier. Per den 30 september 2021 uppgick
Bolagets aktiekapital till 500 000 SEK fordelat pa 5 000 000

aktier. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital

till 536 184,08 SEK fordelat pa 64 342 089 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka
0,008 SEK. ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0017084361.

Efter genomférandet av Erbjudandet, under férutsattning att det full-
tecknas och overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, kommer Bolagets
aktiekapital uppga till 740 265,70 SEK fordelat pa 88 831 884 aktier.
Bolagets aktier kommer handlas pa Nasdaq First North Premier
Growth Market under kortnamnet (ticker) VIVA.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Inget
offentligt uppkdpserbjudande har lamnats avseende de erbjudna
aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsar

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna i Erbjudandet ar av samma slag. Rattigheter forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast andras enligt de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktieagarna
som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolags-
stdmma och varje aktieagare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktieagaren innehar i Bolaget.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Efter Erbjudandets genomférande kommer samtliga aktier ge

lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller

den som pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken. Utdelningen utbetalas normailt till aktiedgarna som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktieagare inte kan
nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden genom regler
om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall fér begrans-
ningar alagda av banker och clearingsystem i berérd jurisdiktion
gors utbetalningar till sadana aktiedgare pa samma satt som till
aktiedgare i Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist
i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

Information om uppkopserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier

Forutsatt att Bolagets aktier tas upp till handel pa Nasdaq First
North Premier Growth Market kommer Bolagets aktier att omfattas
av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats

av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar) ("Takeoverreglerna”). Av detta regelverk foljer
bland annat att den som inte innehar nagra aktier, eller som innehar
aktier som representerar mindre an 30 procent av rostetalet for
samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna

till handel pa till exempel Nasdaq First North Premier Growth
Market, och som genom férvarv av aktier i ett sadant bolag,
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett aktieinnehav
som representerar minst 30 procent av rostetalet, omedelbart

ska offentliggéra hur stort dennes aktieinnehav i bolaget ar samt
inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Vidare foljer av Takeoverreglerna att om styrelsen eller verk-
stallande direktoren, pa grund av information som harror fran

den som avser att lamna ett frivilligt offentligt uppkdpserbjudande
avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett
sadant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande
har lamnats, far Bolaget enligt Takeoverreglerna endast efter beslut
av bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande.
Bolaget far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.

En aktieagare som sjalv eller genom dotterbolag innehar mer an
90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag har ratt att I16sa in
resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna har

en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsagaren.
Forfarandet for sadant inlésen av minoritetsaktier regleras narmare
i aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagot erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I16sningsskyldighet.
Inga offentliga uppkopserbjudanden har heller lAmnats avseende
aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

UTDELNINGSPOLICY

Viva Wine Group avser att dela ut verskottskapital till aktiedgarna
efter att ha beaktat langsiktig finansiell stabilitet, tillvaxtmajligheter
och strategiska initiativ. Beaktande dessa dvervaganden, avser
Viva Wine Group att dela ut 50-70 procent av arets resultat
hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear,
Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-koden for Bolagets aktie ar
SE0017084361.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Av foljande tabell framgar férandringar i Bolagets aktiekapital fran dess bildande fram till dagen for Prospektet, inklusive &ndringar som
Bolaget kanner till efter detta datum.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Reg. (&r) Handelse Férandring Totalt Férandring Totalt
2018 Nybildning 50 000 50 000 50 000 50 000
2019 Split (1:100) 4950 000 5 000 000 - 50 000
2021 Fondemission - - 450 000 500 000
2021 Split (1:12) 55 000 000 60 000 000 - -
2021 Nyemission 4 342 089 64 342 089 36 184,08 536 184,08
2021 Erbjudandet’ 24 489 795 88 831 884 204 082,63 740 265,70

1) Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE JAMFORT MED
PRISET PER AKTIE | ERBJUDANDET

Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets nettotillgangsvarde
per aktie till 87,9 SEK. Justerat for aktiespliten 1:12 enligt ovan
hade nettotillgangsvardet per den 30 september 2021 uppgatt till
7,3 SEK per aktie (utan justeringar for Erbjudandet och proforma).
Priset i Erbjudandet uppgar till 49 SEK per aktie.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal

eller andra avtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till att
gemensamt paverka Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till
nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen dver Bolaget forandras.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER ETC.

Langsiktigt incitamentsprogram for ledningen

Pa extra bolagsstéamma den 5 december 2021 antogs beslut om att
emittera teckningsoptioner som ett led i inférandet av ett incitaments-
program av serie 2021:3 for nuvarande ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner i Koncernen ("Deltagarna”). Samman-
lagt kommer teckningsoptioner av serie 2021:3 omfatta 469 692
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitteras till Deltagarna
till marknadsvarde faststallt av Ernst & Young AB enligt Black &
Scholes varderingsmodell. Antalet teckningsoptioner per Deltagare
beror pa respektive Deltagares position inom Koncernen.

Det antal teckningsoptioner som var och en av Deltagarna i
bolagsledningen maximalt far férvarva framgar av tabell nedan.

Teckningsoptionerna kan nyttjas under den 15-dagarsperiod som
inleds omedelbart efter dagen for offentliggérandet av Bolagets
kvartalsrapport for fjarde kvartalet 2024, dock senast fran och med
den 1 mars 2025 till och med den 15 mars 2025. Lésenspriset for
teckningsoptionerna kommer att motsvara 63,70 SEK.

Villkoren for teckningsoptionerna innehaller sedvanliga
omrakningsbestammelser, bl.a. vid emissioner som sker med
foretradesratt och utdelningar som gors fore I6sentidpunkten for
teckningsoptionerna. Bolaget har forbehallit sig ratten att aterképa
teckningsotionerna fran Deltagarna, bl.a. vid det fall Deltagarna
onskar salja optionerna till tredje part eller vid det fall Deltagarnas
anstallning upphor av annan anledning an arbetsbrist.

Under antagande att samtliga 469 692 teckningsoptioner i incita-
mentsprogram av serie 2021:3 kommer att utnyttjas for teckning av
nya aktier kommer Bolaget aktiekapital att 6ka med cirka 3 914,10
SEK, motsvarande cirka 0,52 procent av Bolaget aktiekapital efter
genomfbrandet av Erbjudandet.

Da teckningsoptionerna 6verlats till marknadsvarde bedémer
Bolaget att de eventuella sociala kostnader som kommer uppsta till
foljd av programmet blir begransade. Kostnaderna fér programmet
kommer darfor framst vara kopplade till implementering och
administration av programmet.

Deltagare Teckningsoptioner Andel av program (%)
Linn Gafvert 69768 14,85
Ovriga anstillda (15 st.) 399 924 85,15
Totalt 2021:3 469 692 100,00
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Langsiktigt incitamentsprogram for styrelsen

Pa extra bolagsstdmma den 5 december antogs beslut om

att emittera teckningsoptioner som ett led i inférandet av ett
incitamentsprogram av serie 2021:4 fér nuvarande ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i Koncernen ("Styrelse-
deltagarna”). Sammanlagt kommer teckningsoptioner av series
2021:4 omfatta 232 560 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
emitteras till Styrelsedeltagarna till marknadsvarde faststallt av
Ernst & Young AB enligt Black & Scholes varderingsmodell. Det
antal teckningsoptioner som var och en av Styrelsedeltagarna i
bolagsledningen maximalt far foérvarva framgar av tabell nedan.

Styrelsedeltagare Teckningsoptioner Andel av program (%)

Anders Moberg 58 140 25,0
Helen Fasth Gillstedt 58 140 25,0
Mikael Aru 58 140 25,0
Anne Thorstvedt Sjdberg 58 140 25,0
Totalt 2021:2 232560 100,0

Teckningsoptionerna kan nyttjas under den 15-dagarsperiod som
inleds omedelbart efter dagen for offentliggorandet av Bolagets
kvartalsrapport for fjarde kvartalet 2024, dock senast fran och med
den 1 mars 2025 till och med den 15 mars 2025. Lésenspriset for
teckningsoptionerna kommer att motsvara 63,70 SEK.

Villkoren for teckningsoptionerna innehaller sedvanliga
omrakningsbestdmmelser, bl.a. vid emissioner som sker med
foretradesratt och utdelningar som gors fore I6sentidpunkten for
teckningsoptionerna. Bolaget har forbehallit sig ratten att aterkdpa
teckningsotionerna fran Styrelsedeltagarna, bl.a. vid det fall
Styrelsedeltagarna 6nskar sélja optionerna till tredje part eller vid
det fall Styrelsedeltagarnas uppdrag upphor.

Under antagande att samtliga 232 560 teckningsoptioner i
incitamentsprogram av serie 2021:4 kommer att utnyttjas for
teckning av nya aktier kommer Bolaget aktiekapital att 6ka med
cirka 1 938 SEK, motsvarande cirka 0,26 procent av Bolaget
aktiekapital efter genomférandet av Erbjudandet.

Da teckningsoptionerna 6verlats till marknadsvarde bedémer
Bolaget att de eventuella sociala kostnader som kommer uppsta till
foljd av programmet blir begransade. Kostnaderna fér programmet
kommer darfor framst vara kopplade till implementering och
administration av programmet.

Utéver vad som framgar ovan har Bolaget inga utestaende
skuldebrev, konvertibler eller liknande forbindelser som innebar
ratt till nyteckning av aktier i Bolaget och det finns inte heller nagra
avtal eller andra férbindelser innebaranderatt till optioner eller
andra begransningar dver Bolagets aktier inklusive aktiers ratt.

Tidigare beslutade incitamentsprogram

Pa extra bolagsstamma den 28 oktober 2021 antogs beslut om att
emittera teckningsoptioner som ett led i inférandet av incitaments-
program 2021:1 for nuvarande ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner i Koncernen, samt incitamentsprogram
2021:2 for vissa utvalda styrelseledaméter, omfattande
sammanlagt 58 521 teckningsoptioner. Pa extra bolagsstamma
den 5 december beslutade bolagsstamman om att styrelsen ska
genomfora aterkdp och makulering av utstallda teckningsoptioner
i syfte att erbjuda deltagarna teckningsoptioner under program

av serie 2021:3 och serie 2021:4. Bolaget ar nu innehavare av
samtliga 58 521 teckningsoptioner av serie 2021:1 och serie
2021:2, vilka férvantas ha registrerats som makulerade innan
forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier Growth Market.

BEMYNDIGANDET ATT EMITTERA AKTIERNA SOM
OMFATTAS AV ERBJUDANDET

Extra bolagsstamma har den 20 september 2021 beslutat att
bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstdmma besluta om
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler, vid
ett eller flera tillféllen besluta om emission av aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner med ratt att konvertera till respektive
teckna aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgares foretrades-
ratt, inom bolagsordningens granser, att betalas kontant, genom
apport och/eller genom kvittning. Bemyndigandet galler fram

till den tidpunkt da Bolagets aktier tagits upp till handel pa en
marknadsplats (inklusive eventuell stabiliseringsperiod), dock
senast till nasta arsstamma.

Syftet med bemyndigandet ar att styrelsen ska kunna fatta beslut
om nyemission utan féretradesratt for aktieagarna for att kunna
anskaffa nytt kapital i samband med att bredda aktiedgarkretsen

i Bolaget vid en agarspridning eller notering av Bolagets aktier.
Styrelsen avser att besluta om att emittera de aktier som omfattas
av Erbjudandet med st6d av detta bemyndigande.
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AGARSTRUKTUR

Bolaget har 14 aktiedgare per dagen for Prospektet. Bolaget kontrolleras, per dagen for Prospektet och innan genomférandet av
Erbjudandet, indirekt av Late Harvest Wine Holding 1971 AB samt Vin & Vind AB. Tabellen nedan visar aktiedgandet i Bolaget fére och efter
genomférandet av Erbjudandet, varvid dgarstrukturen dven visas dels om Overtilidelningsoptionen inte utnyttjas, dels under antagande att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Saljande Aktieégare séljer endast befintliga aktier inom ramen fér Overtilldelningsoptionen.

Agande omedelbart
fore Erbjudandet

Efter Erbjudandet (om Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelnings-
optionen inte utnyttjas)

Efter Erbjudandet (om Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelnings-
optionen utnyttjas i sin helhet)

Aktiedgare Antal Procent (%) Antal Procent (%) Antal Procent (%)
Late Harvest Wine Holding 1971 AB' 25110216 39,03 25110216 28,27 23273 482 26,20
Vin & Vind AB? 25110216 39,03 25110216 28,27 23273 482 26,20
Legendum Capital AB® 9 380 889 14,58 9380 889 10,56 9 380 889 10,56
Arinto AB* 3149 160 4,89 3149 160 3,55 3149 160 3,55
ﬁvriga aktiedgare 1591 608 2,47 1591 608 1,79 1591 608 1,79
Cornerstone-investerare - - 19 387 756 21,83 19 387 756 21,83
Ovriga nya aktiedgare - - 5102 039 5,74 8775 507 9,88
Summa 64 342 089 100 88 831 884 100 88 831 884 100

1) Ags av Emil Sallnas (VD i Viva Wine Group).

2) Ags av Bjérn Wittmark (Director Business Development i Viva Wine Group) och Pamela Wilson.

3) Ags av John Wistedt (VD Wine Team Global).
4) Ags av Charlotte Séderberg.

INFORMATION OM SALJANDE AKTIEAGARE

Utover de nyemitterade aktier som erbjuds av Viva Wine Group AB inom ramen for Erbjudandet erbjuder Emil Sallnds, genom Late
Harvest Wine Holding 1971 AB, 1 836 734 befintliga aktier i Bolaget och Bjorn Wittmark och Pamela Wilson erbjuder, genom Vin & Vind
AB, 1 836 734 befintliga aktier i Bolaget (gemensamt "Séljande Aktiedgare”), motsvarande totalt 3 673 468 befintliga aktier i Bolaget som
en del av Overtilldelningsoptionen. Information om Séljande Aktiedgare framgar av tabellen nedan.

Namn Adress LEl-kod Legal form Registreringsland och jurisdiktion
Late Harvest Wine Holding 1971 AB c/o Emil Sallnas 636700VZ9GOJHM4AQ0A27 Aktiebolag Sverige
Kldvervagen 42
167 53 BROMMA
Vin & Vind AB Ebba Baats vag 7 A 636700BO98YRRX64DK78 Aktiebolag Sverige

141 59 HUDDINGE

LOCK-UP-ATAGANDEN

Samtliga aktiedgare i Bolaget har atagit sig gentemot Joint Global
Coordinators att inte sélja aktier i Bolaget under en viss tid efter
forsta handelsdagen for Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier Growth Market ("Lock-up-perioden”). Dessa lock-up
ataganden ar féremal for begréansningar och undantag sasom, till
exempel aktiedverlatelser mellan per dagen for Prospektet befintliga
aktieagare, avyttring inom ramen for Erbjudandet, godtagandet

av ett erbjudande till samtliga aktieagare i Bolaget i enlighet med
svenska takeover-regler, forsaljning eller annan avyttring av aktier
som ett resultat av ett erbjudande fran Bolaget géllande forvarv av
egna aktier, eller dar dverforing av aktierna kravs till foljd av legala,
administrativa eller rattsliga krav. For Saljande Aktieagare samt
John Wistedt och Charlotte S6derberg ar Lock-up-perioden 720

dagar. Styrelsen, ledande befattningshavare samt dvriga aktiedgare
per dagen for Prospektet har en Lock-up-period pa 360 dagar. Nar
Lock-up-perioden I6per ut far aktierna erbjudas till férsaljning. Joint
Global Coordinators kan komma att diskretionart medge undantag
fran dessa ataganden under Lock-up-perioden.

| Placeringsavtalet (se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information — Placeringsavtal’) kommer Bolaget att gentemot Joint
Global Coordinators forbinda sig att, med sedvanliga undantag och
under en period om 180 dagar efter forsta handelsdagen fér Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market, bland annat
att inte utan Joint Global Coordinators skriftiga godkannande,
besluta om eller foresla for aktiedgarna att bolagsstamman ska
besluta att 6ka aktiekapitalet genom nyemission av aktier eller
andra finansiella instrument.
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Bolagsordning

Bolagets bolagsordning antogs pa extra bolagsstdmma den 25 november 2021.

BOLAGSORDNING FOR VIVA WINE GROUP AB

Org.nr 559178-4953

1§ Foretagsnamn 18§ Arsstimma
Bolagets féretagsnamn ar Viva Wine Group AB. Bolaget Arsstamma halls arligen inom sex manader efter
ar publikt (publ). rakenskapsarets utgang.
2§ Styrelsens séte Pa arsstdmma ska féljande arenden férekomma.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
1. Val av ordférande vid stamman,
38 Verksamhet
Bolagets verksamhet ska omfatta forvaltning av andelar i 2. Upprattande och godkannande av réstlangd,
rorelsedrivande bolag, handel med vin samt darmed
forenlig verksamhet. 3. Godkannande av dagordning,
48 Aktiekapital 4. Val av en eller tva justeringspersoner,
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 och hogst
2 000 000 kronor. 5. Prévning av om stamman blivit behérigen
sammankallad,
58§ Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 60 000 000 stycken och 6. Féredragning av framlagd arsredovisning och
hogst 240 000 000 stycken. revisionsberattelse samt, i forkommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisions-
68§ Styrelse berattelse,
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 10 ledaméter
med hogst 10 suppleanter. 7. Beslut om:
78 Revisorer a) faststallande av resultatrékningen och
For granskning av bolagets arsredovisning samt balansrakningen, samt, i forekommande fall,
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning ska koncernresultatrakningen och koncernbalans-
arsstamman valja en revisor eller ett revisionsbolag. rakningen,
88§ Kallelse b) dispositioner betraffande vinst eller forlust
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i enligt den faststallda balansrakningen,
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
sker ska bolaget genom annonsering i den rikstackande verkstallande direktor,
dagstidningen Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett. 8. Faststallande av styrelse- och revisors-
arvoden,
9§ Fullmaktsinsamling och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad 9. Val av styrelse, revisionsbolag eller revisor,
enligt det férfarande som anges i 7 kap. 4 § andra och i forekommande fall, suppleanter,
stycket aktiebolagslagen (2005:551).
10. Annat arende, som ankommer pa stamman
Styrelsen far infor en bolagsstdmma besluta att enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
aktiedgarna ska kunna utéva sin rostratt per post fore
bolagsstamman. 12§ Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari - 31 december.
10§ Deltagande vid bolagsstamma
For att fa delta i bolagsstdmman ska aktiedgare dels 13§ Avstamningsforbehall

vara upptagen i en utskrift eller annan framstallning av
aktieboken den dag som anges i aktiebolagslagen, dels
anmala sig samt antalet bitraden (hogst tva) till bolaget
den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag
far inte vara sdndag, helgdag, I16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamnings-
dagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag,
ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och
kompletterande information

GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som

behdrig nationell myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkanner

endast Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller kraven pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens i Prospektférordningen.
Finansinspektionens godkannande bor inte betraktas som nagot
slags stod for Bolaget eller av kvaliteten pa vardepapperen som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av
lampligheten i att investera i dessa vardepapper.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Viva Wine Group AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 1 november 2018. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
5 november 2018. Féretagsnamnet registrerades den 1 februari

2019. Bolagets organisationsnummer ar 559178-4953 och Bolaget
har sitt sate i Stockholms kommun i Stockholms lan. Bolagets
verksamhet bedrivs i enlighet med den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 549300XZE8FG96FTL804. Bolagets adress ar Blasieholmsga-
tan 4A, 111 48 Stockholm och Bolaget kan nas pa telefonnummer
+46 8 21 83 88. Bolagets webbplats ar www.vivagroup.se.

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Viva Wine Group ar moderbolag i en koncern som per dagen

for Prospektet bestar av 47 direkta och indirekta dotterbolag.
Nedan foljer en koncernskiss foljt av en férteckning 6ver samtliga
dotterbolag i Koncernen, inklusive dess agare.

The Wine Team
Global AB

Giertz Winemarket
Vinimport AB Nordic AB
Vinimundi
Wines Inc.

Bottle Shock
AB

Chris-Wine
Sweden AB

Cisa

Tryffelsvinet
AB Drinks Oy

Casa Vinimundi
Vinironia AB AB
House of Big Casa Marrone
Wines AB

Omni Wines Cisa Finland
oy

Icon Wines AB

Wine a Porter
AB

Viva
Global AB

Norwegian
Beverage Group AS

Viva eCom Viva Wine &
Holding AB Spirits AB
Viva eCommerce Viva
GmbH E-Commerce AB

GWB Holding
Ltd.

‘Shanghai Wanjie
Supply Chain Co,
Ltd (Viva China)

Global Wine
Brands Ltd.

Momentum
Wines AS

Exciting Wines.
AS

Handpicked
Wines AS

United Brands

'%"'
[
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Bolag Organisationsnummer Land Andel Agare, andel
Viva Wine Group AB 559178-4953 Sverige Moderbolag Se avsnitt "Aktiekapital och
&garférhllanden - Agarstruktur”

The Wine Team Global AB 556782-5293 Sverige 90,5/90,5 Viva Wine Group AB, 90,5/90,5;
JW Kapital AB, 8,0/8,0;

Camilla Taube AB, 1,5/1,5

Iconic Wines AB 559013-0471 Sverige 85/85 Viva Wine Group AB, 85,0/85,0;
Idemyr Venture AB, 10,0/10,0;

Vindruvan AB, 5,0/5,0.

Vinimundi AB 556823-8181 Sverige 100/100 The Wine Team Global AB, 100/100.
House of Big Wines AB 559169-4616 Sverige 100/100 The Wine Team Global AB, 100/100.
Casa Marrone AB 559178-4912 Sverige 100/100 The Wine Team Global AB, 100/100.
Icon Wines AB 559188-6576 Sverige 100/100 The Wine Team Global AB, 100/100.
Winemarket Nordic AB 556884-7650 Sverige 90/90 Viva Wine Group AB, 90,0/90,0;
Staffan Dahlgren, 10,0/10,0.

Viva Wine & Spirits AB 556898-1574 Sverige 100/100 Viva Wine Group AB, 100/100.
Giertz Vinimport AB 556552-2066 Sverige 97,5/975 Viva Wine Group AB, 97,5/97,5;
Rohai AB, 2,5/2,5.

Omni Wines AB 559178-4946 Sverige 100/100 Giertz Vinimport AB, 100/100.
Casa Vinironia AB 559178-4920 Sverige 100/100 Giertz Vinimport AB, 100/100.
Wine a Porter AB 559089-3946 Sverige 100/100 Giertz Vinimport AB, 100/100.
Bottle Shock AB 559214-5105 Sverige 80/80 Viva Wine Group AB 80,0/80,0;
Pinot Noir AB, 14,0/14,0;

Grejsimooij AB, 3,0/3,0;

Jonas Réjerman, 3,0/3,0.

Tryffelsvinet AB 556635-6860 Sverige 100/100 Bottle Shock AB, 100/100.
C-Wine Holding AB 556898-1483 Sverige 85/85 Viva Wine Group AB, 85,0/85,0;
Vinbolaget Stare AB, 10,0/10,0;

Wineways AB, 4,0/4,0;

AB Fred Akerman, 1,0/1,0.

Chris-Wine Sweden AB 556500-2457 Sverige 100/100 C-Wine Holding AB, 100/100.
Viva Global AB 556977-8722 Sverige 100/100 Viva Wine Group AB, 100/100.
Viva E-Com Holding AB 559230-3068 Sverige 86,5/86,5 Viva Wine Group AB, 86,5/86,5;
CNF Beteiligungs UG, 4,5 /4,5;

Eltown Capital UG, 4,5/4,5;

Jeroboam Ventures UG, 4,5/4,5.

Viva E-Commerce AB 559146-8102 Sverige 100/100 Viva E-Com Holding AB, 100/100.
Pietro di Campo AB 559325-7743 Sverige 100/100 Viva Wine Group AB, 100/100.
Cisa Oy 1526323-3 Finland 85/85 Viva Wine Group AB, 85,0/85,0;
Risto Suomio, 4,0/4,0;

Kari Salmi, 4,0/4,0;

Ville Luukkanen, 3,5;

Robin Salmi, 3,5/3,5.

Cisa Drinks Oy 1825485-0 Finland 100/100 Cisa Oy, 100/100.
Cisa Finland Oy 1942989-4 Finland 100/100 Cisa Oy, 100/100.
Realfi Oy 1789116-1 Finland 100/100 Cisa Oy, 100/100.
Norwegian Beverage Group AS 997862856 Norge 89/89 Viva Wine Group AB, 89,0/89,0;
Fine Wine Invest AS, 1,0/1,0;

Green Harvest Invest AS, 10,0/10,0.

Momentum Wines AS 971587601 Norge 100/100 Norwegian Beverage Group AS, 100/100.
Exciting Wines AS 997532694 Norge 100/100 Norwegian Beverage Group AS, 100/100.
Hand Picked Wines AS 999121292 Norge 100/100 Norwegian Beverage Group AS, 100/100.
Silenus AS 914527279 Norge 100/100 Norwegian Beverage Group AS, 100/100.
United Brands AS 998854946 Norge 100/100 Norwegian Beverage Group AS, 100/100.
Viva eCom Group GmbH HRB 218519 B Tyskland 100/100 Viva E-Commerce AB, 100/100.
Wine in Black GmbH HRB 142086 B Tyskland 100/100 Viva E-Commerce AB, 100/100.
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Bolag Organisationsnummer Land Andel Agare, andel
Wine in Black France Holding UG HRB 144668 B Tyskland 100/100 Wine in Black GmbH, 100/100.
Vinexus Deutschland GmbH HRB 8515 Tyskland 100/100 Viva eCom Group GmbH, 100/100.
Wine Logistix GmbH HRB 8513 Tyskland 100/100 Viva eCom Group GmbH, 100/100.
Wein fur Profis GmbH HRB 8509 Tyskland 100/100 Viva eCom Group GmbH, 100/100.
mydailywine GmbH HRB 8570 Tyskland 100/100 Viva eCom Group GmbH, 100/100.
VIVA eCOM Butzbach Real Estate HRB 222260 B Tyskland 100/100 Viva eCom Group GmbH, 100/100.
GmbH
Viva eCommerce GmbH HRB 231676 B Tyskland 100/100 Viva E-Com Holding AB, 100/100.
Vicampo.de GmbH HRB 44108 Tyskland 100/100 Viva eCommerce GmbH, 100/100.
Shanghai Wanjie Supply Chain 91310115MATH8HRN4P  Kina 90/90 Viva Wine Group AB, 90/90;
Co., Ltd Leon Wang, 10/10.
Jiang Yin Lang Zun International 91320281MA1X57Q197 Kina 100/100 Shanghai Wan Jie Supply Chain Co., Ltd, 100/100.
Trade Co., Ltd
Hangzhou Weiwen Education 91330103MA2HX6MJBE  Kina 65/65 Shanghai Wan Jie Supply Chain Co., Ltd, 65/65;
Technology Co., Ltd Sophie Shen, 35/35.
Shanghai Wan Tu Trade Co., Ltd 91310000MATG15N84U Kina 50/50 Shanghai Wan Jie Supply Chain Co., Ltd, 50/50;
Botter SPA, 50/50.
Vinimundi Wines Inc 7758996 USA (Delaware) 85/85 The Wine Team Global AB, 85/85;
Martin Erlandsson, 15/15.
GWB Holding Ltd. C 73375 Malta 100/100 Viva Wine Group AB, 100/100.
Global Wine Brands Ltd C 73457 Malta 100/100 GWB Holding Ltd., 100/100.
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VASENTLIGA AVTAL
Kundavtal

Systembolaget

Mellan Koncernen och Systembolaget AB ("Systembolaget”)
galler de 6vergripande avtalsbestammelser som ingar System-
bolagets allmanna inkopsvillkor for leverans av drycker till
Systembolaget som ar giltiga fran och med den 1 februari 2020,
galler tillsvidare och regleras av svensk ratt. Baserat pa dessa
bestammelser gors sedan separata inkdpsavtal fér Koncernens
produkter som séljs till Systembolaget, vilka sedan de enskilda
butikerna kan gora avrop pa. Koncernens ar saledes bunden av de
allmanna inkdpsvillkoren sa lange Koncernens produkter fortsatt
saljs hos Systembolaget och inkdpsavtal ingas med Systembolaget
for Koncernens produkter. Systembolaget har ratt att andra de
allmanna inkdpsvillkoren och maste da meddela sina leverantorer
samt ange datum for ikrafttradande, vilket tidigast far ske tva
manader senare an da meddelande lamnats.

Eftersom Systembolaget ar ett statligt monopolféretag har
Systembolaget en skyldighet att behandla alla leverantérer lika
och tillampar darfér samma villkor gentemot alla sina leverantérer.
Systembolagets allmanna inkopsvillkor innehaller detaljerade be-
stmmelser avseende bland annat leverans, urval och varuprover,
returer, prissattning (vilket med hansyn till det tidigare bestamda
sortimentet, endast kan andras tva ganger per ar), paketering,
produktansvar, betalningar och kommunikation mellan parterna.

Darutdver regleras poangberakning och rankning av produkterna i
avtalsvillkoren, vilket Systembolaget genomfér av de alkoholhaltiga
dryckerna som Koncernen levererar. Poangberakningen och
rankningen genomfors med ett flertal faktorer i beaktande sasom
forsaljning (antal salda enheter), Systembolagets handelsmarginal,
produktvolym och férpackningsstorlek, hur stor tackningen ar bland
sortimentet i Systembolagets butiker. Monopolsituationen innebar
emellertid att Systembolaget inte kan féreskriva avtalsvillkor

som ar oskaliga, diskriminerande eller pa annat satt innefattar
dominansmissbruk, i vilket fall sadana avtalsvillkor &r ogiltiga.

Koncernen atar sig enligt de allménna inkdpsvillkoren att folja
Systembolagets hallbarhetskrav och uppférandekod, vilket inkluderar
efterlevnad av amfori BSCl:s' uppférandekod som bland annat
omfattar krav i forhallande till produktion och framstallning av den
jordbruksravara som anvands for framstallning av den alkohol-
haltiga drycken som Koncernen levererar till Systembolaget.

Alko

Likt avtalsstrukturen med Systembolaget regleras Koncernens och
den finska motsvarigheten Alko Inc:s ("Alko”) avtalsforhallande av
Alkos allmanna inkdpsvillkor for leverans av alkoholhaltiga drycker
som utgdr grunden for separata inkOpsordrar for Koncernens
produkter som saljs till Alko som enskilda butikerna sedan kan géra
avrop pa. Alkos allméanna villkor galler fran och med 1 juni 2021
och regleras av finsk ratt.

De allméanna villkoren innehaller bland annat bestammelserna
kring riktlinjer och krav som galler fér Alkos inkdp samt dess
produktlistning och urvalsprocesser. Darutéver innehaller de villkor
kring leverans, kvalitet och prissattning av produkterna. Koncern-
bolag som salt produkter till Alko som darmed &r listade ar skyldiga

att Iopande halla Alko uppdaterad kring férandringar av produkten,
aven inkluderat till férandringar langre ner i produktkedjan. Likt
Systembolaget ar Alko bunden av amfori BSCl:s uppférandekod
som koncernbolagen darmed ar skyldiga att folja. Koncernen ar
ansvarig for saval direkt som indirekt skada som kan uppsta for
Alko med anledning av de salda produkterna, inklusive eventuella
ansprak vid intrdng av immateriella rattigheter.

Vinmonopolet

Koncernens avtalsstruktur med det norska AS Vinmonopolet
("Vinmonopolet”) utgar likt for Systembolaget och Alko fran
allmanna ink&psvillkor avseende alkoholhaltiga drycker som ligger
till grund for separata inkdpsordrar for Koncerns produkter. De
allméanna villkoren regleras av norsk ratt och galler fran och med
10 november 2019, vilka dock Vinmonopolet har ratt att &ndra eller
uppdatera efter att ha meddelat om sadan andring tva manader i
forvag.

De allmanna villkoren innehaller detaljerade krav avseende
exempelvis produktkvalitet, produktkontroll, prissattning och
leverans. Dartill finns ett brett utformat krav for koncernbolag

som saljer produkter till Vinmonopolet att informera Vinmonopolet
kring arenden som ror férsaljningen och inkdpsvillkoren. Ett
Koncernbolag ar uttryckligen skyldig att, inom tva veckor, informera
Vinmonopolet om det sker nagon andring av distributor till de
produkter som saljs. Om en grossist avseende salda produkter
byts ut ska sadan férandring meddelas till Vinmonopolet fran saval
den nya som den tidigare grossisten. Likt Systembolaget och Alko,
bunden av amfori BSCl:s uppférandekod som Koncernbolagen
darmed ar skyldiga att folja.

Distributionsavtal

Koncernen har exklusiva distributionsavtal med ett antal olika
vintillverkare och producenter som ingatts av Koncernbolagen
Winemarket Nordic AB, Giertz Vinimport AB, Chris-Wine Sweden
AB respektive Cisa Oy, vari Koncernbolagen ges exklusiv ratt att
distribuera viner med sarskilt ursprung, eller produkter som annars
omfattas av respektive avtal, i Sverige respektive Norge. Dessa
exklusiva distributionsavtal regleras av chilensk, dansk, portugisisk
respektive svensk ratt.

Avtalstiden i respektive avtal varierar mellan 2-3 ar och forlangs
automatiskt om en period mellan 1-3 ar samt I6per med en
uppsagningstid som varierar i avtalen fran 3-4 eller sex manader
innan den initiala avtalsperioden eller férlangningsperiodens slut.
Ett av avtalen kan utan orsak sdgas upp med omedelbar verkan av
kontraktsparten med 180 dagars varsel.

Koncernbolagen har i tre av dessa distributionsavtal ingatt vissa
konkurrensataganen att, inte utan kontraktspartens foregaende
skriftliga samtycke, inga avtal med en annan vinproducent som
konkurrerar med producenten i forhallande till vinets ursprung eller
som annars omfattas av avtalet.

De flesta exklusiva distributionsavtalen som ingatts av Koncern-
bolagen innehaller aven vissa volymataganden som satts arligen,
varvid Koncernbolag férbundit sig att uppna vissa volymmal som
bestams mellan parterna dar ett par av kontraktsparterna har ratt
att omedelbart sdga upp avtalet om sadant volymmal inte natts och
andra avtal har 3-4 manaders uppsagningstid om kontraktspart
sager upp avtalet pa grund av att volymmal inte natts. Volyma-

1) amfori BSCI ar en organisation for socialt ansvarstagande som Systembolaget &r medlem i och vars uppférandekod Systembolaget anslutit sig till.
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tagandena i distributionsavtalen som innehaller sadana klausuler
avser forsaljningsmal som ska nas till mellan 80-90 procent eller att
forsaljningsreduktion inte ska ske med 30 procent.

Serviceavtal med Drinks Logistics Partner AB

Giertz VVinomport AB och Drinks Logistics Partner AB ("DLP”)
ingick den 18 januari 2019 ett serviceavtal varvid DLP atar sig att
halla lager och leverera Koncernens importerade alkoholhaltiga
drycker. Avtalet har sex manaders uppsagningstid och galler fram
till och med 31 december 2022 och férlangs darefter automatiskt
med 12 manader i taget. Koncernbolagen och DLP har en
omsesidig ratt att omférhandla avtalet om férhallandena eller
avtalsarrangemanget mellan Koncernbolagen och Systembolaget
forandras, reglerna kring detaljhandelsmonopolet fér alkohol
upphor eller annan vasentlig marknadshandelse sker. Om sadan
omférhandling inte leder till ett nytt avtal kan vardera part med 30
dagars uppsagningstid avsluta avtalet.

Foljande Koncernbolag ar aven anslutna till avtalet: Tryffelsvinet
AB, Chris-Wine Sweden AB, Viva Wine & Spirits AB, the Wine
Team Global AB, Winemarket Nordic AB, och Iconic Wines AB.
Giertz har atagit sig att tillhandahalla nddvandiga dokument for
DLP att uppratta tulldeklarationer samt garanterar att Giertz har
noédvandiga tillstand for att bedriva alkoholférsaljning i Sverige.
Nordiska Speditorsforbundets Allmanna Bestammelser (NSAB
2015) tillampas pa serviceavtalet med DLP, vilket &r standardvillkor
som reglerar rattigheter och skyldigheter mellan uppdragsgivare
och speditorer avseende uppdrag sasom frakt, logistik och lagring.

Finansieringsavtal med SEB

Bolaget har ingatt ett laneavtal med Skandinaviska Enskilda
Banken AB som langivare ("Langivaren”) daterat den 12 juli 2021
("Laneavtalet”) vars villkor ar anpassade for Erbjudandet och de
avtal och regelverk som foljer for ett bolag som verkar i en noterad
miljo. Laneavtalet bestar dels av en kreditfacilitet om 80 MEUR
och slutlig aterbetalningsdag tre ar efter Laneavtalets ingaende,
dels av en kreditfacilitet om 660 MSEK sasom brygglan utan krav
pa amortering ("Brygglanet”). Brygglanet ska aterbetalas inom
nio manader efter Laneavtalets ingaende savida det inte tidigare
har aterbetalats med medel fran emissionslikviden som Bolaget
tillférs efter genomfoérandet av Erbjudandet. Bolaget ska enligt
Laneavtalet tillhandahalla Langivaren ett intyg pa att Koncernen
uppfyller 6verenskommen niva av den totala skuldsattningen som
beraknas efter genomférandet av Erbjudandet enligt principer i
Laneavtalet och att Bolaget kommer tillféras minst 660 MSEK i
emissionslikvid i samband med genomférandet av Erbjudandet.
Laneavtalet innehaller vissa finansiella ataganden och kovenanter
som staller krav pa Koncernens nivaer for total nettoskuldsattning
och rantekostnader. Dessa kovenanter anvands for att mata
Koncernen férmaga att fullgéra rantebetalningar under Laneavtalet
och 6vriga finansiella forpliktelser. Laneavtalet innehaller vidare
sedvanliga utfastelser och ataganden, med forbehall for vissa
undantag och kvalificeringar, vilka bland annat inkluderar restrik-
tioner avseende avyttringar, ytterligare skuldsattning i dotterbolag,
fusioner och forvarv.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget ar inte innehavare av nagra patent eller patentansékningar.
Koncernbolagen har en varumarkesportfolj bestaende av cirka
300 varumarken. Varumarkena omfattar relevanta varor och
tjanster sasom i klass 32 (6!, alkoholfria drycker), klass 33
(alkoholhaltiga drycker), klass 35 (informationshantering) och
klass 39 (transport) och ar registrerade i relevanta jurisdiktioner i

Sverige, Norge, EU, Storbritannien, USA och Kanada. Koncern-
bolagen ar vidare innehavare av ménsterskydd avseende flaskor
och ornament registrerade i EU och UK.

Koncernen har 21 registrerade domannamn vilket bland annat
inkluderar vivawinegroup.se och giertz.se. Majoriteten av de 6vriga
registrerade domannamnen ar parkerade och leder inte till nagon
aktiv webbplats.

FORSAKRINGAR

Bolaget har férsakringar som omfattar allmant ansvar och
produktansvar, ansvar som ror styrelsen, verkstallande direktoren,
personalen, olyckor och affarsresor. Bolaget anser att Koncernen
har ett férsakringsskydd som omfattar den typen av skador och

for de belopp som Bolaget anser vara det normala i branschen.
Bolaget kan emellertid inte garantera att nagra krav som riktas
direkt mot Bolaget eller Koncernen kommer att tdckas in (vare sig i
sin helhet eller delvis) av befintliga forsakringar eftersom férsakringar
till sin natur ar foremal for undantag samt begransningar i de
belopp som kan betalas ut fran en forsakring.

INFORMATION OM MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN ELLER SKILJE-
FORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte under de senaste tolv manaderna
varit, part i nagra myndighetsfoérfaranden, rattsliga férfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda), vilka
kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa
Bolaget och/eller Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstaende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt
ledande befattningshavare i Koncernen, d.v.s. styrelsen och
koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner
med narstadende avser dessa personers transaktioner med
Koncernen och de styrande principerna for vad som anses vara
narstaendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Transaktioner med narstaende under perioden 1 januari 2021
fram till dagen for Prospektet

Transaktioner med narstdende som Koncernen har ingatt under
delarsperioden 1 januari—30 september 2021 framgar av not 7

i Bolagets delarsrapport som presenteras i avsnittet "Historisk
finansiell information - Oreviderad delarsrapport i sammandrag
per samt for den niomanadersperiod som avslutades den 30
september 2021”. Det ar Bolagets uppfattning att alla transaktioner
med narstadende har skett pa marknadsmassiga villkor.

| samband med utkdp av minoritetsaktiedgare, som framgar under
rubriken "Betydande férdndringar i Koncernens finansiella stéllning
efter den 30 september fram till dagen fér Prospektet Utkép av
minoritetsaktiedgare” samt omstrukturering inom Koncernen under
oktober och november 2021 har transaktioner skett med narstaen-
de avseende styrelseledamot for Bolaget samt familjemedlem till
VD som ar befattningshavare i Bolagets dotterbolag, Tryffelsvinet
AB. Dessa transaktioner har skett paA samma villkor och pris som
till 6vriga séljande aktieagare i utkopet.

Utéver vad som framgar ovan har Bolaget inte gjort nagra
transaktioner med narstaende efter den 30 september 2021 fram
till dagen for Prospektet.
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Transaktioner med narstaende under rékenskapsaren 2020,
2019 och 2018

Transaktioner med narstaende som Koncernen har ingatt under
rakenskapsaren 2020, 2019 samt 2018 framgar av not 27 i Bolagets
koncernredovisning i avsnittet "Historisk finansiell information

- Koncernens rdkenskaper per samt fér rékenskapsaren som
avslutades 31 december 2020, 2019 och 2018”. Det ar Bolagets
uppfattning att alla transaktioner med narstaende har skett pa
marknadsmassiga villkor.

ATAGANDEN FRAN CORNERSTONE-INVESTERARE |
ERBJUDANDET

Bolaget har erhallit ataganden fran vissa investerare som anges
i tabellen nedan ("Cornerstone-investerarna”) om att férvarva
aktier i Erbjudandet om totalt 950 MSEK, motsvarande 68,8
procent av Erbjudandet (beréknat sasom att Erbjudandet blir

fulltecknat och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet).
Atagandena att férvarva aktier fran Cornestoneinvesterare ingicks
under november 2021.

Atagandena &r inte sikerstéllda genom pantsattning, sparrade
medel eller liknande arrangemang. Det finns saledes en risk att
Cornerstone-investerarna inte kommer att erldagga betalning for
aktier och att leverans av aktier darfor inte kan ske i samband med
slutférandet av Erbjudandet, se aven avsnitt "Riskfaktorer - Risker
relaterade till Bolagets aktier och Erbjudandet - Cornerstone-
investerarnas teckningsataganden i Erbjudandet &r inte séker-
stéllda”. Bergendahl & Son, som efter Erbjudandets fullféljande
kommer att inneha 7 142 857 aktier, motsvarande 8,0 procent av
antalet aktier och roster i Bolaget, har uttryckt ett 6nskemal for
styrelserepresentation i Bolaget. De storre aktiedgarna i Bolaget
ser positivt pa detta och avser att rosta for sddan representation
infor nastkommande arsstamma.

Nedanstaende tabell presenterar fullstandig information avseende Cornerstone-investerarnas ataganden.

Teckningsatagande,

Cornerstone-investerare belopp (MSEK)

Andel av aktier i Erbjudandet
inklL. Overtilldelningsoptionen (%)

Agande efter
Erbjudandet (réster, %)

Agande efter
Erbjudandet (aktier)

Bergendahl & Son AB 350 25,4 7 142 857 8,0
Fonder forvaltade eller rédgivna 200 14,5 4081 633 4,6
av Capital World Investors

Erik Selin Fastigheter AB 200 14,5 4081 633 4,6
Svolder AB (publ) 200 14,5 4081 633 4,6
Summa 950 68,8 19 387 756 21,8

PLACERINGSAVTAL

| enlighet med villkoren i ett avtal avseende placering av aktier,
som ar avsett att ingas omkring den 13 december 2021 mellan
Bolaget, Saljande Aktiedgare och Joint Global Coordinators
("Placeringsavtalet”) forbinder sig Bolaget att emittera aktierna
som ingar i Erbjudandet till de investerare som har formedlats av
Joint Global Coordinators. Detta forutsatter dock att Erbjudandet
inte avbryts dessfoérinnan. Saljande Aktiedgare kommer att Iamna
en Overtilldelningsoption som motsvarar ett atagande att, pa
begaran av Joint Global Coordinators, senast 30 dagar fran forsta
dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier
Growth Market, salja ytterligare hogst 15 procent av antalet aktier i
Erbjudandet till ett pris motsvarande Erbjudandepriset. Overtilldel-
ningsoptionen far enbart utnyttjas for att tcka en dvertilldelning i
Erbjudandet men de aktier som ryms inom Overtilldelningsoptionen
kan ocksa anvandas for eventuella stabiliseringsatgarder (se
vidare nedan under avsnittet "Stabiliseringsatgérder’). Genom
Placeringsavtalet lamnar Bolaget sedvanliga garantier och
ataganden gentemot Joint Global Coordinators, bland annat
avseende att informationen i Prospektet ar korrekt, att Prospektet
och Erbjudandet uppfyller kraven enligt tillampliga lagar och
férordningar, samt att det inte foreligger nagra legala eller andra
hinder som forhindrar Bolaget fran att inga avtalet eller som skulle
forhindra eller férsvara Erbjudandets genomférande.

| enlighet med Placeringsavtalet forutsatter Joint Global Coordinators
atagande att formedla investerare bland annat att garantierna som
lamnats av Bolaget och Saljande Aktieagare under Placerings-
avtalet ar korrekta och att inga handelser intraffar som har en

sa vasentlig negativ paverkan pa Bolaget att det ar olampligt att
genomfora Erbjudandet. Under sadana omstandigheter har Joint
Global Coordinators ratt att sdga upp Placeringsavtalet fram fill

likviddagen den 16 december 2021 och Erbjudandet kan komma
att avslutas. | sadana fall kommer varken leverans av, eller betal-
ning for, aktier under Erbjudandet att genomféras. | enlighet med
Placeringsavtalet har Bolaget, under forutsattning att sedvanliga
forutsattningar ar uppfyllda, atagit sig att ersatta Joint Global
Coordinators om nagra krav riktas mot Joint Global Coordinators
eller om nagon skada uppkommer.

STABILISERINGSATGARDER

| samband med Erbjudandet kan ABGSC, i egenskap av stabili-
seringsmanager ("Stabiliseringsmanagern”), pa uppdrag av
Joint Global Coordinators, komma att Overtilldela aktier for att
genomfora transaktioner som ar utformade for att stabilisera,
uppratthalla och pa annat satt stddja marknadspriset pa Bolagets
aktier pa en niva 6ver det som annars skulle rada pa den 6ppna
marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma

att genomfoéras pa Nasdaq First North Premier Growth Market,
OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genom-
féras nar som helst under perioden som borjar pa forsta dagen for
handel i aktierna pa Nasdaq First North Premier Growth Market
och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Stabiliserings-m
anagern har dock ingen skyldighet att vidta stabiliseringsatgarder
och det finns ingen garanti for att stabiliseringsatgarder kommer att
genomforas. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att
genomforas till ett pris hogre an priset i Erbjudandet.

Stabiliseringsmanagern kan anvanda Overtilldelningsoptionen fér
att dvertilldela aktier i syfte att mojliggora stabiliseringsatgarder.
Stabiliseringsatgarderna, om de genomfors, kan avbrytas nar som
helst utan nagot meddelande men maste avbrytas senast inom
ovannamnda 30-dagarsperiod. Stabiliseringsmanagern maste
senast vid utgangen av den sjunde handelsdagen, efter
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att stabiliseringsatgarderna har genomférts, i enlighet med artikel
5.4 i marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014 (MAR) och
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1052, offent-
liggora att stabiliseringsatgarder har utforts. Inom en vecka efter
utgangen av stabiliseringsperioden kommer Stabiliserings-
managern, genom Bolaget, att offentliggéra huruvida stabiliserings-
atgarder utfordes, datum da stabiliseringen inleddes, datum da
stabiliseringen senast genomférdes samt prisintervallet inom vilket
stabilisering genomférdes for varje datum da stabiliseringsatgarder
genomfordes.

KOSTNADER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet beréknas uppga
till cirka 65 MSEK, varav cirka 56 MSEK kvarstar att betala per
dagen for Prospektet varav 8 MSEK har upptagits som kostnad fér
perioden 1 januari—-30 september 2021 och cirka 65 MSEK férvan-
tas upptas som en kostnad for rakenskapsaret 2021. Kostnaderna
ar huvudsakligen relaterade till provisionsersattning till Joint Global
Coordinators, legal radgivning, skatteradgivning, ersattning till
revisorer, marknadsféringsmaterial, tryckning och distribution av
Prospektet samt avgifter till Nasdaq och Finansinspektionen.

RADGIVARES INTRESSEN

| samband med Erbjudandet tillhandahaller Joint Global
Coordinators finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget,
tjanster for vilka de kommer att erhalla ersattning. SEB ar aven
langivare till Bolaget. Fran tid till annan kan Joint Global
Coordinators komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella-,
investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget, inom
den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner,
for vilka de kan komma att erhalla ersattning.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Utdver vad som anges ovan finns det enligt Bolagets bedémning
inga intressen eller engagemang som skulle kunna vara av
vasentlig betydelse fér Erbjudandet.

SKATTEKONSEKVENSER FOR INVESTERARE

Investerare uppméarksammas pa att skattelagstiftningen i Sverige
eller i en stat som investeraren har anknytning till eller sin skatte-
hemvist i kan inverka pa hur inkomsterna fran vardepapperen
beskattas. Varje aktiedgare bor sdka individuell radgivning for att
sakerstalla de skattemassiga konsekvenser som kan uppkomma
baserat pa agarens specifika situation, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och avtal.

HEMSIDOR OCH HYPERLANKAR SOM OMNAMNS |
PROSPEKTET

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till hemsidor och
hyperlankar. Vanligen notera att informationen pa dessa hemsidor
och hyperlankar inte har granskats och/eller godkants av
Finansinspektionen och inte utgor en del av Prospektet savida det
inte anges uttryckligen att informationen ar inforlivad i Prospektet
genom hanvisning.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Foljande dokument finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
https://investors.vivagroup.se/sv/ under Prospektets giltighetstid:

1. Viva Wine Group AB:s bolagsordning; och
2. Viva Wine Group AB:s registreringsbevis.

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2018 fér Malbec Holding AB inférlivas i Prospektet genom hanvisning och utgér saledes en del av
Prospektet. De delar av dokumentet som inte inforlivas bedémer Bolaget som antingen inte relevant for en investerare eller sa aterges
information pa en annan plats i Prospektet. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivas genom hanvisning kan erhallas via

Bolagets webbplats, https://investors.vivagroup.se/sv/.

Malbec Holding AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2018

Sidhanvisning

Resultatrakning

Balansrakning

Kassaflodesanalys

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Noter

Revisionsberattelse

Malbec Holding AB:s &rsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns pa féljande lank:

https://investors.vivagroup.se/wp-content/uploads/2021/12/Malbec-Holding-AB-Arsredovisning-2018.pdf
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT | SAMMANDRAG

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 34 826,4 708,0 22912 2 043,0 2 8452
Ovriga rorelseintakter 3,9 2,5 13,3 6,1 8,6
Summa intakter 830,4 710,5 2 304,5 2 049,1 2 853,8
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -630,2 -559,1 -1788,1 -16430 -2310,1
Ovriga externa kostnader -62,5 -45,9 -164,8 -130,4 -150,5
Personalkostnader -45,8 -19,5 -114,8 -71,0 -101,1
Av- och nedskrivningar -22,7 -5,0 -36,0 -14,8 -21,8
Resultat frdn andelar i intressefdretag och joint ventures 4,9 34 18,0 5,1 10,7
Ovriga rorelsekostnader -0,6 0,0 -0,6 0,0 -0,2
Rorelseresultat 4 73,4 84,5 218,2 195,0 280,8
Finansiella intakter 9,2 1M1 24,4 19,2 4,9
Finansiella kostnader -11,0 1,9 -15,2 -3,8 -9.2
Resultat efter finansiella poster 71,6 97,5 227,3 210,3 276,5
Skatt -19,0 -20,0 -49,4 -43,6 -57,3
Periodens resultat 52,6 717,5 177,9 166,7 219,2
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 36,4 60,2 132,3 129,8 168,2
Innehav utan bestammande inflytande 16,2 17,3 45,6 36,9 51,0
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 5 7,28 12,05 26,47 25,95 33,64

Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 5 7,28 12,05 26,47 25,95 33,64
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat 52,6 77,5 177,9 166,7 219,2
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferens 14 0,0 0,3 1,0 -5,1
Ovrigt totalresultat for perioden 1,4 0,0 0,3 1,0 -5,1
Totalresultat for perioden 54,0 71,5 178,2 167,7 214,1
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 27,6 60,2 132,0 130,8 164,2
Innehav utan bestdammande inflytande 21,8 17,3 46,2 37,0 49,9
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not 30 sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 591,1 15,3 18,6
Immateriella tillgdngar 885,3 36,5 50,2
Materiella anlaggningstillgdngar 49,3 2,2 43,9
Nyttjanderéttstillgdngar 57,5 36,4 37,0
Andelar i intresseforetag och joint ventures 76,7 66,0 70,7
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,1 0,0 0,9
Andra langfristiga fordringar 18,7 15,7 16,5
Uppskjuten skattefordran 0,4 88 17,0
Summa anliggningstillgdngar 1679,2 180,8 254,7

Omsattningstillgéngar

Varulager 4646 475,3 424,2
Kundfordringar 4795 491,6 616,3
Fordringar hos intresseféretag 7 1,3 14,9 14,9
Aktuell skattefordran 0,8 12,3 2,9
Ovriga fordringar 50,7 29,6 30,2
Derivatinstrument 0,1 18,7 7,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 32,3 30,3 33,2
Likvida medel 279,8 19,2 42,3
Summa omséttningstillgéngar 1319,2 1092,0 1171,0

Summa tillgdngar 2998,4 1272,8 1425,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (FORTS.)

Belopp i MSEK Not 30 sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5 0,5 0,1 0,1
Reserver -3,1 2,3 -2,7
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 44619 313,0 340,9
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 439,4 315,3 338,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 60,1 45,7 65,7
Summa eget kapital 499,5 361,0 404,0

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 9.2 108,7 61,2
Ovriga skulder till kreditinstitut 751,3 34,1 47,2
Ovriga l&ngfristiga skulder 0,0 30,0 2,4
Leasingskulder 42,4 29,3 29,0
Uppskjuten skatteskuld 2170 9,2 12,2
Ovriga avsittningar 38 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 1023,7 211,3 152,1

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 744,7 27,3 29,0
Leverantorsskulder 350,5 296,4 398,5
Forskott fran kunder 4,2 14,7 8,9
Skulder till intresseforetag 7 2,7 32,9 1,6
Aktuella skatteskulder 32,7 9,5 20,1
Leasingskulder 16,2 83 9.2
Derivatinstrument 6,2 20,5 26,6
Ovriga kortfristiga skulder 275,2 266,0 346,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 42,7 24,9 29,4
Summa kortfristiga skulder 1475,2 700,5 869,6

Summa eget kapital och skulder 2998,4 1272,8 1425,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital

Balanserade hanforligt till Innehav utan

Omraknings- vinstmedel inklusive moderbolagets bestdmmande Summa
Belopp i MSEK Aktiekapital reserv periodens resultat aktiedgare inflytande eget kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 0,1 1,3 203,2 204,6 39,9 2445
Periodens resultat 129,8 129,8 36,9 166,7
Periodens 6vrigt totalresultat 1,0 1,0 0,0 1,0
Periodens totalresultat 0,0 1,0 129,8 130,8 37,0 167,7
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning -20,0 -20,0 -31,2 -51,2
Summa 0,0 0,0 -20,0 -20,0 -31,2 -51,2
Utgaende eget kapital 2020-09-30 0,1 2,3 313,0 315,3 45,7 361,0
Ingdende eget kapital 2021-01-01 0,1 -2,7 340,9 338,3 65,7 404,0
Periodens resultat 132,3 132,3 45,6 177,9
Periodens Ovrigt totalresultat -0,4 -0,4 0,6 03
Periodens totalresultat 0,0 -0,4 132,3 132,0 46,2 178,2
Transaktioner med koncernens dgare
Fondemission 0,5 -0,5 0,0 0,0
Transaktioner med minoriteten 0,1 0,1 0,1 0,2
Utdelning -31,0 -31,0 -51,9 -82,9
Summa 0,5 0,0 -31,3 -30,9 -51,8 -82,7

Utgdende eget kapital 2021-09-30 0,5 -3,1 441,9 439,4 60,1 499,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i MSEK Not jul-sep jan-sep jan-dec
Resultat efter finansiella poster 71,6 97,5 2273 210,3 276,5
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 28,7 -6,6 15,2 4,0 29,5
Betald skatt -15,6 -11,6 -49,8 -38,4 -53,6
Kassaflade fran den lopande verksamheten fore 84,7 79,3 192,6 175,9 252,4
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar av rérelsekapital
Forandring av varulager 37,7 4,7 5,0 -149,0 -97,7
Férandringar av rorelsefordringar 175,3 106,4 156,0 -3,9 94,4
Forandringar av rorelseskulder -196,5 -160,1 -251,2 20,3 156,8
Kassafléde fran den lépande verksamheten 101,2 30,4 102,5 43,3 2171
Investeringsverksamheten
Rorelseforvarv 9 -1042,7 - -1042,7 -11,0 -132
Forvarv avimmateriella tillgdngar -2,2 - -104,5 - -0,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,2 -1,0 -2,2 -4,0 -47,5
Inlésen aktier, utkdp minoritet 0,2 - 0,2 - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgéngar - - - -0,8 -2,9
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 6,6 - 12,4 16,7 -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1038,2 -1,0 -1136,8 0.9 -64,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (FORTS.)

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i MSEK Not jul-sep jan-sep jan-dec
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - -16,7 -31,0 -20,0 -20,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestammande inflytande - -0,4 -51,9 -31,2 -31,2
Forandring checkrakningskredit -115,4 1,3 -49,8 -41,0 -124,5
Upptagna lan 14685 -0,2 1570,5 2,8 6,1
Amortering av skuld -143,4 -12,8 -157,7 -26,4 -27,3
Amortering av leasingskuld -3,4 -1,9 -8,5 -6,3 -8,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1206,3 -30,6 1271,6 -122,1 -205,4
Periodens kassaflode 269,3 -1,1 237,2 -17,9 -52,3
Likvida medel vid periodens borjan 10,5 21,6 42,3 96,5 96,5
Periodens kassaflode 269,3 -1,1 2372 =779 -52,3
Kursdifferens i likvida medel 0,0 -1,2 03 0,5 -1,9
Likvida medel vid periodens slut 279,8 19,2 279,8 19,2 42,3
Erhallna rantor 0,0 0,2 0,9 0,8 1,9
Betalda rantor -0,9 -0,9 -2,6 -2,8 -3,1
Poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 22,7 5,0 36,0 14,8 21,8
Forandring marknadsvarde derivat 1,3 -16,2 -13,4 -13,6 4,1
Forandring avsattningar 3,8 - 3,8 - -
Férandring upplupna rantor 38 - 4,3 - -
Resultatandelar fran intresseforetag -4,7 -2,0 -18,0 -3,5 -4,3
Valutakurseffekter - 6,7 - 6,1 68
Forvantad forlust kundfordringar 11 - 1,4 0,2 0,2
Ovrigt 0,8 -0,1 1,1 - 0,9

Summa 28,7 -6,6 15,2 4,0 29,5
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NOTER

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport omfattar det svenska moderbolaget Viva
Wine Group AB, organisationsnummer 559178-4953, och dess
dotterbolag. Viva Wine Groups huvudsakliga verksamhet ar

att bedriva handel med alkoholhaltiga drycker. Koncernens
huvudsakliga verksamhet ar att bedriva handel med alkoholhaltiga
drycker. Viva Wine Group utvecklar, importerar, marknadsfor och
saljer bade egna och partnervarumarken pa éver 10 vaxande
marknader i varlden. Moderbolaget ar ett aktieforetag registrerat i
och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Blasieholmsgatan 4A, 111 48 Stockholm.

Viva Wine Group tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) som de antagits av EU. Koncernens delars-
rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delar i arsredovisningslagen (1995:1554). Moderbolaget
tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. For koncernen och moderbolaget har samma redovis-
ningsprinciper, berakningsgrunder och bedémningar tillampats som
i senaste arsredovisningen.

Samtliga belopp i denna rapport &r angivna i miljontals svenska

kronor (MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan
férekomma.

Not 3 Intdkter fran kunder

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna maste foretags-
ledningen och styrelsen goéra vissa bedéomningar och antaganden
som paverkar det redovisade vardet av tillgangs- och skuldposter
respektive intékts- och kostnadsposter samt lamnad information i
ovrigt. Beddmningarna baseras pa erfarenheter och antaganden
som ledningen och styrelsen bedémer vara rimliga under radande
omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran dessa
bedémningar om andra forutsattningar uppkommer. Uppskattningarna
och antagandena utvarderas I6pande och bedéms inte innebara
nagon betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande perioder.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder. En beskrivning av vasentliga
uppskattningar och bedémningar ges i arsredovisningen 2020.

Koncernens nettoomsattning fordelas pa foljande geografiska marknader, baserat pa var kunden finns:

jul-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning per geografisk marknad; 2021 2020 2021 2020 2020
Sverige 585,2 570,9 17374 1639,0 22387
Finland 82,5 79,1 250,5 236,5 3528
Tyskland 116,1 20,2 189,6 56,1 121,0
Kina 21,8 27,2 56,3 75,5 115,2
Ovriga lander 20,8 10,6 57,5 359 17,5
Totalt 826,4 708,0 2291,2 2043,0 2 845,2

Samtliga intakter redovisas vid ett tillfalle, i samband med att varan levererats till kunden.
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Not 4 Rorelsesegment

Koncernen har, for redovisning och uppf6ljning, delat upp sin verksamhet i fyra segment. Segmenten utgdrs av Sverige, Norden, E-handel
och Ovrigt. Indelningen baseras pa geografisk hemvist samt intaktsfléde. Segmentsredovisningen bygger pa den struktur som ledningen

foljer. Transaktioner mellan segmenten gors enligt samma villkor som till externa kunder.

jul-sep 2021 Sverige Norden E-Handel Ovrigt Summa segment Elimineringar Koncernen totalt
Nettoomsattning 587,8 82,5 142,7 22,8 835,7 -9,2 826,4
Ovriga rorelseintakter 1,6 0,0 0,7 15,7 18,0 -14,2 3,8
Summa intdkter 589,4 82,4 143,4 38,5 853,7 -23,4 830,3
Handelsvaror -464,5 -67,7 -87,6 -20,1 -639,9 9,7 -630,2
Ovriga externa kostnader -36,4 -2,3 -26,2 -11,2 -76,2 13,7 -62,4
Personalkostnader -10,8 -1,8 -24,5 -8,7 -45,8 - -45,8
Av- och nedskrivningar -1,9 -0,6 -18,1 -2,0 -22,7 - -22,7
Resultat fran andelar i intresse- 0,0 0,0 0,0 49 4,8 - 4,8
foretag och joint ventures

Ovriga rorelsekostnader -0,1 0,0 -0,4 -0,1 -0,6 - -0,6
Rorelseresultat 75,8 9,9 -13,5 1,2 73,4 - 73,4
EBITDA 77,6 10,5 4,6 33 96,1 - 96,1
EBITA 76,2 10,1 2,7 2,9 91,9 - 91,9
Goodwill 1,0 56 584,5 0,0 591,1 591,1
Summa tillgangar 816,9 141,6 1758,6 1881,7 4598,8 -1 600,4 2998,4
Summa skulder 586,7 136,7 1817,0 1558,9 4099,3 -1 600,4 2498,9
jul-sep 2020 Sverige Norden E-Handel Ovrigt  Summa segment Elimineringar Koncernen totalt
Nettoomsattning 593,1 79,1 26,0 33,7 732,0 -23,9 708,0
Ovriga rorelseintakter 2,2 0,2 0,0 0,2 2,5 0,0 2,5
Summa intakter 595,3 79,3 26,0 33,8 734,5 -23,9 710,5
Handelsvaror -479,1 -52,5 -19,7 -31,7 -583,0 23,9 -559,1
(jvriga externa kostnader -28,2 -13,8 -2,5 -1,6 -46,1 0,3 -45,8
Personalkostnader -13,1 -1,6 -4,1 -0,7 -19,5 0,0 -19,5
Av- och nedskrivningar -1,7 -0,5 -2,6 -0,2 -5,0 0,0 -5,0
Resultat fr&n andelar i intresse- 0,0 0,0 0,0 34 3,4 0,0 3,4
foretag och joint ventures

Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 73,1 10,8 -2,8 3,0 84,2 0,3 84,5
EBITDA 74,9 1,3 -0,2 32 89,2 0,3 89,5
EBITA 73,4 10,8 -0,4 2,5 86,3 08 87,1
Goodwill 1,0 58 8,5 0,0 15,3 0,0 15,3
Summa tillgangar 1176,2 168,9 81,1 472,1 1898,3 -625,5 1272,8
Summa skulder 966,4 139,1 68,1 303,6 14772 -565,5 211,7
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jan-sep 2021 Sverige Norden E-Handel Ovrigt  Summa segment Elimineringar Koncernen totalt
Nettoomsattning 17462 250,4 248,8 65,6 2310,9 -19,7 2291,2
Ovriga rorelseintakter 75 0,7 1,6 45,5 55,3 -42,0 13,3
Summa intakter 1753,7 251,0 250,4 11,1 2366,2 -61,7 2304,5
Handelsvaror -1380,8 -208,4 -164,5 -55,1 -1808,8 20,8 -1788,1
Ovriga externa kostnader -126,2 -6,7 -38,6 -34,2 -205,8 40,9 -164,8
Personalkostnader -36,4 -7.1 -43,8 -27,5 -114,8 0,0 -114,8
Av- och nedskrivningar -5,5 -1,7 -23,4 -5,3 -36,0 0,0 -36,0
Resultat fran andelar i intresse- -0,1 0,0 0,0 18,1 18,0 0,0 18,0
foretag och joint ventures

Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 -0,6 -0,1 -0,6 0,0 -0,6
Rorelseresultat 204,8 27,0 -20,6 6,9 218,2 - 218,2
EBITDA 210,3 28,7 28 12,3 254,1 B 254,1
EBITA 205,5 271 -0,6 1.3 243,3 B 243,3
jan-sep 2020 Sverige Norden E-Handel Ovrigt  Summa segment Elimineringar Koncernen totalt
Nettoomsattning 17063 236,5 84,9 91,6 2119,2 -76,2 2043,0
Ovriga rorelseintakter 51 0,2 0,1 0,7 6,1 0,0 6,1
Summa intéakter 17114 236,7 84,9 92,3 21253 -76,2 2049,1
Handelsvaror -1390,7 -181,4 -65,1 -83,6 -1720,8 71,7 -1643,0
variga externa kostnader -98,0 -18,9 -1,7 -6,1 -130,7 0,3 -130,4
Personalkostnader -49,3 -6,6 -12,2 -3,0 -71,0 - -71,0
Av- och nedskrivningar -5,1 -1,5 -7,7 -0,5 -14,8 - -14,8
Resultat fr&n andelar i intresse- - - - 5,1 51 - 5,1
foretag och joint ventures

Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Rorelseresultat 168,4 28,3 -7,8 4,2 193,1 1,8 195,0
EBITDA 1735 29,8 -0,1 4,7 207,9 1,8 209,8
EBITA 169,0 28,3 -0,8 37 200,2 2,4 202,5
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jan-dec 2020 Sverige Norden E-Handel Ovrigt  Summa segment Elimineringar Koncernen totalt
Nettoomsattning 23234 352,8 137,3 1374 2 950,9 -105,7 2 845,2
Ovriga rorelseintakter 71 0,4 0,3 0,9 8,6 - 8,6
Summa intédkter 2330,5 353,2 137,6 138,3 2959,5 -105,7 2 853,8
Handelsvaror -1873,0 -290,5 -104,6 -122,7 -2 390,7 80,6 -2310,1
Ovriga externa kostnader -143,9 -6,5 -14,9 -11,2 -176,5 26,0 -150,5
Personalkostnader -66,9 -9.1 -19,9 -5,2 -101,1 - -101,1
Av- och nedskrivningar -6,9 -2,3 -11,9 -0,7 -21,8 - -21,8
Resultat fran andelar i intresse- - - - 10,7 10,7 - 10,7
foretag och joint ventures
Ovriga rérelsekostnader 0,0 - -0,2 -0,1 -0,2 - -0,2
Rérelseresultat 239,8 44,8 -13,9 91 279,9 0,9 280,8
EBITDA 246,7 47,1 -2,0 9,9 301,7 0,9 302,6
EBITA 240,7 45,5 -4,8 9,1 290,5 0,9 291,4
Goodwill 1,0 55 12,1 - 18,6 - 18,6
Summa tillgdngar 10194 198,0 2314 695,5 2 1443 -718,6 1425,7
Summa skulder 803,2 157,1 225,5 313,2 1499,0 -477,3 1021,7
Not 5 Antal aktier och Resultat per aktie
Antal aktier Total
Antal aktier 1 januari 2021 5000 000
Antal aktier 30 september 2021 5000 000
Viva Wine Group AB har ett aktieslag dar alla aktier har lika réstvarde. En fondemission genomférdes i september 2021 varvid
aktiekapitalet 6kade till 500 000 SEK med oférandrat antal aktier. Aktiernas kvotvarde efter fondemissionen ar 0,10 SEK.
jul-sep jan-sep jan-dec
Resultat per aktie 2021 2020 2021 2020 2020
Moderbolagets dgare:
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 7,28 12,05 26,47 25,95 33,64
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 7,28 12,05 26,47 25,95 33,64
Reultat fére utspadning (MSEK) 36,4 60,2 132,3 129,8 168,2
Resultateffekt frén potentiella aktier (MSEK) - - - - -
Resultat efter utspadning (MSEK) 36,4 60,2 132,3 129,8 168,2
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning (tusental) 5000 5000 5000 5000 5000
Potentiella aktier (tusental) - - - - -
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (tusental) 5000 5000 5000 5000 5000
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Not 6 Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar utgérs av Kundfordringar,

Ovriga fordringar, Langfristiga vérdepappersinnehav, Fordringar
hos intresseféretag, Langfristiga fordringar, Likvida medel samt
Derivatinstrument. Finansiella skulder utgérs av Leverantors-
skulder, Ovriga skulder, Rantebarande skulder, Skulder till
intresseféretag, Ovriga langfristiga skulder samt Derivatinstrument.
Derivatinstrument varderas till verkligt varde i resultatrékningen
(niva 2), koncernens 6vriga finansiella tillgangar och skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde. For samtliga finansiella
tillgangar och skulder motsvarar redovisade varde verkligt varde.

Not 7 Transaktioner med nérstdende

Koncernens transaktioner med narstaende utgors av inkdp fran

och forsaljning till intresseféretag och joint ventures, samt kostnader
for 16n och pensionsersattning till ledande befattningshavare tillika
delagare samt styrelse.

jul-sep jan-sep jan-dec
Intressefdretag och Joint ventures 2021 2020 2021 2020 2020
Férsiljning av varor/ tjdnster 2,4 0,3 50 1,6 1,9
Inkop av varor/ tjanster 59,9 54,4 1971 1721 243,3
Intressefdretag och Joint ventures 30 sep 21 30 sep 20 31dec 20
Fordran pd balansdagen 1,3 14,9 15,2
Skuld pa balansdagen 2,7 32,9 42,7

jul-sep jan-sep jan-dec
Ersdttning till ledande befattningshavare och styrelse 2021 2020 2021 2020 2020
Lon 2,1 0,9 5,4 2,7 3,6
Pensionsersattning 0,1 0 0,4 0,1 0,1

Not 8 Stadllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stallda sdkerheter for egna skulder till kreditinstitut 30 sep 21 30 sep 20 31 dec 20
Foretagsinteckningar 188,2 188,2 188,2
Fastighetsinteckningar 29,6 - 291
Garanti 0,4 - -
218,2 188,2 217,3
Eventualforpliktelser 30 sep 21 30 sep 20 31dec 20
Inga Inga inga
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Not 9 Rorelseforvarv

Den 3 augusti 2021 forvarvade Viva Wine Group AB 100% av
aktierna och rosterna i det tyska bolaget Vicampo.de GmbH.
Foretaget ar verksamt inom e-handel och driver tva e-handels-
plattformar, Vicampo och Weinfiirst med forsaljning i Tyskland,
Schweiz, Osterrike, Nederlanderna och Frankrike. Bada platt-
formarna ar inriktade mot lagre prissegment och kompletterar
darfor Viva Wine Groups existerande affar som ar riktad mot ett
hogre prissegment. | och med forvarvet sa far ocksa Viva Wine
Group en ledande marknadsposition in Tyskland. Bolaget forvantar
sig positiva synergieffekter genom att koordinera driften av bolagen
och plattformarna. Vicampo.de GmbH har en balansomslutning pa
374,3 MSEK. Képeskillingen uppgick till 1 314,6 MSEK och erlades
med kontanta medel.

Forvarvade nettotillgédngar vid

forvarvstidpunkten (TSEK) Vicampo.de GmbH

Immateriella tillgdngar 755,7
Materiella anlaggningstillgdngar 29,3
Nyttjanderéttstillgdngar 2,3
Uppskjuten skattefordran 22,3
Varulager 42,1
Kundfordringar och évriga fordringar 30,2
Likvida medel 271,9
Uppskjuten skatteskuld -262,4
Leverantdrsskulder och 6vriga -148,5
rorelseskulder

Identifierade nettotillgangar 742,9
Goodwill 571,7
Total Kopeskilling 1314,6
Kopeskillingen bestar av:

Kontanter 1314,6
Total kopeskilling 1314,6

| samband med forvarvet av uppstod en goodwill om 571,7 MSEK
i form av en skillnad mellan den 6verférda ersattningen och det
verkliga vardet av de forvarvade nettotillgangarna. Goodwill avser
i huvudsak forvantade synergieffekter av att sla samman verksam-
heten i det forvarvade foretaget med forvarvarens verksamhet.
Goodwillen férvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.

Transaktionskostnader relaterade till férvarvet av Vicampo.de
GmbH uppgick till 10,9 MSEK. Transaktionskostnaderna redovi-
sades som en kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader.

Forvarvets paverkan pa

koncernens kassaflode Vicampo.de GmbH
Kontant del av képeskilling 13146
Avgér:

Kassa (férvirvad) 271,9
Nettokassautflode 1042,7

Under de 2 manader fram till 30 september 2021 bidrog Vicampo.
de GmbH med 102,6 MSEK till koncernens intakter och -1,2
MSEK till koncernens resultat efter skatt. Om férvarvet hade skett
per borjan av rakenskapsaret uppskattar Viva Wine Group att
Vicampo.de GmbH hade bidragit med 557,6 MSEK till koncernens
intakter och 31,9 MSEK till koncernens resultat efter skatt.

Not 10 Handelser efter balansdagen

| samband med utkdp av minoritet och omstrukturering inom
koncernen under oktober — November har transaktioner skett med
Narstaende avseende Ledande befattningshavare och familje-
medlem till ledande befattningshavare. Dessa har skett pa samma
villkor och pris som till 6vriga saljande aktiedgare.

Viva Wine Group per den 1 november 2021 ingatt avtal om att
férvarva 40 procent av aktierna i det tidigare intresseféretaget
Norwegian Beverage Group AS ("NBG”) . Genomférandet av
transaktionen innebar att Viva Wine Group okar sin agarandel fran
49 procent till 89 procent av roster och aktier i NBG.
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REVISORS RAPPORT OVER
OVERSIKTLIG GRANSKNING
AV DELARSINFORMATION

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen i Viva Wine Group AB, org.nr 559178-4953

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den konsoliderade
finansiella delarsinformationen i sammandrag pa sidorna F-3-F-15
for Viva Wine Group AB per 30 september 2021 och den nio-
manadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
som har ansvaret for att uppratta och presentera den konsoliderade
finansiella delarsinformationen i enlighet med IAS 34. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om den konsoliderade finansiella delars-
informationen grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit

fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
konsoliderade finansiella delarsinformationen, inte i allt vasentligt,
ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34.

Stockholm den 6 december 2021
Ernst & Young AB

Andreas Nyberg
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RAKENSKAPER PER SAMT FOR RAKENSKAPSAREN
SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER 2020, 2019 OCH 2018



F_ 1 8 VIVA WINE GROUP | 2021

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

Belopp i MSEK Not 2020 2019 2018

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 34 2 845,2 2 334,7 1,989.5
Ovriga rorelseintakter 5 8,6 3,6 1,2
2853,8 2338,3 1990,7

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -2310,1 -1926,4 -1 650,0
Ovriga externa kostnader b -150,5 -162,0 -139,8
Personalkostnader 7 -101,1 -89,4 -64,1
Av- och nedskrivningar -21,8 -18,0 =71
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures 15 10,7 13,1 7,6
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,1 -0,1
Rorelseresultat 280,8 155,5 137,2

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 8 4.9 26,1 42,7
Finansiella kostnader 9 -9,2 -13,2 -20,7
Resultat efter finansiella poster 276,5 168,5 159,2
Skatt 10 -57,3 -35,7 -36,0
Arets resultat 219,2 132,7 123,2

Arets resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 168,2 85,6 69,8

Innehav utan bestammande inflytande 51,0 471 53,5

Resultat per aktie
Resultat per stamaktie fore utspadning (SEK) il 33,64 1713 13,95
Resultat per stamaktie efter utspadning (SEK) 1 33,64 17,13 13,95

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i MSEK Not 2020 2019 2018

Arets resultat 219,2 132,7 123,2
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)

Omrakningsdifferens -5,1 0,8 0,4
Summa vrigt totalresultat for aret, efter skatt -5,1 0,8 0,4
Arets totalresultat, efter skatt 214,0 133,5 123,6

Arets totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 164,2 86,4 70,1

Innehav utan bestdmmande inflytande 49,9 47,0 53,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i MSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Goodwill 12 18,6 14,2 56 54
Immateriella tillgangar 12 50,2 305 0,2 05
Materiella anléggningstillgdngar 13 43,9 1,2 1,6 11
Nyttjanderéttstillgdngar 14 37,0 40,3 42,5 48,1
Andelar i intressefdretag och joint ventures 15 70,7 61,2 54,5 433
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 0,9 0,1 0,1 0,0
Andra langfristiga fordringar 16 16,5 16,2 67,8 14,7
Uppskjuten skattefordran 10 17,0 10,2 2,5 0,0
Summa anldggningstillgangar 254,7 173,9 174,8 113,2

Omsittningstillgéngar

Varulager 17 424,2 325,9 2977 229,2
Kundfordringar 16 616,3 508,8 455,8 399,7
Fordringar hos intresseforetag 16 14,9 11 24,5 19,6
Aktuell skattefordran 2,9 10,1 0,1 0,1
Ovriga fordringar 16 30,2 33,9 37,7 10,7
Derivatinstrument 16 7,0 11,6 3,8 14,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 33,2 34,0 38,3 19,0
Likvida medel 19 42,3 96,5 37 84,5
Summa omséttningstillgéngar 1171,0 1031,9 861,6 777,6

SUMMA TILLGANGAR 1425,7 1205,9 1,036.4 890,8
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (FORTS.)

Belopp i MSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 21 0,1 0,1 0,1 0,1
Reserver -2,7 1,3 0,5 0,2
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 340,9 203,2 138,2 251,9
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 338,3 204,6 138,7 252,2
Innehav utan bestdammande inflytande 65,7 39,9 72,6 62,4
Summa eget kapital 404,0 244,5 211,3 314,6
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 16 61,2 149,7 19,1 20,7
Ovriga skulder till kreditinstitut 16 47,2 54,5 22,0 -
Ovriga l&ngfristiga skulder 16 2,4 36,0 15,0 15,0
Leasingskulder 14 29,0 32,5 36,6 41,9
Uppskjuten skatteskuld 10 12,2 7,9 0,0 25
Summa langfristiga skulder 152,1 280,5 92,7 80,1
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 16 29,0 27,3 24,0 -
Leverantorsskulder 16 398,5 2924 311,9 220,0
Forskott fran kunder 16 8,9 2,6 10,3 0,9
Skulder till intresseforetag 16 1,6 0,1 8,5 2,1
Aktuella skatteskulder 20,1 13,9 27,4 37,8
Leasingskulder 14 9,2 8,5 6,1 5,1
Derivatinstrument 16 26,6 27,0 10,1 35
Ovriga kortfristiga skulder 16,23 346,3 282,0 311,7 201,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16,24 29,4 27,1 22,6 25,4
Summa kortfristiga skulder 869,6 680,8 732,4 496,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1425,7 1205,9 1036,4 890,8
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare

Summa eget
Balanserade kapital hénforligt Innehav utan

Omraknins- vinstmedel inkl. till moder- Bestimmande Summa
Belopp i MSEK Aktiekapital reserv arets resultat bolagets dgare inflytande eget kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 0,1 0,2 251,9 252,2 62,4 314,6
Arets resultat - - 87,1 87,1 53,5 140,6
Arets 6vrigt totalresultat - 0,3 - 0,3 0,1 0,4
Arets totalresultat - 0,3 87,1 87,4 53,6 140,9
Transaktioner med koncernens dgare
Lamnad utdelning - - -204,0 -204,0 -46,7 -250,7
Forandrad koncernstruktur - - 3,1 3,1 3,3 6,4
Summa 0,0 0,0 -200,9 -200,9 -43,4 -244,3
Utgdende eget kapital 2018-12-31 0,1 0,5 138,2 138,7 72,6 211,3
Ingdende eget kapital 2019-01-01 0,1 0,5 138,2 138,7 72,6 211,3
Arets resultat - - 85,6 85,6 47,1 132,7
Arets 6vrigt totalresultat - 0,8 0,0 08 0,0 038
Arets totalresultat - 0,8 85,6 86,4 47,0 133,5
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 0,1 - - 0,1 - 0,1
Lamnad utdelning - - -22,7 -22,7 -28,4 -51,1
Forandrad agarandel dotterbolag -0,2 - 40,6 40,4 -22,9 17,5
Indragning av aktier 0,0 - -38,3 -38,4 -28,4 -66,8
Fondemission 0,1 - -0,1 0,0 0,0 0,0
Summa 0,0 - -20,6 -20,6 -79,7 -100,3
Utgdende eget kapital 2019-12-31 0,1 1,3 203,2 204,6 39,9 244,5
Ingdende eget kapital 2020-01-01 0,1 1,3 203,2 204,6 39,9 244,5
Arets resultat - - 168,2 168,2 51,0 219,2
Arets 6vrigt totalresultat - -4,0 - -4,0 -1,1 -5,1
Arets totalresultat - -4,0 168,2 164,2 49,9 214,0
Transaktioner med koncernens dgare
Lamnad utdelning - - -20,0 -20,0 -31,2 -51,2
Forandrad dgarandel dotterbolag - - -10,5 -10,5 7,1 -3,4
Summa - - -30,5 -30,5 -24,1 -54,5
Utgaende eget kapital 2020-12-31 0,1 -2,7 340,9 338,3 65,7 404,0



F_22 VIVA WINE GROUP | 2021

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i MSEK Not 2020 2019 2018
Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 276,5 168,5 159,2
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 25 29,5 22,2 21,3
Betald skatt -53,6 -65,0 -51,4
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 252,4 125,7 129,2
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Forandring av varulager -97,7 -22,6 -73,1
Forandringar av rorelsefordringar -94.4 -4,3 -107,3
Forandringar av rorelseskulder 156,8 31,2 215,7
Kassafléde fran den lépande verksamheten 2171 130,0 164,4
Investeringsverksamheten

Rorelseforvarv 28 -13,2 -43,8 -0,3
Avyttring av dotterbolag - - 22,6
Forvarv av immateriella tillgangar -0,5 - -
Forsaljning av immateriella tillgdngar - -0,8 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -47,5 -5,9 -4
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - -
Inlésen aktier, utkdp minoritet - -66,8 -
Forvarv av finansiella anldggningstillgéngar -2,9 51,6 -72,0
Forsaljning av finansiella anléggningstillgadngar - - 14,4
Forandrad koncernstruktur - - 2,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -64,1 -65,7 -34,2
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -20,0 -22,7 -204,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestammande inflytande -31,2 -28,4 -46,7
Forandring checkrakningskredit -124,5 - -1,6
Upptagna skulder hos kreditinstitut 6,1 190,7 50,4
Amortering av skuld -27,3 -103,6 -4,0
Amortering av leasingskuld -8,5 -7,5 -5,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -205,3 28,5 -210,9
Arets kassaflode -52,3 92,8 -80,8
Likvida medel vid drets borjan 96,5 3,7 84,5
Valutakursdifferens i likvida medel -1,9 0,1 -
Likvida medel vid arets slut 42,3 96,5 3,7
Betalda rantor -3,1 -1,7 -0,9
Erhallna rantor 1,9 0,9 1,7
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KONCERNENS NOTER

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Denna koncernredovisning omfattar det svenska moderbolaget
Viva Wine Group AB med organisationsnummer 559178-4953 och
dess dotterbolag.

Koncernens huvudsakliga verksamhet ar att bedriva handel med
alkoholhaltiga drycker. Viva Wine Group utvecklar, importerar,
marknadsfor och saljer bade egna och partnervarumarken pa over
10 vaxande marknader i varlden.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i
Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Blasieholms-
gatan 4A, 111 48 Stockholm.

Grunder for koncernredovisningen

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar som utfardats
av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sasom de antagits
av Europeiska Unionen (EU). Vidare tillampar koncernen
arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Koncernredovisningen har upprattats utifran antagandet om
fortlevnad (going concern). Tillgangar och skulder varderas med ut-
gangspunkt i anskaffningsvardet med undantag for vissa finansiella
instrument som ar varderade till verkligt varde. Koncernredovis-
ningen ar upprattad i enlighet med férvarvsmetoden och samtliga
dotterbolag, i vilka bestdmmande inflytande innehas, konsolideras
fran och med det datum detta inflytande erhdlls.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver att
flera uppskattningar gors av ledningen for redovisningsandamal.
De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar
ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen, anges i Not 2
Vasentliga uppskattningar och bedémningar. Dessa bedémningar
och antaganden baseras pa historiska erfarenheter samt andra
faktorer som bedéms vara rimliga under radande omstandigheter.
Faktiskt utfall kan skilja sig fran gjorda bedémningar om gjorda
beddémningar andras eller andra forutsattningar foreligger.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat
anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Detta ar Viva Wine Groups forsta finansiella rapporter som
upprattas i enlighet med IFRS. Viva Wine Group har tillampat
IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas vid upprattande av dessa
finansiella rapporter. Overgangen till IFRS beskrivs i mer detalj i
Not 30 Overgang till IFRS.

Rattelse av fel

Bolaget har noterat avvikelser mellan faststallda siffror i aviamnad
Arsredovisning 2020 samt denna rapport. Avvikelsen harrér till
fordelning mellan minoritet och koncernen av eget kapital samt en
avsattning for uppskjuten skatteskuld avseende intresseandel som
felaktigt tagits upp.

| nedanstaende sammanstallning framgar effekterna av rattelse
av fel, for koncernen. Rattelse av fel har inte haft nagon effekt pa
koncernens kassaflode.

Resultatrikning (MSEK) 2018 2019 2020
Arets resultat enligt faststalld 121,6 129,9 2171
Arsredovisning 2020
Rattelse av fel for uppskjuten skatt 1,6 2,8 2,0
Arets resultat efter rittelse av fel 123,2 132,7 219,2
Moderbolagets aktiedgare 69,7 85,6 168,2
Innehav utan bestammande inflytande 53,5 47,1 50,9
31 dec 31 dec 31 dec
Balansrikning (MSEK) 2018 2019 2020
Uppskjuten skatteskuld
Enligt tidigare faststalld -1,6 -12,3 -18,7
arsredovisning 2020
Rattelse av fel 1,6 44 6,5
Utgaende balans efter rattelse av fel - -7,9 -12,2
Eget kapital
Enligt tidigare faststalld
&rsredovisning 2020
Hanforligt till moderbolagets 136,2 198,7 337,7
aktiedgare
Innehav utan bestammande 73,4 41,4 59,9
inflytande
Rattelse av fel
Hanforligt till moderbolagets 2,5 5,9 0,6
aktiedgare
Innehav utan bestammande -0,8 -1,5 58
inflytande
Utgaende balans efter rattelse av fel
Hanforligt till moderbolagets 138,7 204,6 338,3
aktiedgare
Innehav utan bestammande 72,6 39,9 65,7
inflytande
Konsolidering
Dotterbolag

Dotterbolag ar alla foretag over vilka Viva Wine Group AB har ett
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar
den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran innehavet
i foretaget och har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen, och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.
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Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebar att
forvarv av ett dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom
koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar och évertar
dess skulder. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa
forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och évertagna
skulder samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som

ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller skuld-
instrument, som uppkommer redovisas direkt i arets resultat. Vid
rorelseforvarv dar dverford ersattning overstiger det verkliga vardet
av forvarvade tillgangar och évertagna skulder som redovisas
separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nar skillnaden ar
negativ, sa kallat forvarv till 1agt pris, redovisas denna direkt i arets
resultat.

Vid férvarv som sker i steg faststalls goodwill den dag da
bestammande inflytande uppkommer. Tidigare innehav varderas
till verkligt varde och vardeférandringen redovisas i resultatet.
Om ytterligare andelar forvarvas, alltsa efter att bestdmmande
inflytande erhallits, redovisas detta som en transaktion mellan
agare inom eget kapital.

Innehav utan bestammande inflytande

Innehav utan bestammande inflytande, det vill sdga aktier i ett
dotterbolag som inte, direkt eller indirekt, kan hanforas till ett
moderbolag, redovisas separat i eget kapital. Férandringar i
agarandel, som inte leder till att moderbolaget forlorar sitt
bestammande inflytande, redovisas som en eget kapitaltransaktion.

Transaktioner med narstdende

Koncernens narstaende parter utgdrs av agare, koncernledning,
dotterbolag samt joint ventures och intressebolag. Transaktioner
med narstaende i koncernredovisningen bestar av ersattningar till
ledande befattningshavare samt inkdp fran och forsaljning till joint
ventures och intressebolag. For information kring transaktioner
med narstaende se ocksa not 27.

Intressefdretag/andra gemensamt styrda foretag

Aktieinnehav i intresseféretag, i vilka koncernen har lagst 20
procent och hégst 50 procent av rosterna eller pa annat satt har
ett betydande inflytande, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebar att det i koncernen redovisade
vardet pa aktierna i intresseféretagen och joint ventures motsvaras
av koncernens andel i intresseféretagens och joint ventures egna
kapital samt koncernmassiga 6ver- och undervarden. Kapital-
andelsmetoden tillampas fram till den tidpunkt nar det betydande
inflytandet upphor respektive det gemensamt agda foretaget
upphdr att vara gemensamt agt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncern-
interna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet
vid upprattandet av koncernredovisningen.

Valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Den funktionella valutan for moderbolaget ar svenska kronor,
vilken utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och Koncernen.
Samtliga belopp anges i miljontals kronor om inget annat anges.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Icke-monetéra poster, som varderas till historiskt
anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte om. Valuta-
kursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i arets
resultat. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar och
rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet, medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Omrékning av utldndska dotterbolag

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omraknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapport-
eringsvaluta till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter
och kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska
kronor till en genomsnittskurs som utgdér en approximation av de
valutakurser som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av ut-
landsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumuleras
i omrakningsreserven i eget kapital. Nar bestammande inflytande
upphdr for en utlandsverksamhet omklassificeras tillhérande
omrakningsdifferenser fran omrakningsreserven i eget kapital till
resultatet.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt
av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer @n

tolv manader raknat fran balansdagen. Omséattningstillgangar
bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas realiseras under
koncernens normala verksamhetscykel som ar 12 manader

efter rapportperioden. Kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt

av belopp som férvantas regleras under koncernens normala
verksamhetscykel som ar 12 manader efter rapportperioden.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med
den interna rapportering som lamnas till den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste Verkstallande Beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning
av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som koncernledningen. Ett rérelsesegment ar en del av
koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intakter och adrar sig kostnader och for vilka det finns fristaende
finansiell information tillganglig. Koncernens indelning i segment
baseras pa den interna strukturen av koncernens affarsverksam-
heter, vilket innebar att koncernens verksamhet har delats in i 4
rapporterbara segment; Sverige, Norden, E-handel samt Ovrigt.

Samma redovisningsprinciper anvands inom segmenten som for
koncernen.

Intékter fran avtal med kunder

Koncernen redovisar en intakt nar koncernen uppfyller ett
prestationsatagande, vilket ar da en utlovad vara eller tjanst
levereras till kunden och kunden dvertar kontrollen av varan
eller tjansten. Kontroll av ett prestationsatagande kan éverféras
over tid eller vid en tidpunkt. Intakten utgors av det belopp som
bolaget forvantar sig erhalla som ersattning for 6verforda varor
eller tjanster. For att koncernen ska kunna redovisa intakter fran
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avtal med kunder analyseras varje kundavtal i enlighet med den
femstegsmodell som aterfinns i standarden:

Steg 1: Identifiera ett avtal mellan minst tva parter dar det finns
en rattighet och ett atagande.

Steg 2: Identifiera de olika I6ften (prestationsataganden) som
finns i avtalet.

Steg 3: Faststalla transaktionspriset, det vill sdga det
ersattningsbelopp som foretaget férvantas erhalla i utbyte mot
de utlovande varorna eller tjansterna. Transaktionspriset ska
justeras for rorliga delar, exempelvis eventuella rabatter.

Steg 4: Fordela transaktionspriset pa de olika prestations-
atagandena.

Steg 5: Redovisa en intakt nar prestationsatagandena uppfylls,
det vill sdga kontroll 6vergatt till kunden. Detta gors vid ett
tillfélle eller Gver tid om nagon av de kriterier som anges i
standarden méts.

Koncernens vasentliga intékter harror fran handel med alkohol-
haltiga drycker, framst vin. Intakterna fordelar sig i huvudsak pa
féljande intaktsstrommar; forsaljning till monopolbolag (System-
bolaget och Alko), férsaljning till restaurangkunder, forsaljning till
grossister, e-handel och B2B-forsaljning (i Kina och USA). Avtal
med koncernens kunder omfattar férsaljning av varor med endast
ett prestationsatagande, vilket inkluderar ett flertal distinkta tjanster
sasom kundservice och transport. Intékter redovisas vid ett tillfalle,
i samband med att varan levererats till kunden.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda sadsom 16n, sociala avgifter
och semesterersattning kostnadsférs den period nar de anstallda
utfor tjansterna.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

| koncernen finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En
avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser

att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som
hanger samman med de anstalldas tjanstgdring under innevarande
eller tidigare perioder. Koncernen har darmed ingen ytterligare risk.
Koncernens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdamda
planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den takt de
intjidnas genom att de anstallda utfort tjanster at koncernen under
perioden.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas endast om féretaget ar bevisligen forpliktigat,
utan realistisk mgjlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad
plan att avsluta en anstallning fére den normala tidpunkten. Nar
ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet
kommer att accepteras och antalet anstallda som kommer att
acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intakter

Finansiella intékter bestar av ranteintakter och eventuella
realisationsresultat pa finansiella tillgangar, samt valutaeffekter.
Ranteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den rénta som diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments
férvantade 16ptid till den finansiella tillgangens eller skuldens
redovisade nettovarde. Berakningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhallits av avtalsparterna som ar en del av effektiv-
rantan, transaktionskostnader och alla andra éver- och underkurser.
Finansiella intakter redovisas i den period till vilkken de hanfor sig.

Erhallen utdelning redovisas nar ratten till att erhalla utdelning
faststallts.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgors framst av rantekostnader pa skulder
vilka beréknas med tillampning av effektivrantemetoden och av
rantekostnader pa leasingskulder samt valutaeffekter. Finansiella
kostnader redovisas i den period till vilkken de hanfor sig.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da den underliggande
transaktionen redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i
eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dess
redovisade varden. Temporara skillnader beaktas inte vid
redovisning av goodwill eller fér den initiala redovisningen av ett
tillgangsforvarv eftersom forvarvet inte paverkar vare sig redovisat
eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporara
skillnader hanforliga till andelar i dotterbolag som inte férvantas

bli aterférda inom 6verskadlig framtid beaktas inte. Varderingen
av uppskjuten skatt baseras pa hur och i vilken jurisdiktion de
underliggande tillgangarna eller skulderna forvantas bli realiserade
eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen och som foérvantas géalla i den jurisdiktion nar den
berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man

det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en legal ratt att kvitta
kortfristiga skattefordringar mot kortfristiga skatteskulder och den
uppskjutna skatten ar hanforlig till samma enhet i koncernen och
samma skattemyndighet.
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Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning beréknas genom att netto-
resultat hanforlig till moderbolagets aktieagare divideras med
viktat genomsnittligt antal utestaende aktier under aret.

Resultat per aktie efter utspadning beréknas genom att netto-
resultat hanforlig till moderbolagets aktieagare divideras, i
tillampliga fall justerat, med summan av det viktade genomsnittliga
antalet stamaktier och potentiella stamaktier som kan ge upphov
till utspadningseffekt. Utspadningseffekt av potentiella stamaktier
redovisas endast om en omrakning till stamaktier skulle leda till en
minskning av resultatet per aktie efter utspadning.

Immateriella tillgdngar

En immateriell tillgang redovisas om det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska férdelarna som kan hanféras till tillgangen kommer
tillfalla foretaget samt att anskaffningsvardet kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt. En immateriell tillgang varderas till anskaffnings-
varde da det tas upp for forsta gangen i den finansiella rapporten.
Immateriella tillgangar med begransad nyttjandeperiod redovisas
till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Immateriella tillgangar med obestambar nyttjande-
period provas arligen fér nedskrivningsbehov samt i de fall det
foreligger indikationer pa en nedskrivning kan behévas. Aven for
de immateriella tillgangarna med obestdmbar nyttjandeperiod gors
en omprovning av nyttjandeperioden vid varje bokslutstillfalle.

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet vid ett
rorelseforvarv och det verkliga vardet av forvarvade nettotillgangar.
Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella acku-
mulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande
enheter som vantas gynnas av rorelseforvarvets synergieffekter.
De faktorer som utgdr redovisad goodwill ar framst synergier,
personal, know-how och producentkontakter av strategisk
betydelse. Goodwill anses ha en obestambar nyttjandeperiod och
prévas darmed minst arligen fér nedskrivningsbehov.

Egenupparbetade immateriella tillgdngar

Koncernens egenupparbetade tillgangar delas in i tva faser i enlig-
het med IAS 38; forskningsfasen och utvecklingsfasen. Kostnader
som uppstar under forskningsfasen kostnadsfors I6pande i takt
med att de uppstar och aktiveras aldrig i efterhand. Kostnader
som uppstar under utvecklingsfasen aktiveras som immateriella
tillgangar nar det enligt ledningens bedémning ar sannolikt att de
kommer resultera i framtida ekonomiska fordelar for koncernen,
kriterierna for aktivering ar uppfyllda och kostnaderna kan matas
pa ett tillforlitligt satt.

Egenupparbetade immateriella tillgangar redovisas under
utvecklingsfasen till anskaffningsvarde minus och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. De utgifter som aktiveras innefattar
utgifter for material, direkt 16n och andra direkt till projektet hanforliga
utgifter. Alla andra kostnader som inte uppfyller kriterierna for
aktivering belastar resultatet nar de uppstar.

Avskrivningsprinciper

Immateriella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt dver
tillgangens bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas
vid varje bokslutstillfalle och justeras vid behov. Nar tillgangarnas
avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall
tillgangens restvarde. For immateriella tillgangar med bestambar
livslangd redovisas avskrivningar i takt med den férvantade
forbrukningen av de ekonomiska fordelarna fran dessa tillgangar.
Goodwill som har en obestambar livslangd prévas for nedskriv-

ningsbehov arligen eller sa snart indikationer uppkommer som
tyder pa att tillgangen ifraga har minskat i varde. Immateriella
tillgangar med bestambar nyttjandeperiod skrivs av fran det datum
da de ar tillgangliga foér anvandning. Beraknade nyttjandeperioder
for vasentliga immateriella anlaggningstillgangar ar foljande:

IT-plattform 5ar
Kundrelationer 3-15ar
Producentrelationer 15 ar
Varumérken 15 ar
Egenupparbetade immateriella tillgdngar 53ar
Goodwill Obestambar

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvardet for
tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella anlagg-
ningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for
att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Materiella
anlaggningstillgangar som bestar av delar med olika nyttjande-
perioder behandlas som separata komponenter av materiella
anlaggningstillgangar.

Det redovisade vardet for en tillgang tas bort fran balansrakningen
vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska
fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljnings-
priset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig
rorelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1aggs till anskaffningsvardet endast om

det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar
forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen till del
och anskaffningsvardet kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod.
De berdknade nyttjandeperioderna ar:

Byggnader 33ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 3-254ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-8ar

Tillampade avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder
omprovas vid varje ars slut.

Leasingavtal

Vid ingaendet av ett avtal faststéller koncernen om avtalet &r, eller
innehaller, ett leasingavtal baserat pa avtalets substans. Ett avtal
ar, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet 6verlater ratten

att under en viss period bestdmma 6ver anvandningen av en
identifierad tillgang i utbyte mot erséttning.
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Leasingskulder

Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen
en leasingskuld motsvarande nuvardet av de leasingbetalningar
som ska erlaggas under leasingperioden. Leasingperioden
bestdms som den icke-uppsagningsbara perioden tillsammans
med perioder att férlanga eller sdga upp avtalet om koncernen
ar rimligt sékra péa att nyttja de optionerna. Leasingbetalningarna
inkluderar fasta betalningar (efter avdrag fér eventuella formaner
i samband med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas),
variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris

(t.ex. en referensranta) och belopp som forvantas betalas enligt
restvardesgarantier. Leasingbetalningarna inkluderar dessutom
|6senpriset for en option att kdpa den underliggande tillgangen
eller straffavgifter som utgar vid uppsagning i enlighet med en
uppsagningsoption, om sadana optioner ar rimligt sakra att
utnyttjas av Viva Wine Group. Variabla leasingavgifter som inte
beror pa ett index eller ett pris redovisas som en kostnad i den
period som de ar hanforliga till.

For berakning av nuvardet av leasingbetalningarna anvander
koncernen den implicita rantan i avtalet om den kan faststéllas
och i dvriga fall anvands den marginella upplaningsrantan per
inledningsdatumet for leasingavtalet. Efter inledningsdatumet av
ett leasingavtalet 6kar leasingskulden for att aterspegla rantan
pa leasingskulden och minskar med utbetalda leasingavgifter.
Dessutom omvarderas vardet pa leasingskulden till foljd av
modifieringar, forandringar av leasingperioden, férandringar i
leasingbetalningar eller férandringar i en bedémning att kopa den
underliggande tillgangen.

Nyttjanderattstillgdngar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgangar i rapporten éver
finansiell stallning pa inledningsdatumet for leasingavtalet (d.v.s.
det datum da den underliggande tillgangen blir tillganglig for
anvandande). Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaffnings-
varde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar, samt justerat fér omvarderingar av leasingskulden
undantaget valutaomrakning. Anskaffningsvardet for nyttjande-
rattstillgangar inkluderar det initiala vardet som redovisas for den
hanférliga leasingskulden, initiala direkta utgifter, samt eventuella
forskottsbetalningar som gors pa eller innan inledningsdatumet for
leasingavtalet efter avdrag av eventuella erhallna incitament. For-
utsatt att Viva Wine Group inte ar rimligt skra pa att aganderatten
till den underliggande tillgangen kommer att 6vertas vid utgangen
av leasingavtalet skrivs nyttjanderattstillgangen av linjart under det
kortare av leasingperioden och nyttjandeperioden.

Tillampning av praktiska undantag

Viva Wine Group tillampar de praktiska undantagen avseende
korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande
tillgangen ar av lagt varde. Korttidsleasingavtal definieras som
leasingavtal med en initial leasingperiod om maximalt 12 manader
efter beaktande av eventuella optioner att férlanga leasingavtalet.
Leasingavtal dar den underliggande tillgangen ar av lagt varde
utgors i koncernen t.ex. av kontorsinventarier. Leasingbetalningar
for korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande

tillgangen ar av lagt varde kostnadsfors linjart ver leasingperioden.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det foreligger
indikationer pa att en vardenedgang har skett i de materiella eller
immateriella tillgangarna, det vill sdga narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet
inte ar atervinningsbart. Detta galler aven nyttjanderattstillgangar
hanforliga till leasingavtal. Vidare provas tillgangar med en
obestambar nyttjandeperiod, det vill sdga koncernens goodwiill,

arligen for nedskrivningsbehov genom att tillgangens ater-
vinningsvarde beraknas, oavsett om det foreligger indikationer
pa en vardenedgang eller ej.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde Overstiger dess atervinningsvarde. Ett atervinningsvarde
utgdrs av det hogsta av ett nettoférsaljningsvarde och ett nyttjande-
varde som utgor ett internt genererat varde baserat pa framtida
kassafléden. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter). Da nedskrivningsbehov
identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter)
fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Darefter
gors en proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingar

i enheten (gruppen av enheter). Vid berakning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor

som beaktar riskfri ranta och den risk som ar férknippad med den
specifika tillgangen. En nedskrivning belastar resultatet.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervinningsvardet
bedéms éverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte med
ett belopp som ar storre an att det redovisade vardet uppgar till
vad det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare
perioder. En eventuell aterféring redovisas i resultatrakningen.
Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig.

Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en
finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller ett eget
kapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella instrument som
redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan; Langfristiga
vardepappersinnehav, langfristiga fordringar, kundfordringar,
fordringar hos intresseféretag, 6vriga fordringar, derivatinstrument
och likvida medel. Bland skulderna ingar; Checkrakningskredit,
ovriga skulder till kreditinstitut, 6vriga langfristiga skulder,
leverantorsskulder, forskott fran kunder, skulder till intresseféretag,
derivatinstrument, évriga kortfristiga skulder och upplupna
kostnader. Redovisningen beror pa hur de finansiella instrumenten
har klassificerats.

Redovisning och borttagande

Finansiella tillgangar och skulder redovisas nar koncernen blir en
part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Transaktioner med
finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som ar den dag

da koncernen forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangarna.
Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats
och koncernens ratt till ersattning ar ovillkorlig. Skulder redovisas
nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, aven om faktura &nnu inte har mottagits. Leverantorsskul-
der tas upp nar faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen (helt eller delvis)
nar rattigheterna i kontraktet har realiserats eller forfallit, eller nar
koncernen inte langre har kontroll dver dem. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen (helt eller delvis) nar forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks. En finansiell tillgang
och en finansiell skuld nettoredovisas i balansrakningen nar det
foreligger en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och
avsikten ar att antingen reglera nettot eller att realisera tillgangen
samtidigt som skulden regleras. Vinster och forluster fran bort-
tagande ur balansrakning samt modifiering redovisas i resultatet.
Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget behov av nedskrivning
avseende forvantade kreditforluster for en finansiell tillgang eller
grupp av finansiella tillgangar, samt eventuell 6vrig féorekommande
kreditexponering.
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Klassificering och vardering

Finansiella tillgdngar

Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgangar som ar
skuldinstrument baseras pa koncernens affarsmodell for férvaltning
av tillgangen och karaktaren pa tillgangens avtalsenliga kassa-
floden. Instrumenten klassificeras fill:

» Upplupet anskaffningsvarde,
» Verkligt varde via Ovrigt totalresultat, eller

» Verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffnings-
varde innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga
kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta
pa det utestaende kapitalbeloppet. Finansiella tillgangar som ar
klassificerade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till
verkligt varde med tillagg av transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillféllet varderas tillgangarna enligt effektivrante-
metoden. Tillgangarna omfattas av en forlustreservering for
forvantade kreditforluster. Koncernens finansiella tillgangar som
ar skuldinstrument klassificerade till upplupet anskaffningsvarde
framgar av Not 16 Finansiella instrument.

Koncernen innehar inga finansiella tillgangar klassificerade till
verkligt varde via Ovrigt totalresultat. Koncernen innehar inte heller
nagra finansiella tillgangar som utgér skuldinstrument klassificerade
till verkligt varde via resultatet.

Derivat: klassificeras till verkligt varde via resultatet. Koncernen
tillampar ej sakringsredovisning.

Verkligt varde faststalls enligt beskrivning i Not 16 Finansiella
instrument.

Finansiella skulder

Finansiella skulder, med undantag for derivatinstrument,
klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella skulder
redovisade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter det forsta
redovisningstillfallet varderas de till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen
har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i
atminstone 12 manader efter balansdagen. Lanekostnader
redovisas i resultatréakningen i den period till vilken de hanfor sig.
Upplupen ranta redovisas som en del av kortfristig upplaning fran
kreditinstitut, i det fall rantan forvantas regleras inom 12 manader
fran balansdagen.

Verkligt varde faststélls enligt beskrivning i Not 16 Finansiella
instrument.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgangar, forutom de som klassificeras till verkligt
varde via resultatet eller egetkapitalinstrument som varderas till
verkligt varde via ovrigt totalresultat, omfattas av nedskrivning for
forvantade kreditforluster. Nedskrivning for kreditforluster enligt
IFRS 9 ar framatblickande och en forlustreservering gors nar det
finns en exponering for kreditrisk, vanligtvis vid forsta redovis-
ningstillfallet for en tillgang eller fordran. Férvantade kreditforluster
aterspeglar nuvardet av alla underskott i kassafléden hanférliga
till fallissemang antingen for de nastkommande 12 manaderna
eller for den forvantade aterstaende I6ptiden for det finansiella
instrumentet, beroende pa tillgangsslag och pa kreditférsamring
sedan forsta redovisningstillfallet.

Den férenklade modellen tillampas for kundfordringar. En
forlustreserv redovisas, i den foérenklade modellen, for fordrans
eller tillgangens forvantade aterstaende 16ptid.

For dvriga poster som omfattas av forvantade kreditforluster
tillampas en nedskrivningsmodell med tre stadier. Initialt, samt per
varje balansdag, redovisas en forlustreserv for de nastkommande
12 manaderna, alternativt for en kortare tidsperiod beroende pa
aterstaende I16ptid (stadie 1). Om det har skett en vasentlig 6kning
av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfallet, medférande en
rating understigande investment grade, redovisas en forlustreserv
for tillgangens aterstaende 16ptid (stadie 2). For tillgangar som
beddms vara kreditférsdmrade reserveras fortsatt for férvan-

tade kreditforluster for den aterstaende |6ptiden (stadie 3). For
kreditforsamrade tillgangar och fordringar baseras berakningen av
ranteintékterna pa tillgangens redovisade varde, netto av forlust-
reservering, till skillnad mot pa bruttobeloppet som i féregaende
stadier. Koncernens tillgangar har bedoémts vara i stadie 1, det vill
saga, det har inte skett nagon vasentlig 6kning av kreditrisk.

Varderingen av forvantade kreditférluster baseras pa olika metoder,
se koncernens Not 22 Finansiella risker. For kreditférsamrade
tillgangar och fordringar gors en individuell bedémning dar hansyn
tas till historisk, aktuell och framatblickande information. Varderingen
av forvantade kreditférluster beaktar eventuella sékerheter och
andra kreditforstarkningar i form av garantier.

De finansiella tillgangarna redovisas i balansrakningen till upplupet
anskaffningsvarde, det vill sdga, netto av bruttovarde och forlust-
reserv. Férandringar av forlustreserven redovisas i resultatrakningen.

Varulager

Varulagret varderas till det Iagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvarde beraknas enligt den

sa kallade forst-in-forst-ut principen och inkluderar utgifter som
uppkommit vid forvarvet av lagertillgangarna och transport av
dem till deras nuvarande plats och skick. Nettoforsaljningsvardet
definieras som forsaljningspris reducerat for forsaljningskostnader.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut. Nyttjad
checkrakningskredit redovisas som upplaning bland langfristiga
skulder. Likvida medel omfattas av kraven pa forlustreservering for
forvantade kreditforluster.

Eget kapital

Foretagets aktier bestar stamaktier, vilka redovisas som aktiekapital.
Aktiekapitalet redovisas till dess kvotvarde och dverskjutande del
redovisas som Ovrigt tillskjutet kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas, netto efter
skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Avsaéttningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nar féretaget har en
befintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad
handelse och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Dar effekten av nar i tiden
betalning sker ar vasentlig, beraknas avsattningar genom diskon-
tering av det foérvantade framtida kassaflodet till en rantesats fore
skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars
tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar férknippade
med skulden. Avsattningar omprévas vid varje bokslutstillfalle.
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Eventualférpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande
som harror fran intraffade handelser och vars férekomst bekraftas
endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det
finns ett atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning
pa grund av det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att
kravas.

Kassaflode

Kassaflédesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Detta
innebar att resultatet justeras med transaktioner som inte medfért
in- eller utbetalningar samt for intékter och kostnader som hanférs
till investerings- och/eller finansieringsverksamheten.

Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna maste foretags-
ledningen och styrelsen gora vissa beddmningar och antaganden
som paverkar det redovisade vardet av tillgangs- och skuldposter
respektive intakts- och kostnadsposter samt Ilamnad information i
ovrigt. Beddmningarna baseras pa erfarenheter och antaganden
som ledningen och styrelsen bedémer vara rimliga under radande
omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran dessa
bedémningar om andra forutsattningar uppkommer. Uppskatt-
ningarna och antagandena utvarderas I6pande och bedéms

inte innebara nagon betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rékenskapsar. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen goérs om andringen endast paverkat denna period, eller
i den period andringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs

de bedémningar som ar mest vasentliga vid upprattandet av
foretagets finansiella rapporter.

Nedskrivningsprévning av goodwill

For att bestamma om vardet pa goodwill minskat, varderas de
kassagenererande enheterna till vilken goodwill hanforts, det vill
saga respektive segment, vilket sker genom en diskontering av
enhetens kassafloden. Vid tillampningen av denna metod forlitar sig
Viva Wine Group pa ett antal faktorer, inklusive uppnadda resultat,
affarsplaner, ekonomiska prognoser och marknadsdata. Férand-
ringar av forutsattningarna for dessa antaganden och uppskattningar
skulle kunna ha en vasentlig effekt pa vardet pa goodwill.

Forvérvsanalyser

Vid férvarv av dotterbolag sker en férvarvsanalys varvid det verkliga
vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar samt
overtagna skulder och eventualforpliktelser redovisas. Forvarvs-
analyser grundas pa vasentliga uppskattningar och bedémningar
pa framtida handelser. Faktiska varden kan foljaktligen komma att
skilja sig fran de som asatts i forvarvsanalysen.

Uppskjutna skatter

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna gor bolaget en
berékning av inkomstskatten for varje skattejurisdiktion dar bolaget
ar verksamt, liksom av uppskjutna skatter hanforliga till temporara
skillnader. Uppskjutna skattefordringar som huvudsakligen

ar hanforliga till underskottsavdrag och temporéara skillnader
redovisas om skattefordringarna kan forvantas atervinnas genom
framtida beskattningsbara intakter. Ytterligare information om
skatter aterfinns i not 10.
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Not 3 Rorelsesegment

Koncernen har, for redovisning och uppf6ljning, delat upp sin verksamhet i fyra segment. Segmenten utgdrs av Sverige, Norden, E-handel
och Ovrigt. Indelningen baseras pa geografisk hemvist samt intaktsfléde.

Segmentsredovisningen bygger pa den struktur som ledningen féljer. Transaktioner mellan segmenten gérs enligt samma villkor som till
externa kunder.

2020-01-01 - 2020-12-31 Sverige Norden E-Handel Ovrigt Summa segment Elimineringar Koncernen totalt
Nettoomsattning 23234 352,8 1373 1374 2950,9 -105,7 28452
Ovriga rorelseintakter 7.1 0,4 0.3 0.9 8.6 - 8,6
Summa intakter 2330,5 353,2 137,6 138,3 2959,5 -105,7 2853,8

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -1873,0 -290,5 -104,6 -122,7 -2390,7 80,6 -2310,1
Ovriga externa kostnader -143,9 -6,5 -14,9 -11,2 -176,5 26,0 -150,5
Personalkostnader -66,9 -9,1 -19,9 -5,2 -101,1 - -101,1
Av- och nedskrivningar -6,9 -2,3 -11,9 -0,7 -21,8 - -21,8
Resultat fr&n andelar i intresse- - - - 10,7 10,7 - 10,7
foretag och joint ventures

Ovriga rorelsekostnader 0,0 - -0,2 -0,1 -0,2 - -0,2
Rérelseresultat 239,8 44,8 -13,9 9.1 279,9 0,9 280,8

Ovriga upplysningar

Goodwill 1,0 55 12,1 - 18,6 - 18,6
Summa tillgangar 1019,4 198,0 231,4 695,5 21443 -718,6 1425,7
Summa skulder 803,2 157,1 225,5 313,2 1499,0 -4717,3 1021,7
2019-01-01 - 2019-12-31 Sverige Norden E-Handel Ovrigt Summa segment Elimineringar Koncernen totalt
Nettoomsattning 19253 2419 91,9 165,3 2 4245 -89,9 2334.7
Ovriga rorelseintakter 3,5 0,0 0,1 0,0 3,6 - 3,6
Summa intdkter 1928,8 242,0 92,1 165,3 2 428,1 -89,9 2338,3

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -1597,2 -198,0 -72,0 -147.4 -2014,7 88,3 -1926,4
Ovriga externa kostnader -126,4 -10,8 -13,2 -11,6 -162,0 - -162,0
Personalkostnader -61,6 91 -17,2 -1,5 -89.4 - -89.4
Av- och nedskrivningar -5,8 -1,9 -10,2 -0,1 -18,0 - -18,0
Resultat fran andelar i intresse- 13,1 - - - 13,1 - 13,1
foretag och joint ventures

Ovriga rorelsekostnader 0.0 0,0 -0,1 - -0,1 - -0,1
Rorelseresultat 150,9 22,1 -20,6 4,7 157,1 -1,5 155,5

Uvriga upplysningar
Goodwill - 57 8,5 - 14,2 - 14,2

Summa tillgdngar 11473 160,2 71,0 535,8 1914,3 -708,4 1205,9

Summa skulder 938,4 136,5 72,1 328,2 1475,2 -513,8 961,4
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2018-01-01 - 2018-12-31 Sverige Norden E-Handel Ovrigt  Summa segment Elimineringar Koncernen totalt
Nettoomsattning 17742 178,0 - 145,3 20974 -108,0 1989,5
Ovriga rorelseintakter 0,8 - - 0,4 1,2 - 1,2
Summa intdkter 1775,0 178,0 - 145,7 2098,7 -108,0 1990,7
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -1 475,3 -159,2 0,0 -123,5 -1757,9 108,0 -1 650,0
Ovriga externa kostnader -129,0 5,0 0,0 -15,8 -139,8 - -139,8
Personalkostnader -51,8 -8,3 - -4,1 -64,1 - -64,1
Av- och nedskrivningar -5,6 -1,6 - - -7.1 - -71
Resultat fran andelar i intresse- 4,5 - - 31 7.6 - 7,6
foretag och joint ventures

Ovriga rorelsekostnader -0,1 - - - -0,1 - -0,1
Rorelseresultat 117,8 14,0 - 55 137,2 - 137,2
Ovriga upplysningar

Goodwill - 56 - - 56 - 56
Summa tillgéngar 1029,2 111 51,6 105,1 1297,0 -260,6 1036,4
Summa skulder 858,1 94,2 51,7 67,1 1071,0 -245,8 825,1

Viva Wine Group har tva kunder som star for mer an tio procent av omsattningen; Systembolaget i Sverige och dess motsvarighet i
Finland, Alko. De sammanlagda intékterna fran Systembolaget uppgar till 2 233,2 MSEK for 2020 (1 846,3 MSEK for 2019, samt 1 678,2
MSEK for 2018) och redovisas som en del av Segment Sverige. De sammanlagda intékterna fran Alko uppgar till 348,4 MSEK for 2020
(229,9 MSEK foér 2019, samt 174,0 MSEK foér 2018) och redovisas som en del av Segment Norden.

Uppgifter per land dar Koncernen har verksamhet

Intékter fran externa kunder

Anléggningstillgdngar

Sverige 22387 1175
Finland 352,8 13,6
Tyskland 121,0 103,2
Ovriga lander 132,7 20,4
Totalt 2 845,2 254,7

De externa intakterna ar baserade pa var kunderna ar lokaliserade och de redovisade vardena pa anlaggningstillgangarna ar baserade

pa var tillgangarna ar lokaliserade.
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Not 4 Intdkter fran avtal med kunder

Avtalsskulder 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende balans 10,1 9,4 0,1
Vasentliga forandringar i avtalsskulder 8,9 0,6 94
hanforliga till ordinarie rérelse

Valutomrakningseffekt -1,3 0,2 0,0
Utgaende balans 17,7 10,1 9,4

Redovisade intékter under aret

2020-01-01 - 2020-12-31

2019-01-01 - 2019-12-31

2018-01-01 - 2018-12-31

Som aterfanns i avtalsskulden per 1 januari

10,1

9.4

0,1

Avtalsskuld avser forskottsbetalningar fran kunder, for vilka prestationsataganden ej uppfylits, vilket framst forekommer inom e-handel
samt i Kina. Avtalsskulder redovisas som intékt nar prestationsataganden i avtalet har uppfylits. For avtalsskulder per 31 december ovan
uppskattas att prestationsatagande motsvarande 73% uppfylls under det forsta kvartalet 2021, 12% uppfylls inom 4 till 6 manader och

resterande 15% under andra halvaret 2021.

Not 5 Ovriga rorelseintikter

2020-01-01 - 2020-12-31

2019-01-01 - 2019-12-31

2018-01-01 - 2018-12-31

Ersattning varumarkestvist 45 - _
Kommissionsintakter 0,6 0,9 0,4
Reavinst fran forséljning av materiella och 0,3 - -
immateriella tillgangar

Ovrigt 3,1 2,7 0,8
Summa 8,6 3,6 1,2

Not 6 Ovriga externa kostnader

2020-01-01 - 2020-12-31

2019-01-01 - 2019-12-31

2018-01-01 - 2018-12-31

Lokalkostnader 3,2 3,1 2,3
Forbrukningsinventarier- och material 2,8 23 0,2
ﬁvriga forsaljningskostnader 18,7 8,5 10,1
Frakter och transporter 2,4 34 -3,5
Resekostnader 2,4 4,1 3,9
Reklam och PR 89,2 89,2 86,3
Kontorsmaterial 2,3 1,8 11
Ovriga externa kostnader inkl. konsultkostnader 20,8 32,8 33,6
Ovrigt 8,6 16,9 58
Summa 150,5 162,0 139,8
Ernst & Young AB 2020-01-01 - 2020-12-31 2019-01-01 - 2019-12-31 2018-01-01 - 2018-12-31
Revisionsuppdraget 1,6 1,0 0,0
Annan revisionsverksamhet 0,1 - -
Skatteradgivning 0,2 0,7 -
Ovriga tjanster - - 0,4
Summa 1,9 1,7 0,4

Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssak-
ringstjénster. Ovriga tjanster ar s&dant som inte ingér i revisionsuppdrag eller skatteradgivning
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Not 7 Anstallda och personalkostnader

2020-01-01 - 2020-12-31

2019-01-01 - 2019-12-31

Medelantal Varav kvinnor, Varav maén, Medelantal Varav kvinnor, Varav maén,
Medelantalet anstallda anstallda procent % procent % anstallda procent % procent %
Moderbolaget - 0% 0% - 0% 0%
Dotterbolag i:
Sverige 67 63% 37% 56 57% 43%
Finland 12 42% 58% 1 36% 64%
Tyskland 24 59% 41% 29 55% 45%
Kina 27 59% 41% 21 62% 38%
Totalt i koncernen 130 60% 40% 117 55% 45%
2020-01-01 - 2020-12-31 2019-01-01 - 2019-12-31
Medelantal Varav kvinnor, Varav man, Medelantal Varav kvinnor, Varav man,
Medelantalet anstéllda anstillda procent % procent % anstillda procent % procent %
Styrelse och 6vriga ledande 3 0% 100% 3 0% 100%
befattningshavare
Totalt i koncernen 3 0% 100% 3 0% 100%
2019-01-01 - 2019-12-31
Medelantal Varav kvinnor, Varav man,
Medelantalet anstallda anstallda procent % procent %
Moderbolaget 0 0% 0%
Dotterbolag i:
Sverige 50 54% 46%
Finland 1" 45% 55%
Totalt i koncernen 61 52% 48%
2019-01-01 - 2019-12-31
Medelantal Varav kvinnor, Varav man,
Konsfordelning, styrelse och ledande befattningshavare anstallda procent % procent %
Styrelse och dvriga ledande befattningshavare 3 0% 100%
Totalt i koncernen 3 0% 100%
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2020-01-01- 2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01 - Grundlon, Pensions-

Personalkostnader 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31 styrelse arvode kostnad Summa
Moderbolaget Styrelseordforande
Styrelse och évriga Emil Sallnas, 1104,0 - 1104,0
ledande befattningshavare verkstallande direktér
Loner och andra 0,3 - - Styrelseledamot
ersattningar .

Bjorn Wittmark 1098,8 - 1098,8
Sociala avgifter 0,1 - - i

John Wistedt 10174 119,4 11368
Pensionskostnader 0,0 - -

Summa 3220,2 119,4 3339,7
Ovriga personalkostnader -04 - -

Summa i i " Erséttningar och villkor for ledande befattningshavare

Dotterbolag Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare utgors av grundlon, pensionsformaner samt 6vriga
formaner i form av bilférman. Med andra ledande befattnings-
havare avses de personer som tillsammans med verkstallande

Styrelse och évriga
ledande befattningshavare

Loner och andra 3,6 32 32 direktéren utgér koncernledningen.
ersattningar
Sociala avgifter 0,9 0,8 1,0 Verkstallande direktoren har en uppsagningstid pa 12 manader,
Pensionskostnader 01 01 01 ba_1_de nar uppsagningen ar fran koncer_nens SI_(.'Ja _och om vgrk—
) stallande direktoren valjer att avsluta sin anstallning. Pensions-
Ovriga personalkostnader 0,0 0,1 0,2 formanen for verkstallande direktéren saval som for ovriga ledande
Summa 46 42 45 befattningshavare ar 11% av pensionsgrundande 16n.
Ovriga anstillda Avgangsvederlag
Léner och andra 68,9 59,8 43,1 Vid uppsagning fran koncernens sida ar verkstallande direktoren,
ersattningar utdver uppsagningslonen, berattigad till ett avgangsvederlag
Sociala avgifter 17.2 135 18 motsvarande tolv ganger den fasta manadslénen.
Pensionskostnader 54 48 46 . . R
. Not 8 Finansiella intakter
Ovriga personalkostnader 5,0 7,0 0,1
Summa 96,5 85,2 59,6 2020-01-01 - 2019-01-01- 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Totalt i koncernen 101,1 89,4 64,1 Tillgdngar varderade till
upplupet anskaffnings-
varde:
Grundlon, Pensions- Ranteintakter dvriga 2,0 1,3 0,1
(TSEK) styrelse arvode kostnad Summa finansiella tillgdngar
Styrelseordférande Summa rénteintékter 2,0 1,3 0,1
enligt effektivrantemetod
Emil Sallnés, 1205,1 - 1205,1 .
verkstillande direktér Ovriga finansiella intakter:
Styrelseledamot Valutakursdifferenser - 2,9 24,8 42,6
intakter, finansiella poster
Bjorn Wittmark 12291 - 12291
Summa 2,9 24,8 42,6
John Wistedt 11354 19,4 12548
Summa finansiella intdkter 4,9 26,1 42,7
Summa 3569,6 119,4 3689,0
Grundlon, Pensions-
(TSEK) styrelse arvode kostnad Summa
Styrelseordforande
Emil Sallnés, 976,0 - 976,0
verkstéllande direktor
Styrelseledamot
Bjorn Wittmark 11074 - 11074
John Wistedt 1101,2 19,4 1220,6

Summa 3184,6 119,4 3304,1
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Not 9 Finansiella kostnader

2020-01-01-  2019-01-01 - 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Tillgdngar och skulder
vérderade till verkligt
vérde via resultatet:
Vardeforandringar 4,1 9.1 17,5
valutaderivat
Summa redovisat i 4,1 91 17,5
resultatet
Skulder vérderade till
upplupet anskaffnings-
vérde:
Rantekostnader skulder 34 2,7 1,7
till kreditinstitut
Réantekostnader dvriga 0,3 0,3 0,2
finansiella skulder
Summa rantekostnader 3,7 3,0 1,9
enligt effektivrantemetod
Ovriga finansiella
kostnader:
Valutakursdifferenser 0,4 - -
- kostnader, finansiella
poster
Rantekostnader 1,0 11 1,3
leasingskulder
Summa 1,4 1,1 1,3
Summa finansiella 9,2 13,2 20,7
kostnader
Not 10 Skatt
2020-01-01-  2019-01-01- 2018-01-01 -
Aktuell skatt 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt pa &rets 63,1 40,0 40,9
resultat
Summa aktuell skatt 63,1 40,0 40,9
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende 58 4,3 50
temporara skillnader
Summa uppskjuten skatt 58 4,3 5,0
Redovisad skatt i 57,3 35,7 36,0

resultatrakningen

Avstamning av effektiv
skattesats

2020-01-01 -
2020-12-31

2019-01-01 -
2019-12-31

2018-01-01-
2018-12-31

Resultat fore skatt

276,5

168,5

159,2

Skatt enligt gallande
skattesats for moderbolaget
(21,4% 2020 och 2019, 22%
2018)

Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader

Avskrivning av koncern-
massig goodwill

Ej beaktad uppskjuten skatt
koncernjusteringar

Ej skattepliktiga intakter
Resultat i intresseféretag

Effekt av utléandska
skattesatser

Utnyttjande av tidigare ej
aktiverade underskotts-
avdrag

Okning av underskott-
savdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten
skattefordran

Temporara skillnader
avseende leasing

Ovrigt

59,2

0,7
-1,3

0,0

0,0

36,0

0,5
1,5

0,3

0,0

0,1

38,8

0,9

b i
09
03

2,1

0,0

Redovisad skatt

Effektiv skattesats

57,3
20,7%

35,7
21,2%

36,0
22,6%

| juni 2018 beslutade riksdagen om en sankning av foretagsskatten
i tva steg, dar foretagsskatten i forsta steget har sankts fran 22,0
procent ned till 21,4 procent for rékenskapsar som inleds 1 januari
2019 eller senare. | steg tva sanks foretagsskattesatsen till 20,6
procent fran och med rékenskapsar som inleds 1 januari 2021.
Viva Wine Group har gjort en bedémning av i vilken period den
uppskjutna skatten kommer att regleras och anvant den skattesats
som galler for den perioden. | huvudsak bedéms reglering ske
under darpa foljande rakenskapsar.

Koncernen har inga skatteposter som redovisas i dvrigt total-
resultat eller direkt mot eget kapital.
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Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

| nedanstaende tabeller specificeras skatteeffekten av de temporara

skillnaderna:
Nyttjande-
Uppskjuten ratts- Skattemdssiga Finansiella
skattefordran tillgangar underskott tillgangar Summa
Ingdende redovisat 0,4 6,0 3,9 10,2
varde 2020-01-01
Redovisat:
| resultatet 0,1 0,5 2,4 3,1
Tillkommet genom - 4,2 - 4,2
rorelseforvarv
Valuta- - -0,2 -0,3 -0,6
omrakningseffekt
Utgaende redovisat 0,5 10,5 6,0 17,0
varde 2020-12-31
Nyttjande-
Uppskjuten ratts-  Skattemdssi- Finansiella
skattefordran tillgdngar  ga underskott tillgdngar Summa
Ingéende redovisat 0,3 0,0 2,2 2,5
varde 2019-01-01
Redovisat: 0,0
| resultatet 0,1 - 1,7 1,8
Tillkommet genom - 5,9 - 5,9
rorelseforvarv
Valutaomraknings- - 0,1 - 0,1
effekt
Utgaende redovisat 0,4 6,0 3,9 10,2
varde 2019-12-31
Nyttjande-
Uppskjuten ratts-  Skattemdssi- Finansiella
skattefordran tillgdngar ga underskott  tillgéngar Summa
Ingéende redovisat - - 0,0 0,0
varde 2018-01-01
Redovisat:
| resultatet 0,3 - 2,2 2,5
Utgaende redovisat 0,3 - 2,2 2,5
varde 2018-12-31
Immateriella Finansiella
Uppskjuten skatteskuld tillgdngar  tillgangar Summa
Ingdende redovisat virde 7,9 - 7,9
2020-01-01
Redovisat:
| resultatet -2,7 - -2,7
Tillkommet genom rérelseforvarv 73 - 73
Valutaomrakningseffekt -0,2 - -0,2
Utgaende redovisat virde 12,2 - 12,2

2020-12-31

Uppskjuten skatteskuld

Ingdende redovisat virde -

2019-01-01

Redovisat:

| resultatet -2,5 - -2,5
Tillkommet genom 10,1 - 10,1
rorelseforvarv

Valutaomrakningseffekt 0,2 - 0,2
Utgaende redovisat virde 7,9 - 7,9
2019-12-31

Uppskjuten skatteskuld

Ingdende redovisat virde - 2,5 2,5
2018-01-01

Redovisat:

| resultatet - -2,5 -2,5

Utgaende redovisat virde
2018-12-31

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna
skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen uppgaende
till 107,4 MSEK (114,1 MSEK fér 2019 och 11,5 MSEK for 2018),

dessa har ingen tidsbegransning.

Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster,
da det inte ar sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for
avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

Not 11 Resultat per aktie

2020-01-01- 2019-01-01- 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Resultat per aktie fore
utspdadning
Arets resultat hanforligt till 168190 85637 69 775
moderbolagets aktiedgare
(TSEK)
Genomsnittligt antal 5000 5000 5000
ordinarie utestdende aktier
(tusental)
Resultat per aktie fore 33,64 17,13 13,95

utspadning

Under 2019 gjordes en foérandring i koncernstrukturen varmed
Viva Wine Group AB blev ny koncernmoder. For jamférbarhet
beraknas resultat per aktie for ar 2018 baserat pa antal
utestaende aktier for Viva Wine Group AB.

2020-01-01- 2019-01-01-  2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Vagt genomsnittligt antal
stamaktier fore utspadning
Antal aktier vid drets ingang 5000 448 448
Forandring i koncern- - 4552 -
struktur, Viva Wine Group
AB ny koncernmoder
Antal aktier vid arets slut 5000 5000 -
Vagt genomsnittligt antal 5 000 5000 448

aktier
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Not 12 Immateriella tillgangar

Balanserade

Programvaror inkl Producent- utg. fér utv. S:a imm tillgdngar
Anskaffningsvarde Goodwill IT-plattform  Kundrelationer relationer Varumarken och likn. arb. exkl. Goodwill
Per 1 januari 2020 14,2 9,5 17,2 - 12,1 2,6 41,5
Rérelseforvarv 5,0 0,0 15,0 10,7 4,9 1,1 31,7
Omklassificeringar - - - - - -1,0 -1,0
Omrakningseffekt -0,6 -0,4 -0,6 - -0,5 -0,0 -1,5
Per 31 december 2020 18,6 9,2 31,6 10,7 16,5 2,7 70,6
Avskrivningar
Per 1 januari 2020 - -4,8 -3,4 - -0,9 -1,9 -11,0
Arets avskrivningar - -4,8 -4,0 -0,7 -0,9 -0,2 -10,6
Omklassificeringar - - - - - 0,4 0,4
Omrakningseffekt - 0,4 03 - 0,1 0,0 038
Per 31 december 2020 - -9,2 -71 -0,7 -1,7 -1,7 -20,4
Utgaende redovisat virde 18,6 -0,0 24,5 10,0 14,7 0,9 50,2
per 31 december 2020

Balanserade

Programvaror inkl Producent- utg. fér utv. S:a imm tillgdngar
Anskaffningsvarde Goodwill IT-plattform  Kundrelationer relationer Varumarken och likn. arb. exkl. Goodwill
Per 1 januari 2019 56 - - - - 1,5 1,5
Separat forvarv - - - - - 0,5 0,5
Rorelseforvarv 83 9.4 16,9 - 1.4 0,1 37,8
Omklassificeringar - - - - 0,4 0,6 1,0
Omrakningseffekt 0,3 0,2 0,3 - 0,2 0,0 0,7
Per 31 december 2019 14,2 9,5 17,2 - 12,1 2,6 41,5
Avskrivningar
Per 1 januari 2019 - - - - - -1,3 -1,3
Arets avskrivningar - -4,8 -3,5 - -0,8 -0,4 -9,5
Omklassificeringar - - - - -0,1 -0,2 -0,3
Omrakningseffekt - 0,1 0,1 - 0,0 - 0,1
Per 31 december 2019 - -4,8 -3,4 - -0,9 -1,9 -11,0
Utgdende redovisat varde 14,2 4,8 13,8 - 11,2 0,7 30,5

per 31 december 2019
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Balanserade

Programvaror inkl Producent- utg. fér utv. S:a imm tillgdngar

Anskaffningsvarde Goodwill IT-plattform  Kundrelationer relationer Varumarken och likn. arb. exkl. Goodwill

Per 1 januari 2018 5,4 - - - - 1,5 1,5

Férsaljningar/utrangeringar 0,2 - - - - - -

Per 31 december 2018 56 - - - - 1,5 1,5
Avskrivningar

Per 1 januari 2018 - - - - - -1,0 -1,0

Arets avskrivningar - - - - - -0,3 -0,3

Per 31 december 2018 - - - - - -1,3 -1,3

- - 0,2 0,2

Utgdende redovisat varde 5,6 - -
per 31 december 2018

Nedskrivningsprévning
Koncernen nedskrivningsprovar minst arligen immateriella anlaggningstillgangar med obestéambar nyttjandeperiod, d.v.s. goodwiill.

Koncernens goodwill pa 18,6 MSEK (14,2 MSEK per den 31 december 2019, 5,6 MSEK per den 31 december 2018 och 5,4 MSEK per den
1 januari 2018) har uppstatt i samband med att Viva Wine Group AB foérvarvade Tryffelsvinet AB per den 31 januari 2020 (i kassagenereande
enhet Sverige nedan) Cisa Oy per den 31 juli 2015 (ingar i Norden nedan), samt Wine in Black per den 1 januari 2019 och Vinexus-
koncernen per den 30 November 2020 (bada i E-handel nedan). Goodwill nedskrivningsprovas pa de lagsta nivaerna dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter), vilket fér Koncernen utgor det férvarvade bolaget. Redovisat varde for goodwill
fordelar sig pa kassagenerande enheter enligt nedan:

2020-12-31 Sverige Norden E-handel Summa
Goodwill 1,0 55 12,1 18,6
2019-12-31 Sverige Norden E-handel Summa
Goodwill - 57 8,4 14,2
2018-12-31 Sverige Norden E-handel Summa
Goodwill - 56 - 5,6
2018-01-01 Sverige Norden E-handel Summa

Goodwill - 54 - 54
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Nedskrivningsprovningen for Koncernens goodwill bestar i att beddma om enhetens atervinningsvarde ar hogre an dess redovisade varde
for respektive kassagenererande enhet som goodwillen tillhér. Atervinningsvérdet har beréknats pa basis av enhetens nyttjandevarde, vilket
utgdr nuvardet av enhetens forvantade framtida kassafléden utan hansyn till eventuell framtida verksamhetsexpansion och omstrukturering.
Berakningen av nyttjiandevardet har baserats pa:

2020-12-31 Sverige Norden E-handel
Diskonteringsfaktor fére skatt (%) 10 10 10
Prognos av kassafloden under 1ar 0ar 1ar
Extrapolering av kassafléden darefter med en tillvéxt p& (%) 10 10 10
2019-12-31 Norden E-handel
Diskonteringsfaktor fore skatt (%) 10 10
Prognos av kassafléden under 04ar 28r
Extrapolering av kassafléden darefter med en tillvaxt p& (%) 10 10
2018-12-31 Norden
Diskonteringsfaktor fore skatt (%) 10
Prognos av kassafloden under 0ar
Extrapolering av kassafléden darefter med en tillvéxt p& (%) 10
2018-01-01 Norden
Diskonteringsfaktor fére skatt (%) 10
Prognos av kassafloden under 03ar
Extrapolering av kassafléden darefter med en tillvéaxt p& (%) 10

Den diskonterade kassaflodesmodellen innefattar prognostisering av framtida kassafldden fran rorelsen inkluderande uppskattningar av
intéktsvolymer och kostnader. Varden har skattats pa dessa variabler i huvudsak baserat pa och i enlighet med historiska erfarenheter.
Berakningarna pavisar inget nedskrivningsbehov och de indikerar inte att nagra rimligt mojliga férandringar i viktiga antaganden skulle
leda till ett nedskrivningsbehov. Vid kanslighetstester av redovisat varde i relation till nyttjandevarde har antaganden om tillvaxt andrats
med +- 1 procentenheter och diskonteringsfaktorn med +- 1 procentenheter.

Not 13 Materiella anldggningstillgangar

Byggnader Inventarier, verktyg Nedlagda utg pa S:a materiella

och mark och installationer annans fastighet anlaggnings tillgangar

Anskaffningsvarde per 1 januari 2020 0,0 4,5 0,0 4,5
Arets anskaffningar 39,6 34 - 43,0
Anskaffat via rorelseférvarv - - 1,3 1,3
Forsaljningar och utrangeringar - -0,4 - -0,4
Omklassificeringar - - 1,0 1,0
Omrakningseffekter -0,4 -0,3 0,0 -0,8
Anskaffningsvarde per 31 december 2020 39,2 7,2 2,4 48,7
Ackumulerade avskrivningar per 1 januari 2020 0,0 -3,2 0,0 -3,3
Arets avskrivningar -0,2 -1,0 -0,4 -1,5
Forsaljningar och utrangeringar - - - -
Omklassificeringar - - -0,4 -0,4
Omrakningseffekter 0,0 03 0,0 03
Ackumulerade avskrivningar per 31 december 2020 -0,2 -3,9 -0,8 -4,8

Utgdende redovisat virde per 31 december 2020 39,0 3,3 1,6 43,9
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Inventarier, verktyg Nedlagda utg. pa S:a materiella

och installationer annans fastighet anldggningstillgdngar

Anskaffningsvarde per 1 januari 2019 3,2 0,6 3,7
Arets anskaffningar 0,4 - 0,4
Anskaffat via rorelseférvarv 0,8 0,0 0,9
Forsaljningar och utrangeringar -0,2 - -0,2
Omklassificeringar - -0,6 -0,6
Omrakningseffekter 0.3 0,3 0,0 0,3
Anskaffningsvarde per 31 december 2019 4,5 0,0 4,5
Ackumulerade avskrivningar per 1 januari 2019 -2,0 -0,1 -2,1
Arets avskrivningar -0,4 0,0 -0,4
Anskaffat via rorelseforvarv -0,8 0,0 -0,8
Forsaljningar och utrangeringar 0,2 - 0,2
Omklassificeringar - 0,1 0,1
Omrakningseffekter -0,3 - -0,3
Ackumulerade avskrivningar per 31 december 2019 -3,2 0,0 -3,3
Utgdende redovisat varde per 31 december 2019 1,2 0,0 1,2
Inventarier, verktyg Nedlagda utg. pa S:a materiella
och installationer annans fastighet anldggningstillgdngar

Anskaffningsvarde per 1 januari 2018 2,7 0,1 2,8
Arets anskaffningar 0,5 0,4 0,9
Anskaffningsvarde per 31 december 2018 3,2 0,6 3,7
Ackumulerade avskrivningar per 1 januari 2018 -1,6 0,0 -1,7
Arets avskrivningar -0,4 -0,1 -0,4
Omrakningseffekter - 0,0 0,0
Ackumulerade avskrivningar per 31 december 2018 -2,0 -0,1 -2,1

Utgaende redovisat varde per 31 december 2018 1,2 0,5 1,6
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Not 14 Leasingavtal

Viva Wine Groups vasentliga leasingavtal utgors i huvudsak av avtal avseende kontorslokaler och fordon. Viva Wine Group klassificerar
sin leasingavtal i klasserna lokaler, fordon och kontorsinventarier. | nedan tabell presenteras koncernens utgaende balanser avseende
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder samt rérelserna under aret:

Nyttjanderattstillgangar

Lokaler Fordon Kontorsinv. Totalt Leasingskuld
Ingdende balans 1 januari 2018 46,0 1,9 0,2 48,1 47,0
Tillkommande avtal - 04 - 04 04
Avskrivningar -5,7 -0,7 0,0 -6,4 -
Réantekostnader - - - - 1,1
Leasingavgifter - - - - -6,3
Valutaeffekt 0,3 0,0 - 0,3 0,3
Utgaende balans 31 december 2018 40,6 1,7 0,2 42,5 42,7
Tillkommande avtal 4,0 1,6 - 55 55
Avskrivningar -6,8 -1,1 0,0 -7,9 -
Rantekostnader - - - - 1,1
Leasingavgifter - - - - -8,6
Valutaeffekt 02 0,0 - 0,2 02
Utgaende balans 31 december 2019 38,0 2,1 0,2 40,3 40,9
Tillkommande avtal 3,2 2,9 - 6,1 6,1
Avskrivningar -7.4 -1,7 0,0 -9.1 -
Réntekostnader - - - - 1,0
Leasingavgifter - - - - -9.5
Valutaeffekt -0,2 - - -0,2 -0,3
Utgdende balans 31 december 2020 33,6 3,4 0,1 371 38,3

Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens rapport dver resultat under aret hanforligt till leasingverksamheten:

2020-01-01 - 2020-12-31

2019-01-01 - 2019-12-31

2018-01-01 - 2018-12-31

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar
Réntekostnader pa leasingskulder
Kostnad avseende korttidsleasingavtal

Kostnad for avtal dar den underliggande tillgdngen ar av lagt
varde

Kostnader for variabla leasingavgifter

91
-1,0

-7.9

6,4

Summa

-10,1

-9,0

Viva Wine Group redovisar ett kassautflode hanforligt till leasingavtal uppgaende till 9,5 MSEK for rakenskapsaret 2020 (8,6 MSEK for
2019, samt 6,3 MSEK for 2018). For en I6ptidsanalys av koncernens leasingskulder se not 22 Finansiella risker.
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Not 15 Andelar i intresseforetag

Nedan visas de intresseféretag som ar vasentliga for koncernen per 2020-12-31. Féretag angivna nedan har aktiekapital som bestar av
stamaktier vilka &gs direkt av koncernen. Kapitalandelen &r densamma som rostandelen om inget annat anges nedan.

Karaktar av

Kapitalandel % foretagets forbindelse Varderingsmetod
Registrerings- och
Foretagsnamn verksamhetsland 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Norwegian Beverage Norge 49.2% 49.2% 44.3% 44.3% Intresseforetag (1) Kapitalandelsmetoden
Group AS
SA Vins Biecher Frankrike 25.0% 17.5% 13.3% 15.2% Intresseforetag (2) Kapitalandelsmetoden

Norwegian Beverage Group AS
Bolaget ar verksam inom import och férsaljning av vin i Norge. Investeringen ar viktig for koncemen for att ha en narvaro i samtliga stora monopolmarkna-
der i Norden (Sverige, Finland och Norge)

SA Vins Biecher
Bolaget ar verksamt inom ink&p och tappning av vin. Investeringen gjordes for att starka samarbetet mellan koncernen och en viktig

underleverantor.
(MSEK)
Foretagsnamn 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Norwegian Beverage Group AS 21,7 14,1 15,9 7.5
SA Vins Biecher 46,2 45,0 36,0 32.8
Summa investeringar redovisade enligt kapitalmetoden 67.9 59,1 51,8 40,3

Finansiell information i sammandrag for intresseforetag

Nedanstaende tabell visar finansiell information i sammandrag for de intresseféretag som koncernen har bedémt som vasentliga.
Informationen visar de belopp som har redovisats i de finansiella rapporterna for respektive intresseféretag. De har justerats for att
aterspegla justeringar som gjorts av koncernen vid tillampning av kapitalandelsmetoden, inklusive justeringar till verkligt varde vid tiden
for forvarvet samt justeringar for skillnader i redovisningsprinciper.

Norwegian Beverage Group AS

Balansrakning i sammandrag 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Anlaggningstillgdngar 0,7 1,2 2,1 2,8
Omsattningstillgangar 59,0 48,5 27,1 11,5
Kortfristiga skulder 44,0 37,7 19,8 10,6
Langfristiga skulder - - 5,1 0,0
Nettotillgangar 15,7 12,0 4,3 3,7
Avstamning av redovisade viarden 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende redovisat vérde 1 januari 14,1 15,9 7,5
Investeringar - - 4,5
Resultat for perioden 7,6 2,1 39
Utbetald utdelning - -3,9 -
Omrakningsdifferens 0,1 0,0 -

Utg3ende redovisat virde 31 december 21,7 14,1 15,9
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SA Vins Biecher

Balansrakning i sammandrag 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Anléggningstillgdngar 49,5 61,7 66,5 53,2
Omséttningstillgangar 181,2 193,4 202,4 183,9
Kortfristiga skulder 102,7 1241 154,5 147,7
Langfristiga skulder 0,4 0,4 0,0 0,0
Nettotillgangar 127,6 130,5 114,5 89,4
Avstamning av redovisade varden 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende redovisat varde 1 januari 45,0 36,0 32,8
Resultat for perioden 3,3 10,7 3,1
Utbetald utdelning -1,5 -1,6 -
Omrakningsdifferens -0,6 0,0 -
Utgaende redovisat virde 31 december 46,2 45,0 36,0

Utéver innehaven i intresseforetagen som beskrivits ovan, har koncernen aven innehav i ett antal intresseféretag och joint ventures som
enskilt &r ovasentliga, vilka har redovisats enligt kapitalandelsmetoden.

Avstamning av redovisade vdrden 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende redovisat vérde 1 januari 2,1 2,6 3,0
Investeringar 1,3 - -
Resultat for perioden -0,2 0,3 0,6
Utbetald utdelning -0,9 -0,8 -1,0

Utg3ende redovisat virde 2,3 2,1 2,6
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Not 16 Finansiella instrument

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 2020-12-31

Finansiella tillgdngar/skulder  Finansiella tillgidngar/skulder

varderade till verkligt viarde varderade till upplupet Summa

Finansiella tillgdngar via resultatet anskaffningsvérde redovisat virde Verkligt virde
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 0,9 0,9 0,9
Andra langfristiga fordringar - 16,5 16,5 16,5
Kundfordringar - 616,3 616,3 616,3
Fordringar hos intresseféretag - 14,9 14,9 14,9
Ovriga fordringar - 30,2 30,2 30,2
Derivatinstrument 7,0 - 7,0 7,0
Likvida medel - 42,3 42,3 42,3
Summa 70 721,0 728,0 728,0
Finansiella skulder

Checkrakningskredit - 61,2 61,2 61,2
f)vriga skulder till kreditinstitut - 76,2 76,2 76,2
Ovriga l&ngfristiga skulder - 2,4 2,4 2.4
Leverantorsskulder - 398,5 398,5 398,5
Forskott fran kunder - 8,9 8,9 8,9
Skulder till intresseforetag - 1,6 1,6 1,6
Derivatinstrument 26,6 - 26,6 26,6
Ovriga kortfristiga skulder - 346,2 346,2 346,2
Upplupna kostnader - 29,4 29,4 29,4

Summa 26,6 924,4 950,9 950,9
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Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2019-12-31

Finansiella tillgdngar/skulder ~ Finansiella tillgdngar/skulder

véarderade till verkligt viarde varderade till upplupet Summa

Finansiella tillgdngar via resultatet anskaffningsvérde redovisat virde Verkligt virde
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 0,1 0,1 0,1
Andra langfristiga fordringar - 16,2 16,2 16,2
Kundfordringar - 508,8 508,8 508,8
Fordringar hos intresseforetag - 11 11,1 11
Ovriga fordringar - 33,9 33,9 33,9
Derivatinstrument 11,6 - 11,6 11,6
Likvida medel - 96,5 96,5 96,5
Summa 11,6 666,6 678,1 678,1
Finansiella skulder

Checkrakningskredit - 149,7 149,7 149,7
Ovriga skulder till kreditinstitut - 81,8 81,8 81,8
Ovriga l&ngfristiga skulder - 36,0 36,0 36,0
Leverantorsskulder - 2924 2924 2924
Férskott fran kunder - 2,6 2,6 2,6
Skulder till intresseforetag - 0,1 0,1 0,1
Derivatinstrument 27,0 - 27,0 27,0
Ovriga kortfristiga skulder - 281,9 281,9 281,9
Upplupna kostnader - 271 27,1 271

Summa 27,0 871,5 898,5 898,5
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Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2018-12-31

Finansiella tillgdngar/skulder ~ Finansiella tillgdngar/skulder

vérderade till verkligt viarde varderade till upplupet Summa

Finansiella tillgdngar via resultatet anskaffningsvérde redovisat virde Verkligt virde
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 0,1 0,1 0,1
Andra langfristiga fordringar - 67,8 67,8 67,8
Kundfordringar - 455,8 455,8 455,8
Fordringar hos intresseforetag - 24,5 24,5 24,5
Ovriga fordringar - 37,7 37,7 37,7
Derivatinstrument 3,8 - 3,8 3,8
Likvida medel - 37 37 37
Summa 3,8 589,5 593,3 593,3
Finansiella skulder

Checkrakningskredit - 19,1 19,1 19,1
Ovriga skulder till kreditinstitut - 46,0 46,0 46,0
Ovriga l&ngfristiga skulder - 15,0 15,0 15,0
Leverantorsskulder - 311,9 3119 311,9
Férskott fran kunder - 10,3 10,3 10,3
Skulder till intresseforetag - 85 8,5 85
Derivatinstrument 10,1 - 10,1 10,1
Ovriga kortfristiga skulder - 311,7 311,7 311,7
Upplupna kostnader - 22,6 22,6 22,6

Summa 10,1 745,0 755,1 755,1



F_l|.7 VIVA WINE GROUP | 2021

Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2018-01-01

Finansiella tillgdngar/skulder
varderade till verkligt varde

Finansiella tillgdngar /skulder
varderade till upplupet

Summa

Finansiella tillgdngar via resultatet anskaffningsvarde redovisat virde Verkligt varde
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 0,0 0,0 0,0
Andra langfristiga fordringar - 14,7 14,7 14,7
Kundfordringar - 399,7 399,7 399,7
Fordringar hos intresseforetag - 19,6 19,6 19,6
Ovriga fordringar - 10,7 10,7 10,7
Derivatinstrument 14,7 - 14,7 14,7
Likvida medel - 84,5 84,5 84,5
Summa 14,7 529,3 544,0 544,0
Finansiella skulder

Checkrdkningskredit - 20,7 20,7 20,7
Ovriga langfristiga skulder - 15,0 15,0 15,0
Leverantorsskulder - 220,0 220,0 220,0
Forskott fran kunder - 0,9 0,9 0,9
Skulder till intresseforetag - 2,1 2,1 2,1
Derivatinstrument 3,5 - 3,5 3,5
Ovriga kortfristiga skulder - 201,2 201,2 201,2
Upplupna kostnader - 25,4 25,4 25,4
Summa 3,5 485,4 488,8 488,8

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel kundfordringar och leverantérsskulder, samt for langfristiga skulder med rorlig
ranta anses det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet.

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller skulder som har kvittats i redovisningen eller som omfattas av ett rattsligt bindande avtal
om nettning. Tillgangarnas maximala kreditrisk utgérs av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellerna ovan. Koncernen har inte
erhallit nagra stéllda sékerheter for de finansiella nettotillgangarna.
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Vérdering till verkligt varde

Verkligt varde &r det pris som vid varderingstidpunkten skulle Finansiella tillgangar
erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid éverlatelse av z:::a;t.:ﬁ:t per 31
en skuld genom en ordnad transaktion pa huvudmarknaden (_eller december 2018 Nivé 1 Niva 2 Nivé 3 Summa
den mest fordelaktiga marknaden) under aktuella marknadsfor-
hallanden (exit price”), oavsett om priset ar direkt observerbart Derivatinstrument - 10,1 - 10,1
eller beréknat med hjalp av en annan varderingsteknik.
Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for F?_":"Siel:latf::lgéngar
identiska tillgangar eller skulder varderade tf
s . for tillaa . verkligt vérde per 1
Niva 2 - An(_jra qbserverbara_ |n_d£°ata or t_|||gange_n eller skulder an januari 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som
prisnoteringar) eller indirekt Derivatinstrument - 35 - 35
Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (d.v.s. icke observerbara indata)
Not 17 Varulager

Finansiclla tillca 2020-12-31  2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01

inansiella tillgangar

vérderade till verkligt Firdiga varor 424,0 318,6 292,6 228,6

varde per och handels-

31 december 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa varor

Derivatinstrument - 7,0 - 7,0 Forskott till 0,2 73 5,2 0,6
leverantorer

. . L e Redovisat varde 424,2 325,9 297,7 229,2

Finansiella tillgdngar

varderade till verkligt

vérde per v del

31 december 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa arav ande’ som
redovisas till

Derivatinstrument - 11,6 - 11,6 nettofor-
saljningsvarde 0.5% - - -

Finansiella tillgdngar " oL

virderade till verkligt Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

varde per

31 december 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01

Derivatinstrument - 3,8 - 38 Forutbetalda 0,7 05 0,7 13
hyror

Finansiella tillgdngar Qpplupnél 1,2 0,7 08 0,0

virderade till verkligt inkomstrantor

varde per

L

1 januari 2018 Niva 1 Nivé 2 Nivé 3 Summa Upplupna
promotions-

Derivatinstrument - 14,7 - 14,7 intakter b 5.6 19 12
Férutbetalda 0,6 0,4 0,5 0,0
forsakrings-

Finansiella tillgangar premier

varderade till .

verkligt virde per 31 Forutbetald

december 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa alkoholskatt 10 - - 0.0

Derivatinstrument - 26,6 - 26,6 Ovrigt 253 26,9 345 165
Redovisat virde 33,2 34,0 38,3 19,0

Finansiella tillgdngar

virderade till Not 19 Likvida medel

verkligt varde per 31

december 2019 Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Summa

2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01

Derivatinstrument - 27,0 - 27,0
Banktillgodo- 42,3 96,5 3,7 84,5
havanden
Redovisat varde 42,3 96,5 3,7 84,5

| beloppen ovan ingar inga bankmedel som &r sparrade.
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Not 20 Koncernféretag

Moderbolagets, Viva Wine Group AB, innehav i direkta och indirekta dotterbolag som omfattas av koncernredovisningen framgar av
nedanstaende tabell:

Kapitalandel/réstrattsandel

Huvudsaklig

Foretag aktivitet Organisationsnummer Sate 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Viva Wine Group AB Holdingbolag 559178-4953 Stockholm Moderbolag Moderbolag Moderbolag Moderbolag

Giertz Vinimport AB Vinimport 556552-2066 Stockholm 95/95 95/95 91/91 91/91

The Wine Team Vinimport 556782-5293 Stockholm 70/70 70/70 63/63 63/63

Global AB

Winemarket Nordic AB Vinimport 556884-7650 Stockholm 75/75 75/75 68/68 68/68

Iconic Wines AB Vinimport 559013-0471 Stockholm 49/49 49/49 51/51 51/51

C-Wine Holding AB Holdingbolag 556898-1483 Stockholm 68/68 68/68 63/63 63/63

Chris-Wine Sweden AB Vinimport 556500-2457 Stockholm 68/68 68/68 68/68 68/68

Viva Wine & Spirits AB Vinimport 556898-1574 Stockholm 100/100 100/100 91/91 91/91

Bottle Shock AB Holdingbolag 559214-5105 Stockholm 75/75 71/71

Tryffelsvinet AB Vinimport 556635-6860 Stockholm b4 /64

Viva Global AB Holdingbolag 556977-8722 Stockholm 75/75 85/85 68/68 68/68

Vinimundi AB Vinimport 556823-8181 Stockholm 70/70 70/70 63/63 63/63

Wine a Porter AB Vilande 559089-3946 Stockholm 95/95 95/95 91/91

Viva E-Commerce AB Holdingbolag 559146-8102 Stockholm 100/100 100/100 91/91

House of Big Wines Varumérkes- 559169-4616 Stockholm 70/70 70/70 63/63 63/63
bolag

Casa Marrone AB Varumérkes- 559178-4912 Stockholm 70/70 70/70 63/63 63/63
bolag

Icon Wines AB Varumérkes- 559188-6576 Stockholm 70/70 70/70 63/63 63/63
bolag

Casa Vinironia AB Varumérkes- 559178-4920 Stockholm 95/95 95/95 91/91 91/91
bolag

Ecologica Wine Varumarkes- 559178-4946 Stockholm 95/95 95/95 91/91 91/91

Company AB bolag

Cisa Oy Vinimport 1526323-3 Espoo, Finland 70/70 70/70 63/63 63/63

Cisa Drinks Oy Vinimport 1825485-0 Espoo, Finland 70/70 70/70 63/63 63/63

Cisa Finland Oy Vilande 1942989-4 Espoo, Finland 70/70 70/70 63/63 63/63

Realfi Oy Vilande 1789116-1 Espoo, Finland 70/70 70/70 63/63 63/63

Viva eCom Group GmbH Holdingbolag HRB 218519 B Berlin, Tyskland 100/100

Wine in Black GmbH E-handel HRB 142086 B Berlin, Tyskland 100/100 100/100

Vinexus Deutschland E-handel HRB 8515 Butzbach, Tyskland 100/100

GmbH

Wine Logistix GmbH Logistik HRB 8513 Butzbach, Tyskland 100/100

Wein fur Profis GmbH E-handel HRB 8509 Butzbach, Tyskland 100/100

mydailywine GmbH E-handel HRB 8570 Butzbach, Tyskland 100/100

VIVA eCOM Butzbach Fastighetsbolag HRB 222260 B  Butzbach, Tyskland 100/100

Real Estate GmbH

Shang Hai Wan Jie Vinimport ~ 91310115MATH8HRN4P Shanghai, Kina 77/77 77/77 70/70 70/70

Supply Chain Co., Ltd

Jiang Yin Lang Zun Vinimport 91320281MA1X57Q197  Jiang Yin City, Kina 77/77 77/77

International Trade

Co. Ltd

Hangzhou Weiwen Vinimport 91330103MA2HX6MJBE  Hang Zhou City, Kina 59/59

Education Technology

Co., Ltd

ViniMundi Wines Inc Vinimport 7758996 Lewes, Delaware 85/85
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Not 21 Eget kapital

Aktiekapital

Det registrerade aktiekapitalet pa 50 TSEK (50 TSEK per
2019-12-31 och 54 TSEK per 2018-12-31) bestar av 5 000 000 aktier
(5 000 000 aktier per 2019-12-31 och 448 000 aktier per 2018-12-31).
Viva Wine Group AB har endast ett aktieslag dar alla aktier har lika
rostvarde. Aktiernas kvotvarde ar 0,01 SEK.

Under bérjan av 2019 férvarvade Viva Wine Group AB majoriteten
av aktierna i Giertz Vinimport AB fran Malbec Holding AB. Viva
Wine Group AB ersatter saledes Malbec Holding AB som moder-
bolag. Koncernens jamférelsesiffror for 31 december 2018 och 1
januari 2018 ar Malbec Holding AB:s.

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls
efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt vid foretags-
stdmman med en rost per aktie. Alla aktier har samma ratt till Viva
Wine Groups kvarvarande nettotillgangar. Samtliga aktier ar fullt
betalda och inga aktier ar reserverade for Overlatelse. Inga aktier
innehas av foretaget sjalv eller dess dotterbolag.

2020-01-01- 2019-01-01- 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Antal utestaende aktier vid 5000 000 448 000 448 000
arets borjan
Forandring i koncernstruktur, — 4552 000 -
Viva Wine Group AB ny
koncernmoder
Antal utestdende aktier vid
drets slut 5000 000 5000 000 448 000
Reserver

Koncernens reserv avser tillfullo en omrakningsreserv, vilken
innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omréakning

av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har
upprattat sina finansiella rapporter i en annan funktionell valuta

an den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras

i. Koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska
kronor. Ackumulerad omrakningsdifferens redovisas i resultatet vid
avyttring av utlandska verksamheten.

Not 22 Finansiella risker

Koncernens resultat, finansiella stallning och kassaflode paverkas
bade av féréandringar i omvarlden och av koncernens eget
agerande. Riskhanteringsarbetet syftar till att tydliggéra och
analysera de risker som foretaget moter samt, att sa langt det ar
mojligt, forebygga och begransa eventuella negativa effekter.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella
risker; kreditrisk, marknadsrisker (ranterisk, valutarisk och annan
prisrisk) samt likviditetsrisk och refinansieringsrisk. Det ar styrelsen
som har det dvergripande ansvaret for koncernens riskarbete,
inklusive finansiella risker. Riskarbetet omfattar att identifiera,
bedéma och vardera de risker som koncernen stalls infor. Prioritet
laggs pa de risker som vid en samlad bedémning avseende méjlig
paverkan, sannolikhet och konsekvens, bedéms kunna ge mest
negativ effekt for koncernen.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt
instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och darigenom férorsaka
koncernen en finansiell forlust. Koncernens kreditrisk uppstar i forsta
hand genom fordringar pa kunder samt vid placering av likvida
medel. Koncernen utvarderar vid varje halvarsbosklut befintliga
exponeringars kreditrisk med beaktande av framatblickande
faktorer.

Nedan visas de finansiella tillgangar koncernen har reserverat
forvantade kreditforluster for. Utéver nedanstaende tillgangar
bevakar koncernen reserveringsbehov aven for andra finansiella
instrument. | de fall beloppen inte bedéms vara ovasentliga sker en
reservering for forvantade kreditforluster aven for dessa finansiella
instrument.

Kreditrisk i kundfordringar (férenklad metod for
kreditriskreserv)

For koncernen finns kreditrisk framst i kundfordringar och Viva
Wine Groups malsattning ar att ha en kontinuerlig uppféljning av
denna kreditrisk. Koncernens kunder utgérs av bade foretag och
konsumenter. Koncernen har faststallda riktlinjer for att sakra att
forsaljning av produkter sker till kunder med lamplig kreditbak-
grund. Betalningsvillkoren uppgar normal till mellan 30-60 dagar
beroende pa motpart. De historiska kreditférlusterna uppgar till ett
ringa belopp i férhallande till koncernens omsattning.

Koncernen tillampar den férenklade metoden for redovisning av
forvantade kreditforluster for kundfordringar. Detta innebar att
forvantade kreditforluster reserveras for aterstdende I16ptid, vilken
férvantas understiga ett ar for samtliga fordringar. Koncernens
kunder segmenteras i tva grupper; féretagskunder och konsu-
menter. Kunderna inom respektive grupp bedéms ha likartad
riskprofil, varfor kreditrisken initialt bedoms kollektivt for samtliga
kunder i respektive grupp. | det fall det féorekommer enskilda stérre
fordringar som ar mer an 120 dagar férfallna till betalning eller
dar kreditrisken beddms vasentlig, bedéms kreditreserveringen
for dessa fordringar per motpart. Reservering for férvantade
kreditforluster avseende dessa storre kundfordringar sker enligt
en ratingbaserad metod medan en metod baserad pa historisk
forlustandel tillampas for resterande kunder. Metoderna tillampas
i kombination med annan kand information och framatblickande
faktorer inklusive information om enskilda kunder och ledninges
beddémning av paverkan fran branschens konjunktur.

Koncernen har definierat fallissemang som da betalning av fordran
ar 180 dagar forsenad eller mer, eller om andra faktorer indikerar
att betalningsinstallelse foreligger. | dessa fall sker en individuell
beddmning for att uppskatta den férvantade kreditforlusten utdver
férlustandelen. Koncernen skriver bort en fordran nar det inte
langre finns nagon foérvantan pa att erhalla betalning och da aktiva
atgarder for att erhalla betalning har avslutats.
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Aldersanalys kundfordringar

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ned- Ned- Ned-

Brutto skrivningar  Forlustandel Brutto skrivningar  Forlustandel Brutto skrivningar  Forlustandel
Ej forfallna 610,6 0,1 0,01% 504,1 0,0 0,01% 4537 0,0 0,01%
kundfordringar
Forfallna
kundfordringar:
0-30 dagar 2,3 0,0 0,01% 2,6 0,0 0,01% 1,3 0,0 0,01%
31-60 dagar 0,1 0,0 1,00% 0,7 0,0 1,00% 0,2 0,0 1,00%
61-90 dagar 1,5 0,1 5,00% 0,1 0,0 5,00% 0,0 0,0 5,00%
91-120 dagar 0,6 0,0 5,00% 0,9 0,0 5,00% 0,2 0,0 5,00%
>120 dagar 1,2 0,6 50,00% 04 0,2 50,00% 04 0.2 50,00%
Summa 616,3 0,8 0,12% 508,8 0,3 0,059% 455,8 0,3 0,055%

Kreditkvaliteten pa fordringar som inte ar férfallna mer an 90 dagar bedéms vara god, baserat pa historiskt laga kundférluster och

beaktande av framatriktade faktorer.

Forvantade kundforluster

for kundfordringar (enligt 2020-01-01-  2019-01-01-  2018-01-01 -
forenklad metod) 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende redovisat virde -0,3 -0,1 0,0
Nedskrivningar -0,3 -0,2 0,0
Utgdende redovisat virde -0,6 -0,3 -0,1

Likvida medel

Koncernens kreditrisk uppstar ocksa fran placering av likvida
medel och 6verskottslikviditet. Viva Wine Groups malsattning ar att

ha en kontinuerlig uppfdljning av kreditrisk hanforligt till placeringar.

For placeringar pa bankkonton sa ar malsattningen att motparten
ska ha en kreditvardighet om minst A- (S&P). Ett satt att motverka
kreditrisken &r att koncernen har bankkonton i mer én en bank.
For likvida medel tillAmpas den generella modellen som baseras
pa bankernas sannolikhet for fallissemang och framatblickande
faktorer. Pa grund av kort 16ptid och hog kreditvardighet uppgar
reserveringarna till ovasentliga belopp.

Reservering for forvintade kreditférluster (férenklad metod)

For kundfordringar har koncernen anvant den forenklade

metoden i IFRS 9 for att vardera forvantade kreditforlusterna for
aterstaende I6ptid. Koncernen varderar reserveringar till ett belopp
som motsvarar forvantade kreditforluster for aterstaende 10ptid.
Forvantade kreditforluster for kundfordringar beréaknas med hjalp
av reserveringsmatris med anvandning av erfarenhetshistorik och
analys av kunders finansiella stallning, justerade med faktorer
som ar specifika for kunder, allmanna ekonomiska forhallanden for
den bransch dar kunder verkar och en bedémning av saval den
aktuella samt prognosen pa rapporteringsdagen. Koncernen har
redovisat en forlustreserv pa 50 procent mot alla fordringar som ar
forfallna éver 120 dagar, eftersom erfarenhetshistorik har visat att
dessa fordringar i allmanhet inte ar aterbetalningsbara.

Kreditriskexponering och kreditriskkoncentration

Koncernens kreditriskexponering utgdrs av kundfordringar och
likvida medel. Likvida medel 42,3 MSEK &r placerade i olika lander
hos finansiella institut med hdg kreditvardighet. Huvuddelen av
likvida medel &r placerade pa banker med rating AAA och AA.

Koncernens kundfordringar ar spridda pa ett antal olika kunder,
med en kreditriskkoncentration till framfor allt tva storre fore-
tagskunder. Systembolaget AB utgdr storsta delen av kundstocken
(79 procent av omsattningen) och den finska motsvarigheten Alko
utgor ytterligare 12 procent av omsattningen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas enligt IFRS
i tre typer; valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. De marknads-
risker som paverkar koncernen utgors framst av ranterisker och
valutarisker.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadsrantor. Malsattningen ar att inte vara utsatt for framtida
fluktuationer i ranteférandringar som paverkar koncernens
kassaflode och resultat i en stérre omfattning an vad Viva Wine
Group klarar av. En betydande faktor som paverkar ranterisken

ar rantebindningstiden. Koncernen ar framst utsatt for ranterisk
avseende koncernens lan till kreditinstitut. Koncernens upplaning
sker normalt sett till rérlig ranta. Ranterisken ar lag da koncernens
rantekostnader ar laga i férhallande till totalt resultat.
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| nedan tabell specificeras villkoren och aterbetalningstidpunkterna for respektive rantebarande skuld:

Redovisat varde

Valuta Forfall Ranta 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Checkrakningskredit SEK < 365 dgr Rorlig 61,2 149,7 19,1 20,7
Lan SEK 2022/11/25 Rérlig 54,5 81,8 46,0 -
Lan EUR 8/31/2032 Rorlig 8,0 - - -
Lan EUR 8/31/2032 Rérlig 8,0 - - -
Lan EUR 8/31/2032 Fast 5,6 - - -
Summa 137,4 231,5 65,1 20,7
Valutarisk Koncernen sakrar I6pande inkdp i utlandsk valuta, framst i euro.

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandring i
utlandska valutakurser. Valutarisker aterfinns primart i omrakningen
av utlandska verksamheters tillgangar och skulder till moder-
bolagets funktionella valuta, sa kallad omrékningsexponering.
Aven koncernens férséljning och inkép i utlandska valutor, sk.
transaktionsexponering, utgor en valutarisk. Sammanfattningsvis
bedriver koncernen verksamhet i hela varlden med kostnadsbas i
lokal valuta och &r saledes exponerade for valutarisk.

2018-01-01 - 2018-12-31

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som
uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende

EUR. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner och
nar redovisade tillgangar och skulder uttrycks i en valuta som

inte ar enhetens funktionella valuta. Riskerna varderas genom
prognostisering av mycket sannolika framtida betalningar i EUR.
Malet ar att minimera volatiliteten i kostnaden for mycket sannolika
varuinkoép. Koncernens riskhanteringspolicy ar att sakra mellan 60
och 75 % av férvantade kassafléden i EUR fér varuinkdp upp till
ett kvartal i forvag forutsatt att séakringskostnaden for varje sakring
ar acceptabel. Cirka 70 % av varuinkdpen sakrades mot valutarisk
under rakenskapsaret 2020.

2019-01-01 - 2019-12-31 2018-01-01 - 2018-12-31

Valutaexponering (%) Rorelseintdkter Rorelsekostnader Rorelseintakter Rorelsekostnader Rorelseintakter Rorelsekostnader
EUR 20% 95,2% 17,3% 81,4% 11,3% 72,3%
CNY 0,9% 2,1% 0,5% 2,5% 0,1% 1,7%
usb 0,1% 1% 0,1% 0,8% 0,1% 1%
2020-01-01 - 2020-12-31 2019-01-01 - 2019-12-31 2018-01-01 - 2018-12-31
Kanslighetsanalys -
Valutakursforandringar Effekt pa resultat Effekt pa eget Effekt pa resultat Effekt pa eget Effekt pa resultat Effekt pa eget
mot svenska kronan fore skatt kapital fore skatt kapital fore skatt kapital
EUR
1% -15,.3 08 -14,0 03 -11,7 0,1
-1% 153 -0,8 14,0 -0,3 1,7 -0,1

Likviditetsrisk och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att ett foretag far svarigheter att fullgéra
forpliktelser som sammanhanger med finansiella skulder som
regleras med kontanter eller annan finansiell tillgang. Foretaget
hanterar likviditetsrisken genom kontinuerlig uppféljning av
verksamheten samt genom att uppratthalla en koncernkontostruktur
som sakerstaller bolagens kreditbehov. Bolaget prognostiserar
I6pande framtida kassafloden utifran olika scenarion for att
sakerstalla att finansiering sker i tid.

Risken mildras av koncernens goda likviditetsreserver vilka ar
omedelbart tillgangliga. Koncernens verksamhet ar i allt vasentligt
finansierad via checkrakningskredit och lan fran kreditinstitut.
Koncernens ataganden gentemot kreditgivaren ar nettoskuld i for-
hallande till EBITDA samt utdelning i férhallande till rérelseresultat.
Koncernen har ett beviljat kreditbelopp for sin checkrakningskredit
uppgaende till 150 MSEK (150 MSEK). Den totala likviditetsreserven
bestar av likvida medel och onyttjade checkrakningskrediter. Per
balansdagen var checkkrediten utnyttjad med 61,2 MSEK (149,7),
ej utnyttjad del var 88,8 MSEK (0,3).

Med refinansieringsrisk avses risken for att finansiering for forvarv
eller utveckling inte kan behallas, férlangas, utokas, refinansieras
eller att sadan finansiering endast kan ske pa villkor som ar
oférmanliga for bolaget. Behovet av refinansiering ses regelbundet
Over av foretaget och styrelsen for att sakerstalla finansiering

av foretagets expansion och investeringar. Malséattningen ar att
sakerstalla att koncernen I6pande har tillgang till extern upplaning
utan att kostnaden for upplaningen okar vasentligt. Refinans-
ieringsrisken minskas genom att strukturerat och i god tid starta
refinansieringsprocessen. Foretaget uppratthaller dessutom en
kontinuerlig dialog med flera kreditgivare.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar
och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen
nedan. Finansiella instrument med rorlig ranta har beraknats med
den ranta som foreladg pa balansdagen. Skulder har inkluderats i
den period nar aterbetalning tidigast kan kravas.
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I nedan tabell specificeras villkoren och aterbetalningstidpunkterna for respektive rantebarande skuld:

31 december 2020

Loptidsanalys <1 man 1-3 mén 3-12 man 1-5 ar >5 ar Totalt
Checkrakningskredit 61,2 - - - - 61,2
Ovriga skulder till kreditinstitut 0,2 7.4 22,7 38,4 12,1 80,9
Ovriga skulder - - - 2.4 - 2,4
Leasingskulder 0,4 2,1 7,5 29,8 0,4 40,3
Leverantorsskulder 323,9 21,8 52,8 - - 398,5
Skulder till intresseforetag 1,6 0,0 0,0 - - 1,6
Derivatinstrument 4t 8,9 13,3 - - 26,6
Summa 391,7 40,2 98,8 68,2 12,6 611,5

31 december 2019

Loptidsanalys <1 man 1-3 mén 3-12 man 1-5 ar >5 ar Totalt
Checkrdkningskredit 149,7 - - - - 149,7
Ovriga skulder till kreditinstitut - 71 21,2 56,6 - 84,9
Ovriga skulder - - - 36,6 - 36,6
Leasingskulder 0,3 2,0 6,5 28,4 6,5 43,6
Leverantorsskulder 331,9 13,3 53,3 - - 398,5
Skulder till intresseforetag 0,1 - - - - 0,1
Derivatinstrument 4,5 9,0 13,5 - - 27,0
Summa 486,5 31,3 131,1 85,0 6,5 740,4

31 december 2018

Loptidsanalys <1 man 1-3 mén 3-12 man 1-5 ar >5 ar Totalt
Checkrakningskredit 19,1 - - - - 19,1
Ovriga skulder till kreditinstitut 2,1 4,1 18,4 22,2 - 46,7
Ovriga skulder - - - 15,3 - 15,3
Leasingskulder 0,2 1,7 52 26,1 13,0 46,1
Leverantorsskulder 295,4 9,7 6,8 - - 311,9
Skulder till intresseforetag 8,5 - - - - 8,5
Derivatinstrument 1,7 34 50 - - 10,1

Summa 326,9 18,9 50,6 48,2 13,0 457,6
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1 januari 2018

Loptidsanalys <1 mén 1-3 mén 3-12 mén 1-5 &r >5 ar Totalt
Checkrakningskredit 20,7 - - - - 20,7
Ovriga skulder - - 0,3 15,3 - 15,6
Leasingskulder 0,1 14 4,6 26,2 19,5 51,8
Leverantorsskulder 209,8 9,7 05 - - 220,0
Skulder till intresseforetag 2,1 - - - - 2,1
Derivatinstrument 0,6 1,2 1,7 - - 35
Summa 233,3 12,3 71 41,5 19,5 313,6
Nedan visas kreditavtal/-ramar som Viva Wine Group har ingatt:
Belopp Utnyttjad Belopp Utnyttjad Belopp Utnyttjad Belopp Utnyttjad
Loptidsanalys 31 dec 2020 31 dec 2020 31dec 2019 31 dec 2019 31dec 2018 31dec 2018 1jan 2018 1jan 2018
Checkrakningskredit 150,0 61,2 150,0 149,7 120,0 19,1 80,0 20,7
Summa 150,0 61,2 150,0 149,7 120,0 19,1 80,0 20,7
Not 23 Ovriga kortfristiga skulder
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Alkoholskatt 171,9 134,7 1337 14,4
Moms 146,0 110,1 92,6 71,7
Personalrelaterade skatter 4,1 6,5 6,9 6,2
Skuld kdpeskilling fastighet 18,0 - - -
Utdelning - - 74,0 -
Ovrigt 63 30,7 4,5 2,8
Redovisat véarde 346,3 282,0 311,7 201,2
Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Semesterloneskuld 4,5 2,9 2,2 1,7
Réntor 0,0 05 1,2 0.2
Sociala avgifter 35 3,8 3,5 3,1
Tvister 0,3 0,3 - -
Upplupna lagerposter 2,8 - - -
Ovrigt 18,3 19,6 15,7 20,4
Redovisat varde 29,4 27,1 22,6 25,4
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Not 25 Kassaflodesanalys

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Justeringar i rérelseresultatet
Avskrivningar 21,8 18,0 71
Resultatandelar fran intresseforetag -4,3 -6,5 -7,6
Valutakurseffekter 10,9 7,6 21,8
Forvantad forlust kundfordringar 0,2 0,2 0,0
Ovrigt 0,9 2,9 -
Summa 29,5 22,2 21,3
Icke-kassaflodespaverkande férandringar
Kassafloden fran Rorelse- Valutakurs-  Forandringar i Tillgéngs-
2020-01-01 finansiering forvarv effekter  verkligt varde forvarv 2020-12-31
Checkrakningskredit 149,7 -88,6 - - - 0,0 61,2
fjvriga skulder till kreditinstitut 81,8 -27,3 - - - 21,7 76,2
Ovriga skulder 36,0 -29,8 - -3,7 - - 2,4
Leasingskulder 41,0 -8,5 - - 5,8 - 38,3
Summa skulder hanférliga till 308,4 -154,1 - -3,7 5,8 21,7 178,1
finansieringsverksamheten
Icke-kassaflodespaverkande forandringar
Kassafloden fran Rorelse- Valutakurs-  Férandringar i Andrad
2019-01-01 finansiering forvarv effekter  verkligt varde koncernstruktur 2019-12-31
Checkrakningskredit 19,1 66,6 - - - 64,0 1497
Ovriga skulder till kreditinstitut 46,0 35,8 - - - - 81,8
Ovriga skulder 15,0 -15,0 - - - 36,0 36,0
Leasingskulder 42,7 -7,5 - - 57 - 41,0
Summa skulder hanforliga till 122,8 79,9 - - 5,7 100,0 308,4
finansieringsverksamheten
Icke-kassaflodespaverkande férandringar
Kassafloden fran Rérelse- Valutakurs-  Forandringar i B
2018-01-01 finansiering forvarv effekter  verkligt varde Ovrigt 2018--12-31
Checkrakningskredit 20,7 -1,6 - - - - 19,1
Ovriga skulder till kreditinstitut - 46,5 - -0,5 - - 46,0
Ovriga skulder 15,0 - - - - - 15,0
Leasingskulder 47,0 -5,0 - - 0,8 - 42,7
Summa skulder hanforliga till 82,7 39,8 - -0,5 0,8 - 122,8

finansieringsverksamheten
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Not 26 Stdllda sdkerheter och eventualfdrpliktelser

Stéllda sékerheter
for egna skulder till

kreditinstitut 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Foretags- 188,2 188,2 188,2 158,2
inteckningar
Fastighetsi- 29,1 00 00 00
nteckningar
Summa 2173 188,2 188,2 158,2
Eventualfor-
pliktelser 2020-12-31 2019--12-31 2018-12-31 2018-01-01

Borgensforbindelser - - - -

Summa - - - -

Not 27 Transaktioner med nérstaende

En forteckning av koncernens dotterbolag, vilka aven ar de foretag
som ar narstaende till moderbolaget, anges i not 20 Koncern-
foretag. Alla transaktioner mellan Viva Wine Group AB, och dess
dotterbolag har eliminerats i koncernredovisningen. Ytterligare
information om moderbolagets transaktioner med dotterbolag
aterfinns i moderbolagets not 14 Transaktioner med narstaende.

For information om ersattningar till ledande befattningshavare, se
not 7 Anstéllda och personalkostnader.

Viva Wine Groups 6vriga transaktioner med narstaende utgors av
inkop fran och forsaljning till intresseforetag och joint ventures.

Intressefdretag och 2020-01-01 - 2020-01-01 - 2020-01-01 -
Joint Ventures 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Férsaljning av varor/ 1,9 5,5 14,4
tjidnster

Inkép av varor/ 243,3 193,0 181,1
tjianster

Fordran pa balans- 15,2 1,1 24,5
dagen

Skuld pa balansdagen 1,6 0,0 8,0

Not 28 Rorelseforvarv

Forvérv 2020

Den 30 november 2020 férvarvade Viva Wine Group AB 100%

av aktierna och rosterna i Vinexus GmbH. Gruppen av foretag

i Tyskland som bestar av Vinexus GmbH, Wine Logistix GmbH
och Shiraz & Co GmbH ar verksamt inom e-handel med vin och
tredjepartslogistik inom e-handel med vin. Bolagen har foérvarvats
for att starka koncernens stéllning inom e-handel. Vinexus GmbH
har en balansomslutning pa 19,3 MSEK och en nettoomsattning
pa helarsbasis om 39,9 MSEK. K&peskillingen uppgick till 4 MEUR
och erlades med kontanta medel.

Den 31 januari 2020 férvarvade Viva Wine Group AB 100% av
aktierna och résterna i Tryffelsvinet AB. Foretaget ar verksamt
inom import av premiumvin och har férvarvats for att starka
koncernens position inom detta segment. Tryffelsvinet AB har

en balansomslutning pa 34,0 MSEK och en nettoomsattning pa
helarsbasis om 97,3 MSEK. Képeskillingen uppgick till 16,8 MSEK
och erlades med kontanta medel.

Forvarvade nettotillgangar vid

forvarvstidpunkten (preliminir) Vinexus GmbH  Tryffelsvinet AB

Immateriella tillgdngar 16,6 13,4
Materiella anldggningstillgdngar 4,8 -
Nyttjanderattstillgangar 0,0 -
Finansiella anldggningstillgangar - 0,0
Uppskjuten skattefordran 4,2 -
Varulager 4,6 5,0
Kundfordringar och 6vriga fordringar 8,8 3,2
Likvida medel 1,2 58
Leasingskulder -0,0 -
Uppskjuten skatteskuld -b4 -2,9
Leverantdrsskulder och 6vriga -39,8 -8,8
rorelseskulder

Identifierade nettotillgdngar -4,0 15,8
Goodwill 4,0 1,0
Total Kopeskilling 0,0 16,8
Kopeskillingen bestar av:

Kontanter 0,0 16,8

Total kdpeskilling 0,0 16,8
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Arbetet med PPA for Vinexus GmbH har annu inte slutforts varfér
forvarvsjusteringarna enligt ovan ar preliminara.

| samband med forvarvet av Vinexus GmbH respektive Tryffelsvinet
AB uppstod en goodwill om 4,0 MSEK respektive 1,0 MSEK i form
av en skillnad mellan den dverférda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgangarna. Goodwill avser i huvud-
sak forvantade synergieffekter av att sla samman verksamheten i
det férvarvade foretaget med forvarvarens verksamhet. Goodwillen
forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.

Transaktionskostnader relaterade till férvarvet av Vinexus GmbH
uppgick till 1,8 MSEK, inga externa transaktionskostnader uppstod
vid férvarvet av Tryffelsvinet AB. Transaktionskostnaderna
redovisades som en kostnad i resultatrakningen under Ovriga
externa kostnader.

Forvarvets paverkan pa

koncernens kassaflode Vinexus GmbH Tryffelsvinet AB

Kontant del av kdpeskilling 0,0 16,8
Avgar:

Kassa (forvarvad) 12 58
Nettokassautflode -1,2 11,0

Under en manad fram till 31 december 2020 bidrog Vinexus
GmbH med 11,0 MSEK till koncernens intakter och -4,3 MSEK till
koncernens resultat efter skatt. Om forvarvet hade skett per bérjan
av rakenskapsaret uppskattar Viva Wine Group att Vinexus GmbH
hade bidragit med 79,9 MSEK till koncernens intakter och -5,7
MSEK till koncernens resultat efter skatt.

Under de 11 manaderna fram till 31 december 2020 bidrog
Tryffelsvinet med 89,2 MSEK till koncernens intakter och 7,3
MSEK till koncernens resultat efter skatt. Om forvarvet hade
skett per borjan av rakenskapsaret uppskattar Viva Wine Group
att Vinexus GmbH hade bidragit med 97,3 MSEK till koncernens
intakter och 7,9 MSEK till koncernens resultat efter skatt.

Forvéarv 2019

Den 1 januari 2019 férvarvade Viva Wine Group AB 100% av
aktierna och résterna i Wine in Black GmbH. Foretaget som ar
baserat i Tyskland ar verksamt inom e-handel av vin i Tyskland,
Frankrike, Osterrike, Schweiz och i Nederlanderna. Bolaget for-
varvades for att utveckla en nytt affarssegment inom e-handel
utanfér Norden. Wine in Black har en balansomslutning pa 26,1
MSEK och en nettoomsattning pa helarsbasis om 90,0 MSEK.
Kopeskillingen uppgick till 48,7 MSEK och erlades med kontanta
medel.

Forvirvade nettotillgdngar vid

forvarvstidpunkten Wine in Black
Immateriella tillgangar 37,7
Materiella anldggningstillgangar 0,1
Nyttjanderattstillgangar 33
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,6
Uppskjuten skattefordran 59
Varulager 4,5
Kundfordringar och dvriga fordringar 3,6
Likvida medel 7.9
Leasingskulder -3,3
Uppskjuten skatteskuld -10,1
Leverantorsskulder och dvriga

rorelseskulder 97
Identifierade nettotillgdngar 40,4
Goodwill 8,3
Total Kdpeskilling 48,7
Kdpeskillingen bestar av:

Kontanter 48,7
Total kdpeskilling 48,7

| samband med forvarvet av Wine in Black uppstod en goodwill om
8,3 MSEK i form av en skillnad mellan den éverférda ersattningen
och det verkliga vardet av de forvarvade nettotillgangarna. Good-
will avser i huvudsak medarbetarnas kompetens och erfarenhet.
Goodwill férvantas inte vara skattemassigt avdragsagill.

Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av Wine in Black
uppgick till 2,9 MSEK. Transaktionskostnaderna redovisades som
en kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa kostnader.

Forvarvets paverkan pa koncernens

kassaflode Wine in Black
Kontant kopeskilling 48,7
Avgar:

Kassa (férvarvad) 7,9
Nettokassautflode 40,8

Under de 12 manaderna fram till 31 december 2019 bidrog Wine in
Black med 89,5 MSEK till koncernens intékter och -17,1 MSEK till
koncernens resultat efter skatt.
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Not 29 Handelser efter balansdagen

| januari forvarvades Global Wine Brands Holding Ltd som innehar
rattigheterna till varumarket Pietro di Campo som ar ett av de
storsta varumarkena pa den norska marknaden. Forvarvet gjordes
for att stérka koncernens narvaro i Norge.

Fem manader in pa 2021 sa ar effekterna av covid-19 pandemin
pa framfor allt transporter fortsatt stora men bolaget har genom
sakerhetslager och férandrade transportmedel vidtagit atgarder
som gor att effekterna bedéms som ringa. Vid tidpunkten for
publicering av prospektet ar effekterna av covid-19 pandemin pa
framforallt transporter fortsatt stora men Bolaget har genom 6kade
sakerhetslager och férandrade transportmedel vidtagit atgarder
som gor att effekterna bedéms begransade.

Viva Wine Group har per den 3 augusti 2021 forvarvat och tilltratt
samtliga aktier i Vicampo.de GmbH ("Vicampo”) som ingar i
rorelsesegmentet E-handel. Kopeskillingen bestar av kontant
betalning om 129 MEUR.

| samband med utkdép av minoritet och omstrukturering inom
koncernen under oktober — November har transaktioner skett med
Narstaende avseende Ledande befattningshavare och familje-
medlem till ledande befattningshavare. Dessa har skett p4 samma
villkor och pris som till dvriga séljande aktiedgare.

Viva Wine Group har per den 1 november 2021 ingatt avtal om

att forvarva 40 procent av aktierna i det tidigare intresseforetaget
Norwegian Beverage Group AS ("NBG”) . Genomférandet av
transaktionen innebar att Viva Wine Group 6kar sin agarandel fran
49 procent till 89 procent av roster och aktier i NBG.

Not 30 Overgang till IFRS

Fran och med den 1 januari 2020 upprattar Viva Wine Group
AB sin koncernredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee sdsom de antagits av Europeiska
unionen (EU). Viva Wine Group inkluderar tva jamforelsear i de
forsta finansiella rapporterna enligt IFRS. Datum for koncernens
overgang till IFRS &r darmed den 1 januari 2018. Koncernen har
till och med rakenskapsaret 2019 upprattat koncernredovisning

i enlighet med arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 (K3).
Overgéangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 "Férsta
gangen IFRS tillampas”.

Effekten av byte av redovisningsprincip redovisas direkt mot
ingaende eget kapital. Tidigare publicerad finansiell information

for rakenskapsaren 2019-01-01 — 2019-12-31 och 2018-01-01 —
2018-12-31, upprattad enligt arsredovisningslagen samt BFNAR
2012:1 (K3), har omréknats till IFRS. Huvudregeln ar att samtliga
tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som tratt i kraft och godkants
av EU, ska tillampas med retroaktiv verkan.

Koncernen har tillampat foljande frivilliga undantag fran huvud-
regeln enligt IFRS 1:

Frivilliga undantag avseende redovisning av Leasing; Leasings-
kulden varderas till nuvardet av aterstaende leasingavgifterna,
diskonterad med en marginell upplaningsranta vid tidpunkten for
overgang till IFRS. Nyttjanderatten varderas till ett belopp som
motsvarar leasingskulden, justerat for forutbetalda leasingavgifter
redovisade i rapporten over finansiell stallning omedelbart fore
tidpunkten for 6vergang till IFRS. For portféljer av leasingavtal med
nagorlunda liknande egenskaper har en gemensamt diskonterings-
sats tilldmpats. Koncernen har vidare valt att exkludera leasing-
avtal for vilka leasingperioden avslutas inom tolv manader samt
leasingavtal dar den underliggande tillgangen bedéms vara av lagt
varde. For faststéllande av leasingperiod, i de fall leasingavtalet
innehaller majlighet till férlangning, har uppskattningar gjorda i
efterhand anvants.
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| nedanstaende sammanstallning visas effekterna av ovanstaende tillampningar pa koncernens rapport éver resultatet for rakenskaps-
aren 2019-01-01 — 2019-12-31 och 2018-01-01 — 2018-12-31, koncernens rapport 6ver finansiell stallning per den 1 januari 2018, 31
december 2018 och 31 december 2019, samt koncernens rapport éver kassafloden for rakenskapsaren 2019-01-01 — 2019-12-31 och
2018-01-01 — 2018-12-31. Overgangen fran tidigare redovisningsprinciper har ocksa inneburit en annorlunda struktur och klassificering av
rakningarna an tidigare.

Koncernens rapport 6ver resultatet for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
Rorelsens intakter
Nettoomsdttning 34 38649 -1530,3 2 334,7
Ovriga rorelseintakter 5 12,7 -9,1 3,6
Summa intdkter 38776 -1539,3 2338,3
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -3386,3 1459,9 -1926,4
Ovriga externa kostnader 6 -190,6 28,7 -162,0
Personalkostnader 7 -89,4 - -89,4
Av- och nedskrivningar -11,9 -6,1 -18,0
Resultat frdn andelar i intresseforetag och joint ventures 15 - 13,1 13,1
(jvriga rorelsekostnader -33,0 32,9 -0,1
Rorelseresultat 166,4 -10,9 155,5
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intressefdretag 6,6 -6,6 -
Finansiella intakter 8 1,3 24,8 26,1
Finansiella kostnader 9 -3,0 -10,2 -13,2
Resultat efter finansiella poster 171,3 -2,9 168,5
Skatt 10 -40,0 4,3 -35,7

Arets resultat 131,3 14 132,7
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Koncernens rapport dver totalresultat

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
Arets resultat 131,3 1,4 132,7
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omrakningsdifferens - 0,8 0,8
Summa 6vrigt totalresultat for aret, efter skatt 0,0 0,8 0,8
Arets totalresultat, efter skatt 131,3 2,1 133,5
Koncernens rapport 6ver resultatet for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 34 33678 -1378,4 19895
Ovriga rorelseintakter 5 6,9 -5,7 1,2
Summa intakter 3374,8 -1384,1 1990,7
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -2 953,8 13038 -1650,0
Ovriga externa kostnader 3 -179,4 39,6 -139,8
Personalkostnader 7 -64,1 - -64,1
Av- och nedskrivningar -2,7 -b,b4 -7,1
Resultat frén andelar i intresseforetag och joint ventures - 7,6 7,6
Ovriga rorelsekostnader -0,1 - -0,1
Rorelseresultat 174,6 -374 137,2
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag 2,7 -2,7 -
Finansiella intakter 8 0,1 42,6 42,7
Finansiella kostnader 9 -1,9 -18,8 -20,7
Resultat efter finansiella poster 175,5 -16,3 159,2
Skatt 10 -40,9 5,0 -36,0
Arets resultat 134,5 -11,3 123,2
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Koncernens rapport dver totalresultat

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
Arets resultat 134,5 -11,3 123,2
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omrakningsdifferens - 0,4 0,4
Summa vrigt totalresultat for aret, efter skatt - 0,4 0,4
Arets totalresultat, efter skatt 134,5 -10,9 123,6
Koncernens rapport dver finansiell stallning per 2019-12-31

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 12 373 -23,1 14,2
Immateriella tillgangar 12 0,7 29,8 30,5
Materiella anlaggningstillgdngar 13 1,2 - 1,2
Nyttjanderéttstillgdngar 14 - 40,3 40,3
Andelar i intresseforetag 15,16 49,9 11,4 61,2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 0,1 - 0,1
Andra langfristiga fordringar 16 16,2 - 16,2
Uppskjuten skattefordran 10 - 10,2 10,2
Summa anliggningstillgdngar 105,3 68,6 173,9
Omsittningstillgéngar
Varulager 17 3294 -3,5 325,9
Kundfordringar 16 509,1 -0,3 508,8
Fordringar hos intresseforetag 16 1M1 - 1M1
Aktuell skattefordran 10,1 - 10,1
Ovriga fordringar 16 33,9 - 33,9
Derivatinstrument 16 - 11,6 11,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18 35,1 -11 34,0
Likvida medel 19 96,5 - 96,5
Summa omsittningstillgéngar 1025,2 6,7 1031,9

SUMMA TILLGANGAR 1130,5 75,4 1205,9
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning per 2019-12-31 (forts.)

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,1 - 0,1
Reserver 0,1 1,2 1,3
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 203,2 0,0 203,2
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 203,3 1,2 204,6
Innehav utan bestdammande inflytande 41,0 -1,2 39,9
Summa eget kapital 244,3 0,1 244,5
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 22 149,7 - 149,7
Ovriga skulder till kreditinstitut 22 54,5 - 54,5
Ovriga l&ngfristiga skulder 22 36,0 - 36,0
Leasingskulder 14 - 32,5 325
Uppskjuten skatteskuld 10 - 7.9 7.9
Summa langfristiga skulder 240,2 40,3 280,5
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 - 273 273
Leverantorsskulder 22 2931 -0,8 292,4
Forskott fran kunder 22 2,6 - 2,6
Skulder till intresseforetag 22 0,1 - 0,1
Aktuella skatteskulder 13,9 - 13,9
Leasingskulder 14 - 85 8,5
Derivatinstrument 16,22 - 27,0 27,0
Ovriga kortfristiga skulder 23 309,2 -27,3 282,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 271 - 27,1
Summa kortfristiga skulder 646,0 34,7 680,7

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1130,5 75,3 1205,9
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Koncernens rapport éver finansiell stallning per 2018-12-31

Enligt tidigare IFRS-

Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 12 32 2,5 56
Immateriella tillgangar 12 0,2 - 0,2
Materiella anldggningstillgangar 13 1,6 - 1,6
Nyttjanderéttstillgdngar 14 - 42,5 42,5
Andelar i intressefdretag 15,16 49,5 4,9 54,5
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 0,1 - 0,1
Andra langfristiga fordringar 16 67,8 - 67,8
Uppskjuten skattefordran 10 - 2,5 25
Summa anléggningstillgangar 122,4 52,4 174,8
Omsittningstillgéngar

Varulager 17 302,3 -4,6 297,7
Kundfordringar 16 455,9 -0,1 455,8
Fordringar hos intresseféretag 16 24,5 - 24,5
Aktuell skattefordran 0,1 - 0,1
Ovriga fordringar 16 37,7 - 37,7
Derivatinstrument 16 - 38 38
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 39,4 -1,1 383
Likvida medel 19 37 - 37
Summa omséttningstillgdngar 863,7 -2,0 861,6

SUMMA TILLGANGAR 986,1 50,3 1036,4
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning per 2018-12-31 (forts.)

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,1 - 0,1
Reserver - 0,5 0,5
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1394 -1,2 138,2
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 139,4 -0,7 138,7
Innehav utan bestammande inflytande 73,9 -1,4 72,6
Summa eget kapital 213,3 -2,1 211,2
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 22 19,1 - 19,1
Ovriga skulder till kreditinstitut 22 22,0 - 22,0
Ovriga langfristiga skulder 22 15,0 - 15,0
Leasingskulder 14 - 36,6 36,6
Uppskjuten skatteskuld 10 - - -
Summa langfristiga skulder 56,1 36,6 92,7
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 24,0 - 24,0
Leverantorsskulder 22 312,3 -0,4 311,9
Forskott fran kunder 22 10,3 - 10,3
Skulder till intresseforetag 22 8,5 - 8,5
Aktuella skatteskulder 274 - 274
Leasingskulder 14 - 6,1 6,1
Derivatinstrument 16,22 - 10,1 10,1
Ovriga kortfristiga skulder 23 311,7 - 311,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 22,6 - 22,6
Summa kortfristiga skulder 716,7 15,8 732,5

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 986,1 50,3 1036,4
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Koncernens rapport dver finansiell stallning per 2018-01-01

Enligt tidigare IFRS-

Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Goodwill 12 52 0,2 5.4
Immateriella tillgdngar 12 0,5 - 0,5
Materiella anlaggningstillgdngar 13 11 - 1,1
Nyttjanderattstillgangar 14 - 48,1 48,1
Andelar i intresseforetag 15,16 43,3 - 43,3
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 0,0 - 0,0
Andra langfristiga fordringar 16 14,7 - 14,7
Uppskjuten skattefordran 10 0,0 0,0 0,0
Summa anldggningstillgangar 64,9 48,3 113,2
Omsittningstillgéngar

Varulager 17 229,2 - 229,2
Kundfordringar 16 399,7 0,0 399,7
Fordringar hos intresseforetag 16 19,6 - 19,6
Aktuell skattefordran 0,1 - 0,1
Ovriga fordringar 16 10,7 - 10,7
Derivatinstrument 16 - 14,7 14,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18 20,1 -1,1 19,0
Likvida medel 19 84,5 N 84,5
Summa omséttningstillgéngar 764,0 13,6 777,6

SUMMA TILLGANGAR 828,8 61,9 890,8
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning per 2018-01-01 (forts.)

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,1 - 0,1
Reserver - 0,2 0,2
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 2452 6,7 251,9
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 245,3 7,0 252,2
Innehav utan bestdammande inflytande 60,4 2,0 62,4
Summa eget kapital 305,7 9,0 314,6
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 22 20,7 - 20,7
Ovriga langfristiga skulder 22 15,0 - 15,0
Leasingskulder 14 - 41,9 41,9
Uppskjuten skatteskuld 10 - 2,5 25
Summa léngfristiga skulder 35,7 44,4 80,1
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 22 220,0 - 220,0
Forskott fran kunder 22 0,9 - 0,9
Skulder till intresseforetag 22 2,1 - 2,1
Aktuella skatteskulder 37,8 - 37,8
Leasingskulder 14 - 51 5,1
Derivatinstrument 16,22 - 35 35
Ovriga kortfristiga skulder 23 201,2 - 201,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 25,4 - 25,4
Summa kortfristiga skulder 4875 8,6 496,0

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 828,8 61,9 890,8
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Koncernens rapport 6ver kassaflode for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 171,3 -2,9 168,5
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 25 11,8 10,4 22,2
Betald skatt -65,0 - -65,0
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 118,1 75 125,7
Kassafléde fran forindringar av rérelsekapital
Forandring av varulager -22,6 - -22,6
Forandringar av rorelsefordringar -4,3 - -4,3
Forandringar av rorelseskulder 31,2 - 31,2
Kassafléde fran den lépande verksamheten 122,4 7,5 130,0
Investeringsverksamheten
Rorelseforvarv 28 -43,8 - -43,8
Forsaljning av immateriella tillgangar -0,8 - -0,8
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,4 -55 -5,9
Inlésen aktier, utkdp minoritet -66,8 - -66,8
Forvarv av finansiella anldggningstillgéngar 51,6 - 51,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -60,1 -5,5 -65,7
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -22,7 - -22,7
Utbetald utdelning till innehav utan bestammande inflytande -28,4 - -28,4
Upptagna skulder hos kreditinstitut 185,2 55 190,7
Amortering av skuld -103,6 - -103,6
Amortering av leasingskuld - -7,5 -7,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 30,5 -2,0 28,5
Arets kassaflode 92,8 - 92,8
Likvida medel vid arets borjan 3,7 - 3,7
Valutakursdifferens i likvida medel 0,1 - 0,1

Likvida medel vid arets slut 96,5 - 96,5
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Koncernens rapport over kassaflode for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31

Enligt tidigare IFRS-
Belopp i MSEK Not principer justeringar Enligt IFRS
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 192,8 -16,3 176,6
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 25 -17,3 21,3 4,0
Betald skatt -51,4 - -51,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore féréandringar av rorelsekapital 124,2 5,0 129,2
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Forandring av varulager -73,1 - -73,1
Forandringar av rorelsefordringar -107,3 - -107,3
Forandringar av rorelseskulder 215,7 - 215,7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 159,4 5,0 164,4
Investeringsverksamheten
Rorelseforvarv -0,3 - -0,3
Avyttring av dotterbolag 22,6 - 22,6
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,9 -04 -4
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -72,0 - -72,0
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 14 - 14
Forandrad koncernstruktur 2,5 - 2,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33,8 -0,4 -34,2
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -204,0 - -204,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestammande inflytande -46,7 - -46,7
Forandring checkrakningskredit -1,6 - -1,6
Upptagna skulder hos kreditinstitut 50,0 0,4 50,4
Amortering av skuld -4,0 - -4,0
Amortering av leasingskuld - -5,0 -5,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -206,3 -4,6 -210,9
Arets kassaflode -80,8 - -80,8
Likvida medel vid &rets borjan 84,5 - 84,5
Valutakursdifferens i likvida medel - - -
Likvida medel vid arets slut 3,7 - 3,7
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NOTER

A.

Goodwill

Enligt tidigare redovisningsprinciper har goodwill skrivits av
over den bedémda nyttjandeperioden. Enligt IFRS skrivs
goodwill inte av utan istallet genomférs arliga nedskrivnings-
test. | samband med 6vergangen till IFRS har avskrivningar
pa goodwill uppgaende till 10,9 MSEK aterforts under 2019
och avskrivningar pa goodwill uppgaende till 3,8 MSEK har
aterforts under 2018. Vid 6vergangen testades vardet pa
goodwill fér nedskrivning men inget nedskrivningsbehov
forelag. Ingen uppskjuten skatt har redovisats.

Forvarvsanalyser

| samband med 6vergangen till IFRS har tidigare upprattade
forvarvsanalyser setts 6ver vilket renderat i att ytterligare
immateriella anlaggningstillgangar har identifierats, vilka
utgors av kundrelationer, producentrelationer, varumarken
och programvara. Till foljd av detta 6kar saledes vardet pa
immateriella tillgangar uppgaende till 29,8 MSEK per 2019-
12-31, goodwill minskar med 19,3 MSEK per 2019-12-31.
Per 2018-12-31 6kar goodwill med 2,5 MSEK. De ytterligare
identifierade immateriella tillgangarna, vilka tillkommit fran
genomforda foérvarv under 2019 och 2020, skrivs av under
deras forvantade ekonomiska livslangd vilket medfor att
avskrivningar minskar under 2019 och 2018. Lagre avskriv-
ningar minskar posten Av- och nedskrivningar med 1,8 MSEK
under 2019 och med 2,0 MSEK under 2018.

Leasing

Enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper har koncernen
redovisat samtliga sina leasingavtal som operationella
leasingavtal. Enligt IFRS 16 kommer koncernens leasingavtal
(med undantag for korttidsleasingavtal och leasingavtal dar
den underliggande tillgangen ar av lagt varde) att redovisas

i balansrakningen som leasingskulder och nyttjanderatts-
tillgangar vilket aven innebar att kostnaderna for tidigare
operationella leasingavtal kommer att omklassificeras fran
rorelsekostnader till avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar
och réntekostnader pa leasingskulderna.

Férandringen i redovisningsprincip innebar att nyttjanderatts-
tillgangar redovisas med 48,1 MSEK per 2018-01-01, 42,5
MSEK per 2018-12-31 och 40,3 MSEK per 2019-12-31. P&
skuldsidan redovisas en langfristig leasingskuld om 41,9
MSEK per 2018-01-01, 36,5 MSEK per 2018-12-31 och 32,4
MSEK per 2019-12-31 och en Kortfristig leasingskuld om 5,1
MSEK per 2018-01-01, 6,1 MSEK per 2018-12-31 och 8,5
MSEK per 2019-12-31.

Till foljd av de redovisade nyttjanderattstillgangarna och
leasingskulderna minskar leasingkostnaderna for tidigare
redovisade operationella leasingavtal med 8,6 MSEK under
2019 och med 6,3 MSEK under 2018. | rapporten dver resultatet
kommer istallet avskrivningar for nyttjanderattstillgangar
redovisas som en del av posten Av- och Nedskrivningar

med 7,9 MSEK under 2019 och med 6,4 MSEK under 2018.
Dessutom kommer rantekostnad hanforlig till leasingskulden
redovisas vilket 6kar de finansiella kostnaderna med 1,1
MSEK under 2019 och 1,2 MSEK under 2018.

Slutligen paverkar omklassificeringen aven presentationen av
koncernens kassafléden. Under tidigare redovisningsprinciper
har kassaflédet hanforligt till de operationella leasingavtalen
redovisats som del av den I6pande verksamheten. Under

IFRS 16 kommer betalningarna att férdelas mellan en del
amortering av leasingskuld och en del betalning av ranta.
Under 2019 minskar resultat efter finansiella poster med -0,4
MSEK, justering for poster som inte ingar i kassaflodet kar
med 7,9 MSEK, betald ranta pa leasingskuld 6kar med 1,1
MSEK och amortering av leasingskuld 6kar med 7,5 MSEK.
Under 2018 minskar resultat efter finansiella poster med -1,4
MSEK, justering for poster som inte ingar i kassaflodet kar
med 6,4 MSEK, betald ranta pa leasingskuld 6kar med 1,2
SEK och amortering av leasingskuld 6kar med 5,1 MSEK.

Finansiella instrument

Viva Wine Group har i enlighet med tidigare tillampade
redovisningsprinciper tillampat en nedskrivningsmodell for
kreditforluster baserad pa en intraffad handelse. | enlighet
med IFRS 9 ska foéretag som tillampar IFRS tilldampa en
modell for férvantade kreditférluster. Merparten av Viva Wine
Groups kunder utgdrs av statliga monopol varfor kredit-
forluster hanforligt till kundfordringar historiskt har varit mycket
sma, vilket de aven forvantas vara framgent. Tillampningen
av modellen for férvantade kreditforluster innebar att Viva
Wine Group under 2019 redovisar 6kade kreditreserveringar
uppgaende till 0,3 MSEK hanforligt till kundfordringar. Under
2018 redovisar Viva Wine 6kade kreditreserveringar uppgaende
till 0,1 MSEK hanforligt till kundfordringar.

Viva Wine Group innehar valutaderivat som anvands for valuta-
sakring av inkdp i utldndska valutor. Under tidigare redovis-
ningsprinciper har inte vardeférandringar pa dessa derivat
redovisats. Under IFRS redovisas derivatinstrument till verkligt
varde via resultatet, vilket innebar att vardeférandringen
redovisas i resultatet vid varje balansdag. Valutaderivat
redovisas som finansiell tillgang och finansiell skuld i
balansrakningen. Férandringen i redovisningsprincip innebar
att en finansiell tillgang avseende derivatinstrument redovisas
med 14,7 MSEK per 2018-01-01, 3,8 MSEK per 2018-12-31
och 11,6 MSEK per 2019-12-31. Finansiell skuld avseende
derivatinstrument redovisas med 3,5 MSEK per 2018-01-01,
10,1 MSEK per 2018-12-31 och 27,0 SEK per 2019-12-31. Pa
grund av tillkommande véardeférandring pa derivatinstrument
paverkas resultat fore skatt for 2019 med -9,1 MSEK, resultat
fore skatt for 2018 paverkas med -17,5 MSEK. Viva Wine
Group har enligt tidigare redovisningsprinciper varderat
varulager till sdkrad EUR-kurs. Med retroaktiv verkan har
bolaget andrat redovisningsprincip och varderar varulager till
transaktionsdagens kurs. Viva Wine Group redovisade tidigare
valutaomrakningseffekter som en del av posten Handelsvaror
i rorelseresultatet, men redovisar istéllet med retroaktiv
verkan valutaomrakningseffekter som en finansiell intakt

eller kostnad. Foérandring i redovisningsprincip avseende
omvardering av varulager tillsammans med policyférandringen
paverkar posten Handelsvaror for 2019 med -23,3 MSEK och
for 2018 med - 46,8 MSEK, och paverkar resultat fore skatt for
2019 med +1,5 MSEK och for 2018 med -4,2 MSEK.

Resultat fran andelar i intresseforetag och joint ventures
Viva Wine Group har i enlighet med tidigare tillampade
redovisningsprinciper redovisat resultat fran andelar i
intresseféretag och joint ventures som en finansiell post.
Resultatandelen har innehallit avskrivning av goodwill som
identifierats i samband med foérvarvet av agarandelen.
Under IFRS aterlaggs arliga avskrivningar av goodwill, och
resultatandelen redovisas som en rorelseintakt alternativt en
rorelsekostnad. Férandringen i redovisningsprincip innebar
att posten Resultat fran andelar i intresseféretag och joint
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ventures som en finansiell post minskar 2019 med 6,6 MSEK
och 2018 med 2,7 MSEK, och posterna Resultat fran andelar
i intresseféretag och joint ventures som rérelseintakt eller
rorelsekostnad 6kar 2019 med 13,1 MSEK och 2018 med 7,6
MSEK. | rapport 6ver finansiell stalining 6kar posten Andelar
i intresseféretag och joint ventures med 11,4 MSEK per
2019-12-31 och med 4,9 MSEK per 2018-12-31.

F. Omklassificeringar
| samband med 6vergangen till IFRS har vissa omklass-
ificeringar gjorts. Omrakningsdifferenser hanforliga till
utlandsverksamheter ska enligt IFRS redovisas separat och
skiljt fran balanserade vinstmedel. Avsattningar ska redovisas
som en separat post och klassificeras som langa- eller
kortfristiga skulder. | samband med 6vergangen till IFRS har
ocksa noterats en inkonsekvent redovisning av kostnader i
2019 ars rapport 6ver resultat som korrigeras, varmed posten
Ovriga externa kostnader 6kar med 32,9 MSEK och posten
Ovriga rérelsekostnader minskar med 32,9 MSEK. Vidare
har inkonsekvent redovisning av direkta kostnader noterats
i 2019 och 2018 ars rapport 6ver resultat, varmed posten
Handelsvaror 6kar med 36,4 MSEK 2019 och med 13,8
MSEK 2018, samtidigt som posten Ovriga externa kostnader
minskar med 36,4 MSEK 2019 och med 13,8 MSEK 2018.
12019 ars rapport 6ver finansiell stallning har ocksa gjorts
en omklassificering av en Kortfristig skuld till kreditinstitut om
27,3 MSEK fran 6vriga kortfristiga skulder for att erhalla en
konsekvent klassificering 6ver aren.

G. Uppskjuten skatt
Justeringar av uppskjuten skatt utgérs av de effekter pa
uppskjuten skatt som uppkommit genom de justeringar som
gjorts vid 6vergangen till IFRS. Totalt uppgar justeringarna pa
uppskjuten skattefordran till 10,2 MSEK och uppskjuten skat-
teskuld till 12,3 MSEK per 31 december 2019, och 1,5 MSEK i
2019 ars rapport 6ver resultat. Per 31 december 2018 uppgar
justeringarna pa uppskjuten skattefordran till 2,5 MSEK och
uppskjuten skatteskuld till 1,6 MSEK i balansrakningen och till
3,3 MSEK i 2018 ars rapport 6ver resultat.

H. Intaktsredovisning
Under tidigare redovisningsprinciper har Viva Wine Group
redovisat alkoholskatten brutto, som en del av nettoom-
sattningen och som en del av rérelsens kostnader, inom
handelsvaror. Under IFRS 15 exkluderas belopp som tas emot
for tredje parts rakning (t.ex. skatter) fran nettoomsattningen,
vilket har paverkar nettoomsattningen for 2019 med 1 519,3
MSEK och posten handelsvaror inom rorelsekostnader med 1
519,3 MSEK. For rakenskapsaret 2018 minskar nettoomsatt-
ningen med 1 364,3 MSEK och posten handelsvaror med 1
364,3 MSEK.

Viva Wine Group har under tidigare redovisningsprinciper
redovisat intakter fran vidarefakturering marknadsféringskost-
nader som en del av nettoomsattningen alternativt som en del
av ovriga rorelseintakter. | samband med 6vergangen till IFRS
omklassificeras dessa till att nettoredovisas mot marknads-
foringskostnader i posten 6vriga externa kostnader inom
rorelsekostnader. Detta har paverkat nettoomsattningen for
2019 med -17,8 MSEK, 6vriga rorelseintakter med -2,2 MSEK,
handelsvaror med -0,4 MSEK och posten dvriga externa
kostnader med -19,7 MSEK. For ar 2018 har nettoomsattning-
en paverkats med -15,3 MSEK, oOvriga rorelseintakter med
-4,5 MSEK, handelsvaror med -0,2 MSEK och 6vriga externa
kostnader med -19,6 MSEK.
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Revisors rapport avseende
historisk finansiell information

RAPPORT FRAN OBEROENDE REVISOR
Till styrelsen i Viva Wine Group AB, org.nr 559178-4953

Rapport om koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av koncernredovisningen for Viva Wine
Group AB for rakenskapsaren som slutar den 31 december 2020
och 31 december 2019. Bolagets koncernredovisning ingar pa
sidorna F-18-F-70 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har koncernredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning

per den 31 december 2020 och 31 december 2019 samt av dess
finansiella resultat och kassafldde fér vart och ett av de raken-
skapsar som slutar den 31 december 2020 och 31 december 2019
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som
de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av koncernredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphoéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,

och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en

sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av koncernredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nadgon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller férhallanden
som kan leda till betydande tvivel om koncernens férmaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i koncernredovis-
ningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden goéra att en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.

» utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.

Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 6 december 2021
Ernst & Young AB

Andreas Nyberg
Auktoriserad revisor
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